
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

1 กุมภาพนัธ ์2566
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ประเด็นส าคญั

• การผ่อนคลายมาตรการควบคุมโควิดของจีนส่งผลใหเ้ศรษฐกิจจีนมีสญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีชดัเจน โดยดัชนีทางเศรษฐกิจ

ของจีน ทั้งในฝั่งภาคการผลิตและภาคบริการกลับมาขยายตัวได้ในเดือนมกราคม โดยเฉพาะในภาคบริการที่สะท้อนการ

เดินทางท่องเที่ยวของชาวจีนในช่วงเทศกาลตรุษจีน สอดคล้องกับการประเมินล่าสุดของ    IMF ที่คาดว่าเศรษฐกิจจีนจะ

สามารถกลับมาขยายตัวได้ 5.2% ในปี 2566 สูงกว่าประมาณการเดิมที่ 4.4% ขณะที่เศรษฐกิจโลกปี 2566 มีแนวโน้ม

เติบโต 2.9% สูงกว่าประมาณการเดิมท่ี 2.7% ทั้งนี้ คาดว่าปัจจัยดังกล่าวจะส่งผลดีต่อภาคการท่องเที่ยวของไทย ประกอบกับ

กิจกรรมการผลิตที่มีแนวโน้มฟื้นตัวจะช่วยพยุงภาคการส่งออกสินค้าในระยะข้างหน้า ท่ามกลางเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง

• ค่าเงินบาทแข็งค่ามากกว่าคาดและมากกว่าสกุลภมิูภาค แม้ว่าค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นมีปัจจัยพ้ืนฐานสนับสนุน อาทิ ดุลบัญชี

เดินสะพัดที่กลับมาเกินดุลในไตรมาสที่ 4/2565 มุมมองของนักลงทุนที่เป็นบวกต่อการเปิดประเทศของจีน และค่าเงิน

ดอลลาร์ที่อ่อนค่าหลังจากตลาดคลายความกังวลต่อการเร่งขึ้นดอกเบี้ยของเฟด แต่เงินบาทแข็งค่าราว 15% ตั้งแต่เดือน

ตุลาคมที่ผ่านมา และแข็งค่าถึง 5% ในช่วงเดือนมกราคมซึ่งมากและเร็วกว่าสกุลเงินอื่นในภูมิภาคอย่างชัดเจน เป็นปัจจัย

กดดันความสามารถในการแข่งขันของสินค้าส่งออกของไทยในภาวะที่ความต้องการสินค้าชะลอตัว

• เศรษฐกิจไทย Upside จากภาคการท่องเที่ยวแต่มี Downside จากการส่งออก จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปีนี้อาจ

มากกว่า 22.5 ล้านคน จากนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรป และสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีกว่าคาด ขณะที่คาดว่าจ านวน

นักท่องเที่ยวจีนจะปรับตัวดีขึ้นอย่างชัดเจนในไตรมาสที่ 2 อย่างไรก็ตาม การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกส่งผลกระทบต่อความ

ต้องการสินค้าส่งออก และแม้ว่าจีนจะฟื้นตัวได้เร็ว แต่อาจไม่เพียงพอที่จะทดแทนความต้องการสินค้าจากประเทศตะวันตก 

โดยการส่งออกมีความเสี่ยงจะขยายตัวได้ต่ ากว่าคาดหรืออาจจะหดตัวได้
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การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกในปีน้ี อาจรุนแรงนอ้ยกว่าท่ีคาดไวเ้ดิม

ไดอ้านิสงสจ์นีเปิดประเทศเร็ว และเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียงัแข็งแกร่ง



เศรษฐกิจจนีเร่ิมฟ้ืนตวั หลงัจากท่ีประสบปัญหา disruption 

ในช่วงตน้ของการผ่อนคลายมาตรการคุมโควิด
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• กิจกรรมภาคบริการฟื้นตัวชัดเจน (PMI 54.4 vs 41.6 เดือนธันวาคม) ประชาชนเดินทางท่องเที่ยวช่วงตรุษจีน

• กิจกรรมภาคการผลิตฟื้นตัวเช่นกัน (PMI 50.1 vs 47 เดือนธันวาคม) การล่าช้าด้านการขนส่งและ logistics ลดลง

Source: Bloomberg



ภาคการท่องเท่ียวภายในของจนีทยอยฟ้ืนตวั และคาดว่าจะส่งผลดีตอ่การ

เดินทางมายงัไทยในระยะขา้งหนา้
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• การท่องเที่ยวของจีนทยอยฟื้นตัว หลังผ่อนคลายมาตรการควบคุมการเดินทางเป็นครั้งแรกนับต้ังแต่ปี 2019 โดยกระทรวงท่องเที่ยวฯ ของจีน

รายงานการท่องเที่ยวในช่วงวันหยุดตรุษจีนฟื้นตัวมาเกือบ 90% ของระดับ pre-pandemic

•คาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนจะทยอยเดินทางไปยังต่างประเทศรวมถึงไทยเพิ่มข้ึน สะท้อนจากจ านวนเที่ยวบินท่ีเพิ่มข้ึนในช่วงตรุษจีน

Source: Bloomberg Source: J.P.Morgan

China’s scheduled flights to EM Asia
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• การเปิดประเทศของจีน ก่อให้เกิดผลกระทบทางเศรษฐกิจผ่าน 3 ช่องทางหลัก คือ การส่งออกสินค้าไปยังตลาดจีนที่เพ่ิมขึ้น การท่องเที่ยวจากการ

เดินทางออกนอกประเทศของนักท่องเที่ยวจีน และแรงกดดันต่อราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่สูงขึ้นจากการบริโภคของชาวจีนที่สูงขึ้น โดย Goldman Sachs 

ประเมินว่า ประเทศในเอเชียแปซิฟิกจะได้รับผลกระทบมากกว่าภูมิภาคอื่นของโลก คาดว่าไทยจะได้รับผลกระทบสะสมสุทธิปรมาณ 3% ของ GDP

การเปิดประเทศของจนีหนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจเอเชีย 

ท่ีมา: Goldman Sachs

ผลกระทบจากการเปิดประเทศของจนีตอ่เอเชียแปซิฟิก
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แนวโนม้เศรษฐกิจจนีท่ีฟ้ืนตวัอาจสนบัสนุนใหร้าคาสินคา้โภคภณัฑ์

ปรบัเพ่ิมข้ึน

• กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนที่มีแนวโน้มฟื้นตัวจากการผ่อนคลายมาตรการ Zero COVID อาจสนับสนุนให้ภาคการบริการและภาค

อสังหาริมทรัพย์ฟื้นตัวได้ ซ่ึงคาดว่าจะส่งผลให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ปรับเพ่ิมขึ้น

ที่มา: Financial Times 
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มูลค่าส่งออกไทยเดือน ธ.ค. 2565 อยูท่ี่ 2.17 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ 

หดตวั -14.6%YoY ตดิลบตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 เช่นเดียวกบัหลายประเทศ

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการสง่ออกรวม

เทียบมูลค่าสง่ออกหกัทองค า
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การส่งออกหดตวัจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั และ disruption จากการคลาย

มาตรการ Zero COVID ตอ่เศรษฐกิจจนีในเดือนธนัวาคม 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2565

% Share CAPU

2564 Jul-65 Aug-65 Sep-65 Oct-65 Nov-65 Dec-65 YTD 2564 Jun-65 Jul-65 Aug-65 Sep-65 Oct-65 Nov-65

ส่งออกรวม 100 17.1 4.3 7.5 7.8 -4.4 -6.0 -14.6 5.5 65.2 62.5 60.8 63.7 63.3 59.8 62.6

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 22.4 4.7 7.4 6.7 -5.3 -5.1 -13.9 4.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เศรษฐกิจจนี และ

มาตรการ Zero COVID

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 2.9 34.5 -12.9 -49.1 -17.8 -17.7 0.8 3.2 -4.1 48.1 51.1 41.7 39.4 38.7 41.0 40.0

ยางพารา 1.8 58.6 12.0 -2.8 -7.7 -28.5 -34.2 -47.7 -7.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส าปะหลัง 1.5 46.7 -10.1 1.5 -5.6 26.3 0.8 -12.4 11.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 41.1 -10.0 -13.4 -18.2 -26.8 -21.3 -32.1 -5.0 95.2 81.5 92.4 90.0 79.2 76.3 74.4

เคมีภัณฑ์ 3.3 46.7 -3.0 -8.2 -12.4 -15.2 -23.7 -35.3 -3.1 72.9 77.7 75.6 65.4 70.1 71.1 55.0

เศรษฐกิจโลกถดถอย

รถยนต์ฯ 9.8 36.2 -2.9 22.5 8.4 5.1 5.5 -17.1 -3.5 73.9 68.4 69.0 81.9 84.6 80.9 89.6

เครื่องจักรกลฯ 3.0 21.6 5.4 15.6 -4.6 -7.0 1.7 -11.2 7.2 53.3 70.3 65.0 59.9 63.2 58.9 62.5

เครื่องปรับอากาศ 2.5 23.5 25.5 61.1 23.4 8.5 5.5 -11.0 8.6 65.0 57.5 53.2 57.6 57.7 52.5 55.6

อัญมณีและเครื่องประดับ 

(ไม่รวมทองค า)
2.8 26.5 19.1 31.2 89.6 5.4 8.0 -12.4 30.3 42.5 38.8 41.9 40.4 41.7 40.02 34.58

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ 7.2 18.0 -19.8 0.0 13.9 -25.5 -21.0 -24.2 -6.2 86.4 68.8 53.2 56.3 64.7 51.4 46.4

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 3.3 -6.2 8.0 11.3 2.4 -8.5 -9.1 2.7 74.9 62.4 60.9 61.0 64.1 59.1 56.5

สิ่งทอ 2.4 13.7 6.5 12.9 7.3 -6.8 -9.8 -18.3 5.0 51.5 51.4 52.5 52.7 52.6 50.6 48.3

ราคา Commodities

ที่ลดลง

น้ ามันส าเร็จรูป 3.5 65.6 53.7 -13.5 -1.9 -26.6 -35.7 -12.5 14.2 86.1 86.1 84.1 83.0 85.6 69.1 82.7

เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 2.4 42.3 -6.5 1.4 -14.0 -13.1 -16.0 -17.2 1.5 41.1 44.9 39.6 44.3 44.5 44.1 44.7

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม 1.1 54.1 21.4 13.8 10.3 -9.7 -14.2 -25.1 18.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Key drivers



แมว่้าการส่งออกจะมีทิศทางดีข้ึนกว่าไตรมาส 4 ท่ีผ่านมา แตเ่สี่ยงสูงจะต า่

กว่าคาดการณท่ี์ใหเ้ติบโต 1-2%
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การสง่ออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2564 22,667

ปี 2565 23,922

ไตรมาสที่ 4/2565 21,933

พ.ย. 2565 22,308

ธ.ค. 2565 21,719

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนช่วงท่ีเหลือ

ของปี 2566 (ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 1.0% 24,161

กกร. 1.0% ถึง 2.0% 24,161–24,400

BOT 1.0% 24,161

FPO 0.4% 24,018

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหต:ุ 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2562  2) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

(%YoY)

Market

(%2565 Share)
2564

2565

มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. YTD

Global (100.0) 17.4 11.9 4.3 7.5 7.8 -4.4 -6.0 -14.6 5.5

US  (16.6) 21.9 12.1 4.7 16.3 26.2 -0.9 1.2 -3.9 13.4

EU28 (9.4) 21.3 5.8 9.3 20.7 22.2 -7.9 3.3 -0.9 6.6

Japan (8.6) 9.6 -1.0 -4.7 6.6 -1.7 -3.1 -4.6 -13.7 -1.3

China (12.0) 25.0 -2.7 -20.6 -20.1 -13.2 -8.5 -9.9 -20.8 -7.7

ASEAN5 (14.2) 19.9 35.6 21.3 5.8 9.0 -13.1 -15.5 -24.2 9.5

CLMV (10.9) 14.5 19.5 24.2 41.1 26.3 10.6 -0.3 -11,8 11.5

Cambodia (3.0) 16.3 64.5 55.0 62.4 40.7 5.2 -6.8 -9.1 22.6

Laos (1.6) 19.1 10.0 13.2 14.8 20.8 28.8 21.3 -0.1 13.5

Myanmar (1.6) 13.7 15.4 22.7 22.5 -13.6 -3.3 3.7 -29.0 8.7

Vietnam (4.6) 12.3 2.0 10.7 43.1 38.8 13.3 -4.1 -10.5 5.5

หากค่าเฉลี่ยต่อเดือนของมูลค่าการส่งออกปี 2566 เท่ากับไตรมาส 4/2565 อัตรา

การขยายตัวปี 2566 จะติดลบ 8.3%



การส่งออกของไทยในเดือนมกราคมอาจยงัชะลอตวั

ตามทิศทางการส่งออกของประเทศอ่ืนในภูมิภาค

11

ส่งออก 20 วนัแรกของเกาหลีใตย้งัหดตวัตอ่เน่ืองที่ 4.7%mom sa

โดยการส่งออกไปจนีที่หดตวั 10.5%mom sa ส่วนหน่ึงจากวนัหยุดยาวในช่วงเทศกาลตรุษจนี

ท่ีมา: J.P. Morgan

Customs Exports
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นบัจากเดือนตลุาคมซ่ึงเป็นเดือนท่ีค่าเงินอ่อนท่ีสุด เงินบาทแข็งค่าข้ึนราว 

15% ใกลเ้คียงค่าเงินเยนญ่ีปุ่น และเงินวอนเกาหลีใต้

ท่ีมา: Financial Times 

• Current Account ไทยกลบัมาเกินดุลในไตรมาส 4/2565

• Fed ชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย
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ในช่วงเดือนมกราคม ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยูโร แข็งคา่

มากกว่าภูมิภาค

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 30 มกราคม 2566)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-4.0%

-2.4%

-2.3%

-1.4%
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-0.2%
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0.7%

1.9%
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PHP
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INR

JPY

HKD

Year-to-dateเทียบสกุลยูโร



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2563 2564 2565 ธ.ค. 2565 ม.ค. 2566

Change in NR 

Bond holding*
-69,228 +141,521 +29,540 +55,083

ST: +33,172

+38,091

ST: +23,767

LT: +21,911 LT: +14,325

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-26,386 -48,578 +190,162 +12,710 +22,265

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 27 ม.ค. 66)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

เดือน ม.ค. เงินทุนตา่งชาตไิหลเขา้ทั้งตราสารหน้ีและตลาดทุน
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บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2564 End-2565 30-Jan %MTD 

US Dollar 33.42 34.56 32.75 -5.24%

Euro 37.89 36.83 35.59 -3.37%

Pound 45.10 41.66 40.60 -2.56%

100 Yen 29.06 26.09 25.23 -3.28%

Won 0.028 0.0274 0.0267 -2.55%

Yuan 5.25 4.97 4.85 -2.28%

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน ก.พ. เงินบาทมีแนวโนม้อยู่ในกรอบ 32.5-33.20 บาทต่อดอลลาร ์โดยในระยะสั้นเงินบาทมีโอกาสผันผวนทดสอบแนวรับจากการเปิด

ประเทศของจีนและการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีนจะสนับสนุนให้เงินบาทโดยรวมอยู่ในทิศทางแข็งค่า ประกอบกับค่าเงินดอลลาร์ที่อยู่ในทิศอ่อนค่า

เน่ืองจากตลาดคลายความกังวลต่อการเร่งขึ้นดอกเบี้ยของเฟด ส าหรับปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม ได้แก่ เศรษฐกิจสหรัฐฯ และรายงานผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ ซึ่งหากผลประกอบการและแนวโน้มออกมาแย่กว่าคาดอาจส่งผลให้ตลาดการเงินกลับมาอยู่ในภาวะปิดรับความเสี่ยง (Risk-

Off) ได้ รวมถึงความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ที่อาจกลับมารุนแรง และเศรษฐกิจโลกที่อาจชะลอตัวในระยะข้างหน้า

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ม.ค. 2566), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน ม.ค. 2566)

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทแข็งค่ามากกว่าท่ีเคยคาดไว้

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

1Q/66 2Q/66 3Q/66 4Q/66

Dollar Index 103 101 100.3 99.1

Yen 130 128 125 125

Yuan 6.8 6.79 6.7 6.66

Euro 0.93 0.93 0.91 0.90

Pound 0.83 0.81 0.81 0.80

THB 33.6 33.3 32.8 33.1

THB (APCF) 34.94 33.70



• จากข้อมูลล่าสุดเมื่อวันที่ 25 มกราคม นักลงทุนต่างคาดว่าเฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 25 bps ในการประชุม 2 ครั้งแรกของปี 2566 สะท้อน

จาก Implied Fed fund rate ซึ่งค านวณโดยใช้ราคา Swap ปรับเพิ่มข้ึนไปประมาณ 48 bps ในช่วงกุมภาพันธ์และมีนาคม จากนั้นมีแนวโน้มปรับตัวลง 

บ่งชี้ว่าตลาดประเมิน ดอกเบี้ยอาจขึ้นไปแตะ 4.75-5.00% ซึ่งน้อยกว่า Dot plot ของเฟดซึ่งอาจแตะ 5.00-5.25%

• สอดคล้องกับ Fed Watch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 98.1% ที่เฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยชะลอลงเหลือ 0.25% ในการ

ประชุมเดือน ก.พ. สู่ระดับ 4.50-4.75% และคาดว่าเฟดจะปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในการประชุมเดือน มี.ค. ไปสู่ระดับสูงสุดในปี 2566 ที่ 

4.75-5.00% โดยตลาดมองว่าเฟดอาจจะปรับลดดอกเบี้ยในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 เนื่องจากความกังวลต่อเศรษฐกิจถดถอยและตลาดแรงงานที่

อาจแผ่วลงจากการใช้นโยบายการเงินท่ีตึงตัวมากเกินไป
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CME FedWatch Tool Projections

FOMC Target Range

Feb66F +0.25% 4.50-4.75%

Mar66F +0.25% 4.75-5.00%

May66F - 4.75-5.00%

Jun66F - 4.75-5.00%

Jul66F - 4.75-5.00%

Dec66F -0.25% 4.50-4.75%

ตลาดประเมินเฟดอาจข้ึนดอกเบ้ีย 25bps ในเดือน ก.พ. และ มี.ค.  และ

อาจเห็นการปรบัลดดอกเบ้ียภายในปลายปี 2566

Fed’s rate projections above market expectations

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool



ท่ีมา: BOT และ Reuters Poll as of January 2023 วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

• นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดว่า กนง. จะทยอยปรับขึ้นดอกเบี้ยสู่ระดับ 2.0% ภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2566

• โดยคาดว่าจะขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่องติดต่อกันในรอบการประชุมเดือน มี.ค. และ พ.ค. (ครั้งละ 25bps)

นกัวิเคราะหส์่วนใหญ่คาดว่า กนง. จะปรบัดอกเบ้ียนโยบายข้ึนไปท่ี 2.0% 

ภายในไตรมาส 2 จาก 1.5% ในขณะน้ี
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ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2565 99

ปี 2566 86 (84)

sentiment บวกของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจนี ท าใหร้าคาน ้ามนัดิบใน

ตลาดโลกปรบัสูงกว่าประมาณการเดิมเล็กนอ้ย

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทข์อง Krungthai COMPASS
USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก ากับกิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ราคาดีเซลในกราฟด้านซ้ายมือ เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

Bloomberg Consensus

99

86(85)

Citigroup 80(80)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ธ.ค. 2565

ส านักวิจยัตา่งๆของโลกปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566 Krungthai COMPASS ปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566

• ปัจจยัท่ีท  าใหร้าคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกในปี 2566 สูงกว่าการคาดการณไ์วใ้นครั้งท่ีแลว้ มาจาก 1) ความตอ้งการน ้ามนัส าเร็จรูปของจีนมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนในปี 2566 โดย JP Morgan คาดวา่

ความต้องการน้ ามันส าเรจ็รปูของจีนจะเพิ่มขึ้น 5.1% ในปี 2566 ซึ่งสงูกวา่ประเมินในช่วงพ.ย. 2565 ซึ่งคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเพียง 3.9% ในปี 2566 หลังคาดว่าปริมาณเที่ยวบินทั้งหมดของจีนในปี 2566

จะปรบัเพิ่มขึ้นสูร่ะดบั 98% ของปริมาณเที่ยวบินทัง้หมดในปี 2562 รวมทัง้ ปริมาณการเดินทางหลวงของจีนจะเพิ่มขึ้นสูร่ะดบัเดยีวกบัปี 2564 ภายในปี 2566 2) คาดว่าสหรฐัฯจะกลบัซ้ือน ้ามนัดิบ

ในตลาดโลกประมาณ 60 ลา้นบารเ์รล เพื่อน าเขา้คลงัส ารองปิโตรเลียมเชิงยุทธศาสตร์หลังได้ระบายน้ ามันดิบส ารองในคลังดังกล่าวออกไปในตลาดโลกประมาณ218 ล้านบาร์เรลในปี 2565

• แม้ว่าราคาน้ ามันดบิในตลาดโลกของปี 2566 ในครัง้นี้สูงกวา่การคาดการณไ์ว้ในครัง้ที่แล้ว แต่คาดวา่ภาครัฐของไทยจะสามารถเกบ็เงินเข้ากองทุนน้ ามันฯที่ติดลบสงูถงึ 1.1 แสนล้านบาทจากน้ ามัน

ดีเซลในระดับราคาที่ 35 ลิตร/บาท หลังได้ต่ออายุการลดหย่อยภาษีสรรพสามิตน้ ามันดีเซล 5 บาท /ลิตร จนถึงวันที่ 20 พ.ค. 2566 ส่งผลใหค้าดว่าราคาน ้ามนัดีเซลของไทยเฉล่ียทั้งปี

2566 จะอยูท่ี่ 35 บาท/ลิตร ซ่ึงอยูใ่นระดบัเดียวกบัการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้

ประมาณการราคาดีเซลของไทย ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั

30.1 

32.1 

35.0 35.1 35.0 35.0 35.0 35.0

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65f 1Q66f 2Q66f 3Q66f 4Q66f

บาท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 33.0 และ 35.0 บาท/ลิตร

หมายเหต ุ1) เลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ธ.ค. 2565 2) Citigroup ประเมินราคาน้ ามันดบิเบรนท์ต่ าสุด

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 99 และ 86 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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ปี 2565 นกัท่องเท่ียวตา่งชาตท่ีิฟ้ืนตวัมาจากกลุ่มอาเซียนและอินเดีย

เป็นหลกั แต่ Q4/2565 กลุ่มยุโรปเร่ิมฟ้ืนตวัดีข้ึน

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

• ปี 2565 นักท่องเที่ยวต่างชาติในภาพรวมมีแนวโน้มเติบโตข้ึนทุกกลุ่ม โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวกลุ่มอาเซียนและอินเดียฟื้นตัวกลับมาได้ในระดับ 80%-90% ของปี 2562 

แล้ว ขณะที่ Q4/2565 Europe เริ่มฟื้นตัวจากการเข้าสู่ช่วง High Season แต่ยังอยู่ในระดับ 69% ของปี 2562

นทท.ตา่งชาตใินปี 2565 เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท.ตา่งชาติ

ปี 2565 ค่าใชจ้า่ยตอ่คนของนกัท่องเท่ียวตา่งชาติมีแนวโนม้ลดลง 

แตเ่ดือน Q4/2565 เร่ิมปรบัตวัดีข้ึนจากนกัท่องเท่ียวยุโรป

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: ข้อมูลค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริปอ้างอิงจากข้อมลูในปี 2562

• ปี 2565 นักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียมีจ านวนมากที่สุด โดยมีจ านวน 1.9 ล้านคน ซึ่งคิดเป็น 17% ของนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยรวม

• ปี 2565 ค่าใช้จ่ายต่อคนต่อทริปลดลง เน่ืองจากนักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียจะเน้นการท่องเที่ยวระยะสั้นเป็นหลัก อย่างไรก็ตามในเดือน Q4/2565 ค่าใช้จ่ายต่อคนของ

นักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขี้น เน่ืองจากเริ่มเข้าสู่ช่วง High Season ของนักท่องเที่ยวยุโรป ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีค่าใช้จ่ายต่อคนต่อทริปค่อนข้างสูง  

จ  านวน นทท.ตา่งชาตปีิ 2565 ตามสญัาชาต ิ5 อบัดบัแรกและ

ค่าใชจ้า่ยเฉลี่ยตอ่คนตอ่ทรปิตามสญัชาติ
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 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

Malaysia India Singapore Korea Laos Europe(รวม)

41,240 

35,846 

 33,000

 34,000

 35,000

 36,000

 37,000

 38,000

 39,000

 40,000

 41,000

 42,000

2562 2565

หมายเหตุ: ในปี 2563– 2564 ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ เน่ืองจากยังคงมีนักทอ่งเทีย่วบางส่วน

หลงเหลืออยู่ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นชาวยุโรปที่มีค่าใช้จา่ยต่อคนที่ค่อนข้างสูง จึงไม่ได้น าข้อมลูในช่วงเวลาดังกลา่วมาเปรียบเทียบ

หน่วย: บาทต่อคนต่อทริป

68,70740,81425,140 37,980 40,115 31,256
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2566

ม.ค. 2566 นกัท่องเท่ียวจนียงักลบัมาค่อนขา้งนอ้ย จากเท่ียวบินท่ีจ  ากดั

โดยคาดว่า Q2/2566 น่าจะเห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีชดัเจนข้ึน

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• นักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน ธ.ค. 2565 อยูท่ี่ 2.2 ล้านคน และจ านวนนักท่องเที่ยวทั้งปี 2565 อยู่ที่ 11.1 ล้านคน ซึ่งสูงกว่าประมาณการที่ 9.2 ล้านคน

• ในช่วง Q4/2565 นักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรป และ สหรัฐฯ ฟื้นตัวได้ดีกว่าที่คาด โดยฟื้นตัวได้ราว 70% ของปี 2562 ซึ่งอาจส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยรวมในปี 

2566 มีโอกาสสูงกว่าที่ประมาณการไว้ที่ 22.5 ล้านคน

• ในเดือน ม.ค. 2566 จ านวนนักท่องเที่ยวจีนหลังเปิดประเทศยังฟื้นตัวไม่มากนัก โดยข้อมูลจาก ตม. พบว่ามีจ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่เดินทางเข้ามาในประเทศไทยจ านวน 

1.0 แสนคน ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนราว 11% ของปี 2562 เน่ืองจากจ านวนเที่ยวบินที่ยังมีจ ากัด

• อย่างไรก็ตามตั้งแต่วันที่ 6 ก.พ. 2566 รัฐบาลจีนจะอนุญาตให้นักท่องเที่ยวในประเทศสามารถออกเดินทางในลักษณะกรุ๊ปทัวร์ได้ ประกอบกับสายการบินหลายแห่งมี

การขอเพิ่มเส้นทางการบินระหว่างไทย-จีน มากขึ้น จึงคาดว่า Q2/2566 จ านวนนักท่องเที่ยวจีนจะฟื้นตัวดีข้ึนและน่าจะกลับมาในระดับ 40-50% ของปี 2562

หน่วย: ล้านคน

• ททท. คาดจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2566 ที่ 25 ล้านคน

• ธปท. คาดจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2566 ที่ 25.5 ล้านคน 

• Krungsri Research คาดนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2566 ที่ 25-28 ล้านคน 
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รายละเอียด

จ านวน นทท. 

ตา่งชาติ 

(ลา้นคน)

Best -นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ดีต้ังแต่ช่วงต้นปี 2566 28.3

Base

-นักท่องเที่ยวจีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วงต้นปี 2566

-จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยรวมเติบโตต่อเนื่องจาก Pent-Up Demand ที่

สะสมมานานกว่า 3 ปี 

-นักท่องเที่ยวในกลุ่มอาเซียนกลับมาอยู่ในระดับใกล้เคียงช่วงก่อนเกิดโควิด

22.5

Worst
- เกิดโรคระบาดสายพันธุใ์หม่ ซ่ึงน าไปสู่มาตรการควบคุมการเดินทางระหว่าง

ประเทศอีกครั้ง
15.0



• ธ.ค. 2565 มีนักท่องเที่ยวไทย 21.6 ล้านคน หรือเติบโตข้ึนประมาณ 3% เมื่อเทียบกับจ านวนนักท่องเที่ยวไทยช่วงเดียวกันในปี 2562

• ปี 2565 มีจ านวนนักท่องเที่ยวไทยรวม 148 ล้านคน-ครั้ง หรือคิดเป็น 86% ของปี 2562/1 ซึ่งอยู่ในระดับใกล้เคียงกับประมาณการที่ 146 ล้านคน-ครั้ง

• ปี 2566 คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศจะเติบโตต่อเน่ืองมาอยู่ในระดับ 160.2 ล้านคน-ครั้ง เน่ืองจากชาวไทยสามารถปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้แล้ว ท าให้

กลับมาเดินทางท่องเที่ยวเป็นปกติ โดยในเดือน ก.พ. 2566 จะเริ่มมีโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5 ซึ่งจะมีส่วนช่วยกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศเพิ่มข้ึน

22

ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2566

การท่องเท่ียวในประเทศมีแนวโนม้ฟ้ืนตวักลบัมาในระดบัปกติแลว้

หลงัคนไทยปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19 ไดแ้ลว้

หมายเหตุ: จ านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้านคน-ครั้ง

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario
รายละเอียด

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

Best
-ภาครัฐมีมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศเพิ่มเติมอย่าง

ต่อเนื่องตลอดปี 2566

164.8

Base
-ชาวไทยปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้ และกลับมาเดินทางท่องเที่ยวปกติ

-กลุ่มที่มีก าลังซื้อจะเริ่มหันไปท่องเที่ยวต่างประเทศมากขึ้น

160.2

Worst
-จ านวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 มีแนวโน้มเพิ่มข้ึน ท าให้นักท่องเที่ยวไทย

ระมัดระวังเรื่องการเดินทางมากขึ้น

151.8

หน่วย: ล้านคน
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• ททท. คาดจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 160 ล้านคน-ครั้ง
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ภาครฐัออกมาตรการกระตุน้การท่องเท่ียวของในประเทศ

ผ่านโครงการเราเท่ียวดว้ยกนัเฟส 5 เริ่ม ก.พ. 2566

มาตรการ สิทธิประโยชน์โดยสรุป

ระยะเวลา

โครงการ

กลุ่มเป้าหมาย วงเงิน

งบประมาณ

(ล้านบาท)

คาดการณ์เงิน

หมุนเวียนใน

ระบบเศรษฐกิจ

(ล้านบาท)

เราเที่ยวด้วยกัน เฟส 5 • สิทธิเข้าโรงแรมที่พักจ านวนห้องพัก 560,000 สิทธิ์/

ห้อง รัฐสนับสนุนร้อยละ 40 แต่ไม่เกิน 3,000 บาท/

ห้อง/คืน สูงสุด 5 ห้อง 

• คูปองอาหาร/ท่องเที่ยว  (e-voucher) 600 บาท/วัน 

ก.พ. – ก.ย. 

2566

นักท่องเที่ยว

ไทย

2,016 5,985

ที่มา: www.thaigov.go.th ประมาณการโดย Krungthai COMPASS

24 ม.ค. 2566 ครม. อนุมัติโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5 โดยมีผลในช่วงเดือน ก.พ.-ก.ย. 2566 นี้ โดยก าหนดสิทธิ์ในการเข้าพักโรงแรมรวม 0.56 

ล้านสิทธิ์ แม้มาตรการกระตุ้นจะเบาบางลงเมื่อเทียบกับโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 4 ในปี 2565 ที่มีการก าหนดจ านวนสิทธิ์รวม 3.5 ล้านสิทธิ์ ตาม

สถานการณ์โควิด 19 ที่บรรเทาลง และภาคการท่องเที่ยวในประเทศที่ฟื้นตัวดีขึ้น แต่คาดว่ามีส่วนช่วยกระตุ้นภาคการท่องเที่ยวและเศรษฐกิจในประเทศ 

โดยคาดว่าจะมีเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจราว 5,985 ล้านบาท  
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2565 ปี 2566

2563 2564 ณ ธ.ค. 65 ณ ธ.ค. 65 ณ ม.ค. 66 ณ ก.พ. 66

GDP -6.1 1.6 3.2 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5

มูลค่าการ

ส่งออก
-6.0 17.1 5.5* 1.0 ถึง 2.0 1.0 ถึง 2.0 1.0 ถึง 2.0

อตัราเงินเฟ้อ -0.85 1.2 6.1* 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

หมายเหตุ: *เลขจริง



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *Custom basis 

*CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2566F

ADB

(Dec 22)

IMF

(Jan 23)

World Bank

(Jan 23)

FPO

(Jan 23)

NESDC

(Nov 22)

BOT

(Nov 22)

KKP

(Nov 22)

Kbank

(Dec 22)

SCB

(Nov 22) 

Krungsri

(Jan 23)

KTB

(Dec 22)

GDP 4.0 3.7 3.6 3.8 3.0-4.0 3.7 2.8 3.2 3.4 3.6 3.4

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 0.4 1.0 1.0 -1.8** -1.5* 1.2 0.5 0.7

Headline CPI 2.7 - - 2.8 2.5-3.5 3.0 3.2 3.2 3.2 2.5 3.1

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 27.5 23.5 22 19.2 22.0 28.3 25-28 22.5
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจประเทศหลกัชะลอลงตอ่เน่ือง

ที่มา: CEIC
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปส่วนใหญผ่่านจดุสูงสุดไปแลว้ ยกเวน้ญี่ปุ่น

ที่มา: CEIC
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน ธ.ค. 2565
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัลดลง

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ม.ค. 2566)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564
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Net buy position

Net sell position
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OR เดือน ธ.ค. 2565 เพ่ิมข้ึน จากการเขา้สู ่Hi Season ปลายปี ขณะที่ยงัมี

ขอ้จ  ากดัเรื่องขาดแคลนแรงงานและตน้ทุนท่ีมีแนวโนม้สูงข้ึน

31ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 95 แห่ง ระหว่างวันที่ 9-22 ธันวาคม 2565)
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

ม.ค. 2566 นกัทอ่งเท่ียวไทยสนใจทอ่งเท่ียวในประเทศเพ่ิมข้ึน

สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights ระหว่างวันที่ 1-20 ม.ค. 2566  สะท้อนว่าคนไทยยังคงให้ความสนใจในการการท่องเที่ยวในประเทศอย่างต่อเน่ือง

ที่มา: Google Destination Insights (As of Jan 27, 2566)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2564-2566 ใช้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2562 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1- 20 ม.ค. ของแตล่ะปี 



33

เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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ที่มา: Google Destination Insights (As of Jan 27, 2566), กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1- 20 ม.ค. ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ ม.ค. 2566 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยมากขึ้นอย่างต่อเน่ือง หลังมีการยกเลิกมาตรการ

Thailand Pass ตั้งแต่วันที่ 1 ก.ค. 2565
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20 Jan 2562
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20 Jan 2565

20 Jan 2565

20 Jan 2565
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69.9 
71.7

60.5
63.1

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศเตม็รูปแบบเพื่อรบันกัท่องเที่ยว



34

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตปีิ 2565 มีจ  านวน 11.1 ลา้นคน

และในเดือน ธ.ค. 2565 มีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 70.0%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติตามภมิูภาคปี 2565สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

606,816คน 

(+1,180%)

ภูมิภาคยุโรป

2,551,651 คน 

(+917%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

469,682 คน 

(+1,482%)

ภูมิภาคเอเชียใต้

1,182,826 คน 

(+9,534%)

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

5,900,461 คน 

(+7,936%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

374,929 คน 

(+3,355)
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สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of Jan 30, 2023)

เดือน ม.ค. 2565 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 5,831%YoY

▪ จากข้อมูล ณ 29 ม.ค. 2566 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 1.4 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 5,831%YoY

▪ เมื่อพิจารณาจากปี 2565 พบว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 8.2 ล้านคน หรือเพิ่มขึ้น 1,673%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass
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1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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ธ.ค. 2565 สดัสว่นนกัทอ่งเท่ียวยุโรปเพ่ิมข้ึนมาอยูใ่นระดบั 27%

จากการเริ่มเขา้สูช่่วง High Season 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

• ปี 2565 นักท่องเที่ยวต่างชาติในกลุ่มอาเซียนยังคงเป็นนักท่องเที่ยวหลักของประเทศไทย ขณะที่ Q4/2565 นักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปเริ่มเดินทางเข้ามาประเทศไทยมากขึ้น 

โดยในเดือน ธ.ค. 2565 มีสัดส่วนนักท่องเที่ยวยุโรปอยู่ที่ 27%
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ปี 2566 ภาครฐัขยายมาตรการกระตุน้การทอ่งเท่ียวในประเทศ 

โดยมาตรการกระตุน้จะเบาลงเม่ือเทียบกบัในอดีต

ล าดบั รายละเอียดโครงการที่เราเที่ยวดว้ยกนัในปี 2563- ตลุาคม 2565

โครงการเที่ยวดว้ยกนั

เฟส 1

(15 ต.ค. 63-

31 ต.ค. 63)

เฟส 2

(1 พ.ย. 63-

30 เม.ย.64)

เฟส 3

(15 ต.ค 64-

31ม.ค. 65)

เฟส 4

(1ก.พ. 65-

ต.ค. 65)

เฟส 5

(ก.พ. 66-

ก.ย. 66)

1 จ านวนสิทธิ์ที่พัก 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 3.5 ล้านสิทธิ 0.56 ล้านสิทธิ

2
ผู้ได้สิทธิ์ ได้ 15 สิทธิ์ (โดยเลือกจอง 15 ห้อง พัก 1 คืนหรือจอง 1 ห้อง 

พัก 15 คืน)
   (เหลือ10 สิทธิ) (เหลือ 5 สิทธิ)

3 ต้องจองห้องพักล่วงหน้า 3 วัน 3 วัน 7 วัน 7 วัน 7 วัน

4 เป็นการเดินทางข้ามจังหวัด โดยต้องเป็นพื้นที่ที่ไม่ได้อยู่ในภูมิล าเนา     

5
มีวอชเชอร์ (Voucher) เหลือ 600 บาทต่อวัน (เฉพาะเฟส 2 วัน

ธรรมดา 900 บาท)
    

6 รัฐช่วยสนับสนุนค่าห้อง 40% แต่สูงสุดไม่เกิน 3,000 บาท     

7 สิทธิการจองต๋ัวเครือ่งบิน 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 2.7 แสนสิทธิ 

8
ใช้สิทธิ์กับที่พักประเภทโรงแรมและอื่นๆ เช่น โฮมสเตย์ ซ่ึงต้องมี

ใบอนุญาต
    

9 จองห้องพักผ่าน OTA (อย่างเช่น Agoda)     

10 ประชาชนจองท่ีพักโดยตรงกับโรงแรม/ที่พัก     

ที่มา: ส านักนายกรัฐมนตรี, การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, กระทรวงการคลัง, รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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APPENDIX



2.7% 2.3% 2.6%

1.2%

-2.2%

-12.3%

-6.4%

-4.2%

-2.4%

7.7%

-0.2%

1.8%
2.3% 2.5%

4.5%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%
9.0%

-0.6%

11.0%

-7.3%

2.7%

87.0%

Private consumption

Public consumption

Private investment

Public investment

Export of goods

Export of services

1Q2022 2Q2022 3Q2022
ท่ีมา: NESDC

หมายเหต:ุ          change from previous quarter
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เศรษฐกิจไตรมาสท่ี 3 ขยายตวัตอ่เน่ืองที่ 4.5%YoY จากนกัทอ่งเที่ยว

ตา่งชาตแิละอุปสงคภ์ายในประเทศท่ีฟ้ืนตวั

GDP growth by Component (%YoY)อตัราการเตบิโตของเศรษฐกิจรายไตรมาส

• เศรษฐกิจไตรมาสที่ 3/2565 ขยายตัว 4.5%YoY โดยเป็นขยายตัวต่อเนื่อง 1.2% QoQSA เทียบจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการบริโภค

เอกชนที่ขยายตัว 9%YoY การส่งออกบริการขยายตัวเร่งขึ้นที่ 87% ตามการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง ส าหรับการลงทุนรวมกลับมา

ขยายตัวตามการลงทุนภาคเอกชนที่เร่งขึ้น ขณะที่การส่งออกสินค้าขยายตัวชะลอลงจากทั้งปริมาณและราคาที่ชะลอลงจากไตรมาสก่อน

• คาดว่าในไตรมาสที่ 4/2565 เศรษฐกิจจะขยายตัวได้ต่อเนื่องโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวต่อเนื่องของภาคการท่องเที่ยวและการ

บริโภคภาคเอกชน เป็นส าคัญ และจะท าให้เศรษฐกิจไทยในปี 2565 สามารถขยายตัวได้ในกรอบ 3.0-3.5%

39
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ธ.ค. 65 ม.ค. 66

MOR 5.82-5.95 5.82-5.95 6.32-6.35 6.72-6.90

MLR 5.25-5.58 5.25-5.58 5.75-6.08 6.15-6.57

MRR 5.75-6.22 5.95-6.22 6.12-6.37 6.60-6.80

Saving 0.25 0.25 0.25-0.45 0.25-0.50

3M 0.37-0.375 0.32-0.375 0.57-0.62 0.50-0.77

6M 0.45-0.50 0.40-0.50 0.65-0.70 0.55-0.85

12M 0.45-0.50 0.40-0.50 0.95-1.00 0.60-1.15

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอ้างอิงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในภาพรวม ณ 

เดือน ม.ค. ปรับเพ่ิมขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่เพ่ิมขึ้นและการ

เก็บค่าธรรมเนียม FIDF สู่ระดับปกติท่ี 0.46%

 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้รัฐบาลระยะไม่เกิน1 ปี ปรับเพ่ิมขึ้น

ตามแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับลดลงตามอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังนักลงทุนเริ่มคลายความกังวลต่อการ

เร่งขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด และแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว

End of Period 2563 2564 ต.ค. 65 พ.ย. 65 ธ.ค. 65

Fed 0.00-0.25 0.00-0.25 3.00-3.25 3.75-4.00 4.25-4.50

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.50

0.00
-0.50

1.25
0.75

2.00
1.50

2.50
2.00

BOE 0.10 0.25 2.25 3.00 3.50

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 0.50 1.00 1.25 1.25

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 31 Jan 2023)

ที่มา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทยอยปรบัเพ่ิมข้ึน

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 64

30 ธ.ค. 65

30 ม.ค. 66

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 72.70 31.66

3M 84.44 34.99

1Y 102.11 16.59

10Y 58.7 -15.95

30Y 37.63 -49.41
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ประเมิน GDP ปี 2566 ขยายตวัไดท้ี่ 3.0-3.5% 

Scenarios 

Key drivers
ประมาณการ GDP  

2566
การส่งออก จ  านวนนักทอ่งเที่ยวตา่งชาติ

Best

 เศรษฐกิจโลกขยายตัว 2.7% ตามประมาณ

การล่าสุดของ IMF ณ เดือน ต.ค. 65 โดย

เศรษฐกิจ สหรัฐฯ และยุโรปขยายตัว 1.0% 

และ 0.5% ตามล าดับ) 

2.0%YoY

 จีนผ่อนคลายมาตรการ Zero Covid-19 

เร็วกว่าที่คาด ท าให้นักท่องเที่ยวจีนเริ่ม

กลับมาเดินทางได้ตั้งแต่ช่วงต้นปี 2566

28.3 

ล้านคน
3.8% 

Base

 เศรษฐกิจโลกขยายตัว 2.0% ตามประมาณ

การล่าสุดของ OECD ณ เดือน พ.ย. 65 

โดยเศรษฐกิจ สหรัฐฯ และยุโรป ขยายตัว 

0.5% และ 0.5% ตามล าดับ) 
1.0-2.0%

YoY

 นักท่องเที่ยวจีนจะยังเริ่มกลับมาเดินทาง

ได้ประมาณ Q2/66

 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยรวม

เติบโตต่อเน่ืองจาก Pent-Up Demand ที่

สะสมมานานกว่า 3 ปี 

 นักท่องเที่ยวในกลุ่มอาเซียนกลับมาอยู่ใน

ระดับใกล้เคียงช่วงก่อนเกิดโควิด

21.4

ล้านคน
3.0-3.5%

Worst

 เศรษฐกิจโลกขยายตัว 1.6% ตามประมาณ

การล่าสุดของ JP Morgan ณ เดือน พ.ย.

65 โดยเศรษฐกิจ สหรัฐฯ และยุโรป 

ขยายตัว 1.0% และ 0.2% ตามล าดับ) 

0.4%YoY

 จีนคงยังคงเข้มงวดด้านมาตรการ Zero 

Covid-19 ตลอดปี 2566 15.0

ล้านคน
2.8%



ดชันีความเช่ือมัน่ผูค้า้ปลีก เดือน ธ.ค. 2565 ปรบัเพ่ิมข้ึนตามเศรษฐกิจ

ท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ี ความเช่ือมัน่ฯ ในอีก 3 เดือนขา้งหนา้ปรบัลดลง

42ที่มา: สมาคมผู้ค้าปลีกไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย (จากผลการส ารวจระหว่างวันที่ 18-24 ธ.ค. 2565 และส ารวจก่อน ครม. เห็นชอบมาตรการค่าลดหย่อน ช้อปดีมีคืน 2566)
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ทิศทางค่าเงินบาท ปี 2566

ที่มา: Krungthai Global Markets
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• ส าหรบัค่าไฟฟ้าเฉล่ียทั้งปี คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนจาก 4.16 บาท/หน่วยไฟฟ้าในปี 2565 เป็น 5.21 บาท /หน่วยไฟฟ้าในปี 2566 แมว่้าปตท.สพ.มีแนวโนม้เพิ่ม

ก าลงัการผลิตกา๊ซธรรมชาติในอ่าวไทย เพื่อทดแทนการลดลงของกา๊ซธรรมชาติจากเมียนมา ซ่ึงช่วยบรรเทาตน้ทุนกา๊ซธรรมชาติของไทยอยู่บา้ง อย่างไรก็ดี 

ภาครฐัมีแนวโนม้ทยอยเรียกเก็บเงินเพิ่มจากค่าไฟฟ้าอีก 0.22 บาท/หน่วยไฟฟ้า เป็นเวลา 3 ปี เพื่อทยอยลดภาระที่เกิดจากการอุดหนุนค่าไฟฟ้าในช่วงก.ย.64-

ธ.ค.65 ซึ่งคาดว่าสูงถึง 1.7 แสนล้านบาท ซึ่งจะส่งผลให้ค่าไฟฟ้าเพิ่มขึ้นในปี 2566 โดย Krungthai COMPASS ประเมินว่า ในช่วงที่ผ่านมา กฟผ.ได้ช่วยอุดหนุนค่าไฟฟ้า

โดยเฉลี่ยที่ 0.20 บาท/หน่วยไฟฟ้า และ 0.65 บาท/หน่วยไฟฟ้าในปี 2564-65 ตามล าดับ

ราคากา๊ซธรรมขาตเิฉลีย่

ของไทย(บาท/MMBTU)

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ม.ค.-เม.ย.65 419 3.78

พ.ค.-ส.ค.65 418 4.00

ก.ย.-ธ.ค.65 495 4.72

ราคาเฉลี่ย ปี 2565 444 4.16

ม.ค.-เม.ย.66 F 442 5.33

พ.ค.-ส.ค.66 F 372 5.24

ก.ย.-ส.ค.65 F 400 5.05

ราคาเฉลี่ย ปี 2566 F 404 5.21

ราคากา๊ซธรรมชาติ และค่าไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยในปี 2566 มีแนวโนม้สูงข้ึน หลงัภาครฐัจะทยอย

เรยีกเก็บเงินเพิ่มจากค่าไฟฟ้า

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus ,EIA Future price โดยhttps://www.investing.com/ ,World Bank เอกสารการรับฟังความคิดเห็น เรื่อง ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับค่า Ft ส าหรับงวดม.ค.-เม.ย.2566 (พ.ย.2565) ,S&P Global (ธ.ค.2565) นสพ.

ประชาชาติธุรกิจ เรื่อง ค่าไฟเอกชนเหลือ 5.33 บาท/หน่วย กกพ.เคาะลดค่า Ft ม.ค.-เม.ย. 66 ( ธ.ค. 2565) และ นสพ.The Bangkok INSIGHT เรื่อง จับตา! แนวโน้มค่าไฟเดือนพ.ค.-ส.ค. ครัวเรือนปาดเหงื่อหนัก! (ม.ค.2566) ซึ่งรวบรวมและ

ค านวณโดย Krungthai COMPASS

LNG จากต่างประเทศ (สัดส่วนปี 2566: 36%) เมียนมา (สัดส่วนปี 2566: 18%)

อ่าวไทย (สัดส่วนปี 2566: 46%)

54%
41% 45% 45% 49%

20%

20% 18% 18% 18%

26%
39% 37% 37% 33%

2564 2565f ม.ค.-เม.ย.66 พ.ค.-ส.ค.66 ก.ย.66-ธ.ค.66

สดัส่วนการผลิตกา๊ซธรรมชาติ เพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้าจากแตล่ะแหลง่
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THANK YOU


