
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

1 มีนาคม 2566
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกมีโอกาสเกิดภาวะถดถอยลดลงดว้ยแรงสนับสนุนจากกิจกรรมเศรษฐกิจภาคบริการที่ขยายตวัได ้แต่

กิจกรรมภาคการผลิตยงัหดตวัตอ่เน่ือง กิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศหลักโดยภาพรวมในเดือนกุมภาพันธ์ปรับตัวดีขึ้น 

โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากภาคบริการที่ปรับตัวดีขึ้น เช่น จากกิจกรรมการเดินทางท่องเที่ยว และการก่อสร้าง อย่างไรก็

ตาม กิจกรรมในฝั่งภาคการผลิตยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 8 ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อความต้องการสินค้า

อุตสาหกรรมตลอดห่วงโซ่อุปทาน ส าหรับการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรคของจีนนั้นคาดว่าจะส่งผลดีต่อเศรษฐกิจโลก

ชัดเจนในช่วงไตรมาสที่ 2

• การส่งออกมีแนวโนม้หดตวัต่ออีกระยะหน่ึงและประมาณการอาจต า่กว่าที่เคยประเมินไวเ้ดิม สอดคล้องกับการส่งออก

ของคู่แข่งของไทยในภูมิภาค เช่น เกาหลีใต้ และไต้หวัน โดยได้รับผลกระทบจากภาคการผลิตของโลกที่ยังหดตัว รวมถึงการ

ปรับสมดุลระดับสินค้าคงคลังหลังจากความต้องการสินค้าที่ได้อานิสงส์จากโควิด-19 โดยเฉพาะสินค้าเกี่ยวกับการ work 

from home ลดลง ซึ่งมีผลให้สินค้าบางประเภทมีแนวโน้มอยู่ในวัฏจักรสินค้าช่วงขาลง เช่น คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกส์ นอกจากนี้ ราคาสินค้าส่งออกยังมีแนวโน้มลดลงตามทิศทางราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ดังนั้น มูลค่าการส่งออกทั้ง

ปี 2566 อาจต่ ากว่าปีท่ีผ่านมาได้

• คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะไม่เกิด technical recession แม้ว่าเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 4/65 จะหดตัว 1.5% เทียบกับไตร

มาสที่ 3/65 แต่คาดว่าเศรษฐกิจไตรมาส 1/66 จะไม่หดตัวต่อจนกลายเป็น technical recession โดยการท่องเที่ยวจะเป็น

ปัจจัยหลักในการสนับสนุนเศรษฐกิจในไตรมาสแรกให้ฟื้นตัวได้ และคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งปีจะเพิ่มสูงถึงราว 

25-30 ล้านคน ซ่ึงสูงกว่าประมาณการเดิมที่ราว 22 ล้านคน 



แรงหนุนจากภาคบรกิารที่ขยายตวัสวนทางกบัภาคอุตสาหกรรม

ช่วยประคองการฟ้ืนตวัของเขตเศรษฐกิจหลกั

3

ที่มา: S&P Global และ CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูล USA EU และ Japan เดือน ก.พ. 66 เป็น Flash Data
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การเปิดประเทศจะช่วยกระตุน้การใชจ้า่ยในประเทศของจนี

และหนุนเศรษฐกิจโลกอยา่งชดัเจน ในไตรมาส 2/2566

Source: Goldman Sachs

• Goldman Sachs ประเมินในเดือน ก.พ. ว่า การเปิดประเทศที่เร็วกว่าคาดของจีนช่วยหนุนของการฟื้นตัวของการใช้จ่ายและเศรษฐกิจภายในประเทศ 

ของจีน โดยจะปรากฏผลอย่างชัดเจนในไตรมาสที่ 2/2566 ซึ่ง GDP อาจโตถึง 9%YoY และคาดว่าทั้งปี 2566 GDP ของจีนจะขยายตัว 6.5% (จาก 

5.5% ในการประมาณการเมื่อเดือน ม.ค. 66)

• ส่วนผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกนั้น Goldman Sachs ประเมินว่า การเปิดประเทศของจีนจะช่วยให้ GDP ของโลกในปี 2566 เพิ่มข้ึนโดยสะสม

ประมาณ 1% โดยเฉพาะในไตรมาสที่ 2/2566 ซึ่งคาดว่าจะมีผลส่งผ่านจากการบริโภคและการเดินทางของชาวจีนท่ีหนุน GDP โลกให้ขยายตัว 0.4%
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การผลิตภาคอุตสาหกรรมอ่อนแรงสอดคลอ้งกบัยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้

สง่ออก แตค่าดว่าการสง่ออกอาจปรบัตวัดีข้ึนในระยะขา้งหนา้

• ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมในหมวดค าสั่งซื้อสินค้าส่งออกใหม่ของหลายประเทศลดลงพร้อมกันในเดือน ธ.ค. 2565 ส่วนหน่ึงจากความกังวลต่อ

ภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอยเมื่อช่วงไตรมาสที่ 4/2565 บ่งชี้ถึงการส่งออกของประเทศต่างๆ ที่อ่อนแอลง ทั้งประเทศช้ันน า เช่น สหรัฐฯ อังกฤษ กลุ่มยู

โรโซน รวมถึงผู้ส่งออกในเอเชีย เช่น ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ และไต้หวัน 

• อย่างไรก็ตาม ดัชนี PMI หมวดค าสั่งซื้อสินค้าส่งออกใหม่ ล่าสุดในเดือน ม.ค. 2566 มีสัญญาณปรับตัวดีข้ึน โดยเฉพาะประเทศหลัก เช่น สหรัฐฯ 

กลุ่มยูโรโซน ตลอดจนเกาหลีใต้ และเวียดนาม เนื่องจากข้อมูลล่าสุดสะท้อนว่าเศรษฐกิจประเทศหลักแข็งแกร่ง ลดโอกาสที่จะประสบกับภาวะถดถอย

ประกอบกับปัจจัยบวกจากการเปิดประเทศของจีน

Source: S&P Global และ HSBC 



การส่งออกของภูมิภาคยงัหดตวัตอ่เน่ือง

6

ขอ้มูลส่งออก 20 วนัแรกในเดือน ก.พ. ของเกาหลีใตย้งัหดตวัตอ่เน่ืองที่ 2.3%YoY 

จากอุปสงคโ์ลกที่ชะลอตวัโดยเฉพาะหมวดคอมพิวเตอรแ์ละอิเล็กทรอนิกสเ์ป็นส าคญั

ท่ีมา: CEIC, Bloomberg
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มูลค่าการส่งออกไทยไตรมาส 4/65 หดตวั 8.0% จากไตรมาสก่อน

หนา้

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์
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มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค าเฉล่ียตอ่เดือน 

มูลค่า: ล้านดอลลาร์

มูลค่าลดลงเฉลี่ย 1.8 พันล้าน/เดือน

หรือหดตัว -8.0%
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หมายเหต:ุ *มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค า ที่มา: กระทรวงพาณิชย์
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มูลค่าส่งออกหดตวัจากดา้นปรมิาณเป็นส าคญั สอดคลอ้งกบัการน าเขา้

สินคา้วตัถุดิบและสินคา้ก่ึงส าเรจ็รูปที่หดตวั

อตัราการขยายตวัของปรมิาณการสง่ออกและราคา
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์, ธปท. และ CEIC 

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการน าเขา้
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มูลค่าการส่งออกในปี 2566 อาจต า่กว่าปี 2565
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การสง่ออกของไทย
มูลค่าการส่งออก

เฉลี่ยตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2564 22,667

ปี 2565 23,922

ไตรมาสที่ 1/65 24,520

ไตรมาสที่ 2/65 25,176

ไตรมาสที่ 3/65 24,060

ไตรมาสที่ 4/65 21,933

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือน

ของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.6% 23,540

กกร.
เดิม +1.0% ถึง +2.0% 24,162–24,401

ใหม่ -1.0% ถึง -2.0% 23,683–23,444

BOT 1.0% 24,162

FPO 0.4% 24,018

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหต:ุ 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2562  2) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

(%YoY)

Market

(%2565 Share)
2564

2565

มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. YTD

Global (100.0) 17.4 11.9 4.3 7.5 7.8 -4.4 -6.0 -14.6 5.5

US  (16.6) 21.9 12.1 4.7 16.3 26.2 -0.9 1.2 -3.9 13.4

EU28 (9.4) 21.3 5.8 9.3 20.7 22.2 -7.9 3.3 -0.9 6.6

Japan (8.6) 9.6 -1.0 -4.7 6.6 -1.7 -3.1 -4.6 -13.7 -1.3

China (12.0) 25.0 -2.7 -20.6 -20.1 -13.2 -8.5 -9.9 -20.8 -7.7

ASEAN5 (14.2) 19.9 35.6 21.3 5.8 9.0 -13.1 -15.5 -24.2 9.5

CLMV (10.9) 14.5 19.5 24.2 41.1 26.3 10.6 -0.3 -11,8 11.5

Cambodia (3.0) 16.3 64.5 55.0 62.4 40.7 5.2 -6.8 -9.1 22.6

Laos (1.6) 19.1 10.0 13.2 14.8 20.8 28.8 21.3 -0.1 13.5

Myanmar (1.6) 13.7 15.4 22.7 22.5 -13.6 -3.3 3.7 -29.0 8.7

Vietnam (4.6) 12.3 2.0 10.7 43.1 38.8 13.3 -4.1 -10.5 5.5

หากค่าเฉลี่ยต่อเดือนของมูลค่าการส่งออกปี 2566 เท่ากับไตรมาส 4/2565 อัตรา

การขยายตัวปี 2566 จะติดลบ 8.3%
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ภาคการผลิตเดือน ม.ค. หดตวัตอ่เน่ืองแตเ่ริ่มมีสญัญาณที่ปรบัดีข้ึน
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Computer, Electronic 

& Optical Products

%YoY
%YoY

อตัราการขยายตวัภาคการผลิตอุตสาหกรรม (MPI)

ที่มา: CEIC 



• จากการส ารวจความเห็นของนักเศรษฐศาสตร์โดย Bloomberg ล่าสุดในเดือน ก.พ. 2566 มีมุมมองว่า เฟดอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยไปแตะระดับ

5.25-5.50% ในปี 2566 สูงกว่าการประเมินเมื่อเดือน ม.ค. ซึ่งคาดว่าดอกเบี้ยอาจแตะ 4.75-5.00% โดยคาดว่าในการประชุมเดือน มี.ค. พ.ค. 

และ มิ.ย. ที่จะถึงนี้ เฟดจะขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้งละ 25 bps จนแตะระดับสูงสุด (Terminal rate) ที่ 5.25-5.50% ขณะที่ตลาดประเมินว่าอาจพุ่งสูงสู่

ระดับ 5.5% สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ Terminal rate ของเฟดที่ 5.1%

• สอดคล้องกับ Fed Watch Tool ของ CME Group ล่าสุดบ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 72.3% ที่เฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุม

เดือน มี.ค. สู่ระดับ 4.75-5.00% และคาดว่าเฟดจะปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมอีก 2 ครั้งไปถึงระดับ 5.25-5.50% ในกลางปีนี้ โดยตลาดมองว่า

เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงตลอดช่วงครึ่งหลังของปี 2566 เนื่องจากข้อมูลล่าสุดที่ออกได้มาสะท้อนถึงความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯ

12

CME FedWatch Tool Projections

ตลาดมอง Terminal rate อาจแตะ 5.25% สูงกว่าการประเมินเม่ือตน้ปี

คาดเฟดอาจข้ึนดอกเบ้ีย 25bps ในการประชุม 3 ครั้งหนา้

Market expects rate hike above Fed’s rate projections

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ก.พ. 66)

FOMC Target Range

Mar66F +0.25% 4.75-5.00%

May66F +0.25% 5.00-5.25%

Jun66F +0.25% 5.25-5.50%

Jul66F - 5.25-5.50%

Sep66F - 5.25-5.50%

Dec66F - 5.25-5.50%



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2563 2564 2565 ม.ค. 2566 ก.พ. 2566

Change in NR 

Bond holding*
-69,228 +141,521 +29,540 +55,083

ST: +33,172

-38,374

ST: -24,514

LT: +21,911 LT: -13,860

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-26,386 -48,578 +190,162 +18,343 -37,743

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 27 ก.พ. 66)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

เดือน ก.พ. เงินทุนตา่งชาตไิหลออกทั้งตราสารหน้ีและตลาดทุน

13
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-2.3%

-1.2%

-0.6%

-0.3%

-0.1%
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0.2%
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0.7%

2.8%

3.0%

IDR

PHP

TWD

CNH

CNY

SGD

INR

THB

HKD

MYR

JPY

KRW

ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ กลบัมาอ่อนค่าในช่วงเดือน

กุมภาพนัธ ์

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 22 กุมภาพันธ์ 2566)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ
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KRW

Year-to-dateเทียบสกุลยูโร



15

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน มี.ค. เงินบาทมีแนวโนม้ผนัผวนอยูใ่นกรอบ 34.10-35.75 บาทตอ่ดอลลาร ์โดยในระยะสั้นเงินบาทมีแนวโน้มผันผวนทดสอบแนวต้านจาก

ตลาดกลับมากังวลต่อมุมมองการขึ้นดอกเบี้ยของเฟดหลังจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังอยู่ในเกณฑ์ดีโดยเฉพาะอัตราเงินเฟ้อที่ไม่ได้ชะลอลงตามตลาดคาด 

อย่างไรก็ตาม ในระยะข้างหน้าคาดว่าเงินบาทมีแนวโน้มกลับไปแข็งค่าหลังจากปัจจัยความกังวลต่อการขึ้นดอกเบี้ยของเฟดหมดไป และปัจจัยด้านการเปิด

ประเทศของจีนและการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีนจะสนับสนุนให้เงินบาทมีทิศทางแข็งค่า ส าหรับปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม ได้แก่ สงครามรัสเซีย-ยูเครน 

อาจท าให้ตลาดการเงินปิดรับความเสี่ยง (Risk-Off) มากขึ้นหากสถานการณ์กลับมารุนแรง  

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 22 ก.พ. 2566), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน ม.ค. 2566)

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทอ่อนค่าเพียงชัว่คราว

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

1Q/66 2Q/66 3Q/66 4Q/66

Dollar Index 102.1 100.4 99.8 95.0

Yen 130 127 125 124

Yuan 6.78 6.75 6.67 6.6

Euro 0.93 0.92 0.91 0.89

Pound 0.83 0.81 0.81 0.80

THB 33.3 33.2 32.8 32.5

THB (APCF) 34.94 33.70

บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2565 31-Jan 24-Feb %MTD %YTD 

US Dollar 34.56 32.79 34.78 6.08% 0.63%

Euro 36.83 35.56 36.84 3.58% 0.03%

Pound 41.66 40.52 41.81 3.19% 0.36%

100 Yen 26.09 25.20 25.84 2.52% -0.97%

Won 0.027 0.0266 0.0268 0.75% -2.19%

Yuan 4.97 4.86 5.02 3.41% 1.17%
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ท่ีมา: NESDC ค านวณโดย Krungthai COMPASS

เศรษฐกิจไตรมาสท่ี 4 ขยายตวั 1.4%YoY ชะลอลงจากภาคส่งออก 

และภาคการผลิตท่ีหดตวัเป็นหลกั 

• เศรษฐกิจไตรมาสที่ 4/65 ขยายตัว 1.4%YoY ชะลอตัวจาก 4.6% ในไตรมาสที่ 3 หรือหดตัว1.5% QoQSA จากมูลค่าการส่งออกสินค้าที่ลดลงเป็นหลัก 

ประกอบกับการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐหดตัวต่อเนื่อง แต่คาดว่าจะไม่เกิด technical recession เนื่องจากการบริโภคภาคเอกชนและการส่งออก

บริการที่ขยายตัวดีจะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจไทยเติบโตต่อเนื่อง

• เศรษฐกิจปี 2566 มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องโดยมีการท่องเที่ยวเป็นเครื่องยนต์กลัก โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเพ่ิมต่อเนื่อง

อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงด้านต่ าจากเศรษฐกิจโลกที่เปราะบางและความต้องการสินค้าที่ลดลงจะส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกสินค้า

3.00%

-1.30%

0.90%

-1.10%

-6.40%

5.70%

3.30%

0.04%

1.40%

Private consumption

Public consumption

Investment

Change In Inventories

Export of goods

Export of services

Import of goods

Import of services

GDP

0.28%

-1.35%

-0.09%

2.58%

1.40%

Agriculture

Manufacturing

Others industrial

Services

GDP

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจดา้นอุปสงค์ อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจดา้นอุปทาน

Contribution to GDP (%YoY)
Contribution to GDP (%YoY)
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• ดัชน่ีความเชื่อม่ันผู้บริโภคโดยรวมเดือน ม.ค. อยู่ที่ 51.3 ปรับเพิ่มขึ้นต่อเน่ืองและอยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 44 เดือน จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศ โดยเฉพาะการ

ท่องเที่ยวที่มีการเปิดรับนักท่องเที่ยวอย่างเต็มรูปแบบและการเปิดประเทศของจีน ประกอบกับมาตรการช่วยเหลือของภาครัฐ เช่น การเพิ่มเงินพิเศษให้ผู้ถือบัตรสวัสดิการ

แห่งรัฐ และการตรึงค่าไฟฟ้าของครัวเรือน เป็นต้น

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคปรบัดีข้ึนตอ่เน่ืองอยูใ่นระดบัสูงสุดในรอบ 44 เดือน

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคโดยรวม

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์
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ม.ค. 2566 นกัท่องเท่ียวตา่งชาตใินภาพรวมยงัฟ้ืนตวัในเกือบทุกกลุ่ม

ยกเวน้อินเดียท่ีแนวโนม้ลดลงจากมาตการควบคุมโควิด-19 ของอินเดีย

• ม.ค. 2566 นักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเติบโตข้ึนทุกกลุ่ม โดยเฉพาะรัสเซีย เกาหลี ที่กลับมาในระดับ 79%-84% ของปี 2562 แล้ว ขณะที่อินเดียมีแนวโน้มลดลง 

เน่ืองจากทางการอินเดียมีความกังวลที่ประเทศไทยมีมาตรการเปิดรับนักท่องเที่ยวจีน จึงมีการประกาศให้ผู้ที่เดินทางจากประเทศไทยต้องแสดงผลตรวจโควิด-19 ก่อน

เดินทางเข้าอินเดีย อย่างไรก็ตามอินเดียได้ยกเลิกมาตการดังกล่าวแล้ว เมื่อ 13 ก.พ. 2566 เน่ืองจากจ านวนผู้ติดเชื้อในเดือน ม.ค. 2566 ไม่ได้สูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ

นทท.ตา่งชาตใินปี 2565 เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท.ตา่งชาติ

ม.ค. 2566 มาเลเซียยงัเป็นนกัท่องเท่ียวหลกั ขณะท่ีนกัท่องเท่ียวจนีกลบัเริ่มมา

เป็น Top 5 แตย่งัอยูใ่นระดบัต  า่เม่ือเทียบกบัปี 62

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: ข้อมูลค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริปอ้างอิงจากข้อมลูในปี 2562

• นักท่องเที่ยวจีนกลับมาเป็น Top 5 หลังจากจีนมีนโยบายเปิดประเทศ และเริ่มให้นักท่องเที่ยวสามารถออกเดินไทยได้ตั้งแต่วันที่ 8 ม.ค. 2566 โดยการฟื้นตัวของ

นักท่องเที่ยวจีนยังอยู่ในระดับ 9% เมื่อเทียบกับปี 2562 เท่าน้ัน อย่างไรก็ตามคาดว่าในช่วง Q2 จะเริ่มเห็นสัญญาณฟื้นตัวที่ชัดเจนขึ้น 

• ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน ม.ค. 2566 อยู่ที่ 44,760 บาท ซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนปีก่อนหน้าเน่ืองจากสัดส่วนนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปที่เพิ่มมากขึ้น 

โดยนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปส่วนใหญ่เป็นกลุ่มที่มีค่าใช้จ่ายต่อคนค่อนข้างสูง

จ  านวน นทท.ตา่งชาตปีิ 2565 ตามสญัาชาต ิ5 อบัดบัแรกและ

ค่าใชจ้า่ยเฉลี่ยตอ่คนตอ่ทรปิตามสญัชาติ

69,36025,478 39,891 40,110 48,337
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หมายเหตุ: ในปี 2563– 2564 ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ เน่ืองจากยังคงมีนักทอ่งเทีย่วบางส่วน

หลงเหลืออยู่ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นชาวยุโรปที่มีค่าใช้จา่ยต่อคนที่ค่อนข้างสูง จึงไม่ได้น าข้อมลูในช่วงเวลาดังกลา่วมาเปรียบเทียบ



OR เดือน ม.ค. 2566 เพ่ิมข้ึน ธุรกิจคาด นทท จนี เขา้มากตัง้แต ่ก.พ.

ขณะที่การขาดแคลนแรงงานยงัเป็นอุปสรรคส าคญั

20ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 95 แห่ง ระหว่างวันที่ 9-22 ธันวาคม 2565)
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2566

นกัท่องเท่ียวตา่งชาตมีิแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีกว่าท่ีคาด โดยมีการปรบัประมาณการ

จ  านวนนกัท่องเท่ียวตา่งชาตใินปี 2566 จากเดิม 22.5 เป็น 27.1 ลา้นคน

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• นักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน ม.ค. 2566 อยูท่ี่ 2.1 ล้านคน ซึ่งสูงกว่าประมาณการเดิมที่คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวราว 1.4 ล้านคน เน่ืองจากนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปและ

เอเซียตะวันออกเติบโตได้ดีกว่าที่คาด เช่น รัสเซีย เกาหลีใต้ เป็นต้น

• คาดว่าในช่วงครึ่งปีหลังจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะฟื้นตัวดีข้ึนชัดเจนจากการกลับมาของกลุ่มนักท่องเที่ยวจีนและนักท่องเที่ยวต่างชาติในภาพรวม ตามการฟื้นตัวของ

จ านวนเที่ยวบินของสายการบิน ครั้งน้ีจึงปรับประมาณการตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2566 จาก 22.5 ล้านคน เป็น 27.1 ล้านคน

หน่วย: ล้านคน

• ททท. ปรับประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 จาก 25 เป็น 30 ล้านคน

• สภาพัฒน์ฯ ปรับประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 จาก 23.5 เป็น 28 ล้านคน

• SCB EIC ปรับประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 จาก 28.3 เป็น 30 ล้านคน
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Best

Base

Worst

Scenario รายละเอียด

จ  านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ 

(ลา้นคน)

นทท. ท่ี

เพ่ิมข้ึนจาก

การประเมิน

ธ.ค. 65

(ลา้นคน)

มูลค่าท่ีเพ่ิมข้ึนจาก

การประเมิน

ธ.ค. 65

(แสนลา้นบาท)

Best -นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ดตีั้งแต่ชว่ง Q2/66 29.6 1.2 0.6

Base

- จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในชว่งต้นปี 66 

-นักท่องเที่ยวโดยรวมเตบิโตตอ่เนื่องจาก 

Pent-Up Demand ที่สะสมมานานกว่า 3 ปี 

-นักท่องเที่ยวในกลุ่มอาเซียนกลับมาอยูใ่น

ระดับใกล้เคียงช่วงก่อนเกิดโควิด

27.1 4.6 2.2

Worst

- เกิดโรคระบาดสายพนัธุ์ใหม่ ซึ่งน าไปสู่

มาตรการควบคุมการเดินทางระหวา่ง

ประเทศอีกครั้ง

22.8 7.8 3.7



• แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ม.ค. ชะลอลงมาที่ 5.02% จากราคาหมวดพลังงานที่ชะลอตัวตามราคาน้ ามันเชื้อเพลิงและค่ากระแสไฟฟ้าด้วยผลของ

ฐานในปีก่อนที่เริ่มสูงขึ้น แต่ระดับราคาสินค้ายังอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง โดยราคาสินค้ามีแนวโน้มที่จะทยอยปรับเพ่ิมขึ้นตามการแบกรับต้นทุนของ

ผู้ประกอบการที่อยู่ในระดับสูง

อตัราเงินเฟ้อจะยงัอยูใ่นระดบัสูง คาดว่า ธปท ยงัจะปรบัข้ึนอตัรา

ดอกเบ้ียนโยบายตอ่ไปในการประชุมเดือนมีนาคม

หมายเหต:ุ เปรียบเทียบระดบัราคาสินคา้ตัง้แต่ปี 2563 ถึง ปัจจุบัน

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS

ต่ำ สูงระดับราคาสินค้า

แผนที่ความรอ้นของระดบัราคาสินคา้ในตะกรา้เงินเฟ้อ ราคาสินคา้ทยอยปรบัเพิ่มข้ึนตอ่เน่ือง

ท่ีมา: Thai PBS, PPTV
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ประเมิน GDP ปี 2566 ยงัขยายตวัไดท้ี่ 3.0-3.5% ในกรณี

baseline 

Scenarios 

Key drivers
ประมาณการ GDP  

2566
การส่งออก จ  านวนนักทอ่งเที่ยวตา่งชาติ

Best

 เศรษฐกิจจีนกลับมาเร็ว ภาคการผลิตเร่ง

การผลิตหลังหยุดชะงัก ส่งผลให้ภาคการ

ผลิตทั่วโลกได้รับอานิสงส์

0.5%YoY

 นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ดีมากตั้งแต่

ช่วง Q1/66

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเน่ือง

จาก Pent-Up Demand ที่สะสมมา

นานกว่า 3 ปี 

29.6

ล้านคน
3.9% 

Base

 เศรษฐกิจจีนกลับมาช่วยเศรษฐกิจโลกได้

ในช่วงไตรมาสที่ 2 ขณะที่ภาคการผลิตใน

ประเทศหลักทยอยกลับมาอย่างช้าๆ จาก

การชะลอตัวของเศรษฐกิจ

-1.0% ถึง 

-2.0%

YoY

 จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วง

ต้นปี 66 

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเน่ือง

จาก Pent-Up Demand ที่สะสมมา

นานกว่า 3 ปี 

27.1

ล้านคน
3.0-3.5%

Worst

 เศรษฐกิจจีนกลับมาช่วยเศรษฐกิจโลกได้

ในช่วงไตรมาสที่ 2 แต่ประเทศหลักประสบ

ปัญหาจากสงครามรัสเซีย-ยูเครนที่รุนแรง

ขึ้น

-2.5%YoY

 จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วง

ต้นปี 66

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโต แต่มี

ปัจจัยลบจากสงครามที่รุนแรงขึ้นหรือ

ความกังวลโรคระบาด

22.8

ล้านคน
2.8%
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2566

2564 2565 ณ ม.ค. 66 ณ ก.พ. 66 ณ มี.ค. 66

GDP 1.5 2.6 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5

มูลค่าการส่งออก 19.2 5.5 1.0 ถึง 2.0 1.0 ถึง 2.0 -1.0 ถึง -2.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 6.1 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 

25

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *Custom basis 

*CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2566F

ADB

(Dec 22)

IMF

(Jan 23)

World Bank

(Jan 23)

FPO

(Jan 23)

NESDC

(Feb 23)

BOT

(Nov 22)

KKP

(Feb 23)

Kbank

(Feb 23)

SCB

(Nov 22) 

Krungsri

(Jan 23)

KTB

(Dec 22)

GDP 4.0 3.7 3.6 3.8 2.7-3.7 3.7 3.6 3.7 3.4 3.6 3.4

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 0.4 -1.6 1.0 -1.8** -0.5* 1.2 0.5 0.7

Headline CPI 2.7 - - 2.8 2.5-3.5 3.0 3.3 3.2 3.2 2.5 3.1

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 27.5 28.0 22 25.1 25.5 28.3 25-28 22.5
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจนีและยุโรปมีสญัญาณที่เริม่ดีข้ึน

ที่มา: CEIC
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปส่วนใหญอ่ยูใ่นระดบัสูง

ที่มา: CEIC
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน ม.ค. 2566

%YoY

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

China Malaysia Indonesia Singapore S.Korea Taiwan Thailand

2020 2021 2022 2023 (YTD)



30

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวเดือน ม.ค. ปรบัตวัลดลง

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ก.พ. 2566)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564

(TTM)%
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

ก.พ. 2566 นกัท่องเที่ยวไทยยงัสนใจท่องเที่ยวในประเทศใน

ระดบัสูง สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights ระหว่างวันที่ 1-18 ก.พ. 2566  สะท้อนว่าคนไทยยังคงให้ความสนใจในการการท่องเที่ยวในประเทศอย่างต่อเน่ือง

ที่มา: Google Destination Insights (As of Feb 23, 2566)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2564-2566 ใช้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2562 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1- 18 ก.พ. ของแตล่ะปี 
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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Index 

9.9

59.4

84.0

23.8

1
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e

b

ที่มา: Google Destination Insights (As of Feb 23, 2566), กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1- 18 ก.พ. ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ ก.พ. 2566 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยมากขึ้นอย่างต่อเน่ือง หลังมีการยกเลิกมาตรการ

Thailand Pass ตั้งแต่วันที่ 1 ก.ค. 2565

Germany

USA

UK

18 Feb 2562

18 Feb 2562

18 Feb 2562

18 Feb 2566

18 Feb 2566

18 Feb 2566

43.9

61.1 

61.4 
78.8

51.2
63.8

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศเตม็รูปแบบเพื่อรบันกัท่องเที่ยว
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตใินเดือน ม.ค. 2566 มีจ  านวน 2.1 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 71.4%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติตามภมิูภาคเดือน ม.ค. 2566สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

118,891 คน 

(+1,119%)

ภูมิภาคยุโรป

705,869 คน 

(+626%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

30,556 คน 

(+1,997%)

ภูมิภาคเอเชีย

1,281,532 คน 

(+5,038%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

63,176 คน 

(+1,143%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติ อัตราการเข้าพัก (%) (RHS)

หน่วย : ล้านคน

(YoY%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ Growth YoY

คน/วัน 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of Feb 24, 2023)

เดือน ก.พ. 2566 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 1,622%YoY

▪ เดือน ก.พ. 2566 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 1.1 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 1,415%YoY

▪ จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ณ ก.พ. 66 อยูท่ี่ 2.6 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 1,622%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass

2
9
/
0
1
/
2
0
2
3

1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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ม.ค. 2566 สดัสว่นนกัทอ่งเท่ียวยุโรปเพ่ิมข้ึนมาอยูใ่นระดบั 32%

รวมถึงกลุม่ East Asia มีแนวโนม้เพ่ิมสูงข้ึน

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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สดัสว่น นทท.ตา่งชาติ แบ่งตามภูมิภาค
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ปี 2566 ภาครฐัขยายมาตรการกระตุน้การทอ่งเท่ียวในประเทศ 

โดยมาตรการกระตุน้จะเบาลงเม่ือเทียบกบัในอดีต

ล าดบั รายละเอียดโครงการที่เราเที่ยวดว้ยกนัในปี 2563- ตลุาคม 2565

โครงการเที่ยวดว้ยกนั

เฟส 1

(15 ต.ค. 63-

31 ต.ค. 63)

เฟส 2

(1 พ.ย. 63-

30 เม.ย.64)

เฟส 3

(15 ต.ค 64-

31ม.ค. 65)

เฟส 4

(1ก.พ. 65-

ต.ค. 65)

เฟส 5

(7 มี.ค. 66-

30 เม.ย. 66)

1 จ านวนสิทธิ์ที่พัก 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 3.5 ล้านสิทธิ 0.56 ล้านสิทธิ

2
ผู้ได้สิทธิ์ ได้ 15 สิทธิ์ (เลือกจอง 15 ห้อง พัก 1 คืนหรือจอง 1 ห้อง พัก 

15 คืน)
   (เหลือ10 สิทธิ) (เหลือ 5 สิทธิ)

3 ต้องจองห้องพักล่วงหน้า 3 วัน 3 วัน 7 วัน 7 วัน 7 วัน

4 เป็นการเดินทางข้ามจังหวัด โดยต้องเป็นพื้นที่ที่ไม่ได้อยู่ในภูมิล าเนา     

5
มีวอชเชอร์ (Voucher) เหลือ 600 บาทต่อวัน (เฉพาะเฟส 2 วัน

ธรรมดา 900 บาท)
    

6 รัฐช่วยสนับสนุนค่าห้อง 40% แต่สูงสุดไม่เกิน 3,000 บาท     

7 สิทธิการจองต๋ัวเครือ่งบิน 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 2.7 แสนสิทธิ 

8
ใช้สิทธิ์กับที่พักประเภทโรงแรมและอื่นๆ เช่น โฮมสเตย์ ซ่ึงต้องมี

ใบอนุญาต
    

9 จองห้องพักผ่าน OTA (อย่างเช่น Agoda)     

10 ประชาชนจองท่ีพักโดยตรงกับโรงแรม/ที่พัก     

ที่มา: ส านักนายกรัฐมนตรี, การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, กระทรวงการคลัง, รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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APPENDIX
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

2Q/65 3Q/65 4Q/65 2Q/65 3Q/65 4Q/65 พ.ย. 65 ธ.ค. 65

GDP 2.5 4.6 1.4 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 9.1 5.7 10.3 14.6 5.2 7.2 2.7

การลงทุนภาคเอกชน 2.3 11.2 4.5 3.3 6.5 -1.3 -1.0 -2.9

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 9.6 6.7 -7.5 9.6 6.7 -7.5 -5.5 -12.9

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 22.7 23.2 -0.3 22.7 23.2 -0.3 8.2 -10.5

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(พนัคน) 1,582.3 3,608.1 5,465 1,582.3 3,608.1 5,465 1,309.1 1,475.4

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 4.0 -2.2 3.6 2.4 -4.1 3.4 2.4 5.6

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index 2.3 5.1 1.1 -0.8 8.1 -5.8 -5.1 -8.2

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน ธ.ค.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 64 ธ.ค. 65 ม.ค. 66 ก.พ. 66

MOR 5.82-5.95 6.32-6.35 6.72-6.90 6.87-6.90

MLR 5.25-5.58 5.75-6.08 6.15-6.57 6.35-6.63

MRR 5.95-6.22 6.12-6.37 6.60-6.80 6.60-6.87

Saving 0.25 0.25-0.45 0.25-0.50 0.25-0.50

3M 0.32-0.375 0.57-0.62 0.60-0.77 0.60-0.77

6M 0.40-0.50 0.65-0.70 0.70-0.85 0.70-0.85

12M 0.40-0.50 0.95-1.00 1.00-1.15 1.10-1.20

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอ้างอิงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในภาพรวม ณ 

เดือน ก.พ. ปรับเพิ่มข้ึนตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่เพ่ิมขึ้น

 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้รัฐบาลระยะไม่เกิน1 ปี ปรับเพ่ิมขึ้น

ตามแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ้นตามอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังนักลงทุนเริ่มกลับมากังวลต่อการเร่งขึ้น

อัตราดอกเบี้ยของเฟด

End of Period 2563 2564 พ.ย. 65 ธ.ค. 65 ม.ค. 66

Fed 0.00-0.25 0.00-0.25 3.75-4.00 4.25-4.50 4.25-4.50

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.50

0.00
-0.50

2.00
1.50

2.50
2.00

2.50
2.00

BOE 0.10 0.25 3.00 3.50 3.50

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 0.50 1.25 1.25 1.50

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 31 Jan 2023)

ที่มา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทยอยปรบัเพ่ิมข้ึน

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 65

30 ม.ค. 66

27 ก.พ. 66

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 49.32 17.66

3M 52.88 17.89

1Y 36.77 20.18

10Y -5.69 10.26

30Y -42.12 7.29
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การส่งออกหดตวัจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวั และ disruption จากการคลาย

มาตรการ Zero COVID ตอ่เศรษฐกิจจนีในเดือนธนัวาคม 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2565

% Share CAPU

2564 Jul-65 Aug-65 Sep-65 Oct-65 Nov-65 Dec-65 YTD 2564 Jun-65 Jul-65 Aug-65 Sep-65 Oct-65 Nov-65

ส่งออกรวม 100 17.1 4.3 7.5 7.8 -4.4 -6.0 -14.6 5.5 65.2 62.5 60.8 63.7 63.3 59.8 62.6

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 22.4 4.7 7.4 6.7 -5.3 -5.1 -13.9 4.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เศรษฐกิจจนี และ

มาตรการ Zero COVID

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 2.9 34.5 -12.9 -49.1 -17.8 -17.7 0.8 3.2 -4.1 48.1 51.1 41.7 39.4 38.7 41.0 40.0

ยางพารา 1.8 58.6 12.0 -2.8 -7.7 -28.5 -34.2 -47.7 -7.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส าปะหลัง 1.5 46.7 -10.1 1.5 -5.6 26.3 0.8 -12.4 11.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 41.1 -10.0 -13.4 -18.2 -26.8 -21.3 -32.1 -5.0 95.2 81.5 92.4 90.0 79.2 76.3 74.4

เคมีภัณฑ์ 3.3 46.7 -3.0 -8.2 -12.4 -15.2 -23.7 -35.3 -3.1 72.9 77.7 75.6 65.4 70.1 71.1 55.0

เศรษฐกิจโลกถดถอย

รถยนต์ฯ 9.8 36.2 -2.9 22.5 8.4 5.1 5.5 -17.1 -3.5 73.9 68.4 69.0 81.9 84.6 80.9 89.6

เครื่องจักรกลฯ 3.0 21.6 5.4 15.6 -4.6 -7.0 1.7 -11.2 7.2 53.3 70.3 65.0 59.9 63.2 58.9 62.5

เครื่องปรับอากาศ 2.5 23.5 25.5 61.1 23.4 8.5 5.5 -11.0 8.6 65.0 57.5 53.2 57.6 57.7 52.5 55.6

อัญมณีและเครื่องประดับ 

(ไม่รวมทองค า)
2.8 26.5 19.1 31.2 89.6 5.4 8.0 -12.4 30.3 42.5 38.8 41.9 40.4 41.7 40.02 34.58

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ 7.2 18.0 -19.8 0.0 13.9 -25.5 -21.0 -24.2 -6.2 86.4 68.8 53.2 56.3 64.7 51.4 46.4

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 3.3 -6.2 8.0 11.3 2.4 -8.5 -9.1 2.7 74.9 62.4 60.9 61.0 64.1 59.1 56.5

สิ่งทอ 2.4 13.7 6.5 12.9 7.3 -6.8 -9.8 -18.3 5.0 51.5 51.4 52.5 52.7 52.6 50.6 48.3

ราคา Commodities

ที่ลดลง

น้ ามันส าเร็จรูป 3.5 65.6 53.7 -13.5 -1.9 -26.6 -35.7 -12.5 14.2 86.1 86.1 84.1 83.0 85.6 69.1 82.7

เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 2.4 42.3 -6.5 1.4 -14.0 -13.1 -16.0 -17.2 1.5 41.1 44.9 39.6 44.3 44.5 44.1 44.7

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม 1.1 54.1 21.4 13.8 10.3 -9.7 -14.2 -25.1 18.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Key drivers
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ยอดค าสัง่ซ้ือเซมิคอนดกัเตอรข์องโลก
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ที่มา: CEIC



ความเสี่ยงตอ่เศรษฐกิจถดถอยของโลกลดลง ขณะเดียวกนั

นกัวิเคราะหป์รบัลดความน่าจะเป็นของภาวะถดถอยในสหรฐัฯ
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• ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อรวม (Composite PMI) ล่าสุดในเดือน ก.พ. 66 สะท้อนว่าความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจถดถอยของเขตเศรษฐกิจส าคัญมี

แนวโน้มลดลง เนื่องจากตัวเลขต่างปรับตัวสูงกว่า 50 ซึ่งบ่งชี้ถึงการผลิตที่กลับมาขยายตัว 

• ส่วนการคาดการณ์โอกาสในเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ ช่วง 12 เดือนข้างหน้าซึ่งส ารวจโดย Bloomberg ตัวเลขเดือน ก.พ. 66 อยู่ที่ 

60% ปรับลงจากเมื่อเดือน ม.ค. ซึ่งประเมินไว้ ณ 65% ทั้งนี้ Goldman Sachs ได้ปรับลดความน่าจะเป็นของภาวะถดถอยสู่ 25% เทียบจาก 35% 

เมื่อเดือน ม.ค. 66

Source: S&P Global, JP Morgan Asset Management, Bloomberg และ Goldman Sachs 
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• ธนาคารโลกประเมินว่า เหตุการณ์แผ่นดินไหวในเขตคาห์รามานมารสั ในภาคตะวันออกเฉียงใต้ของประเทศตุรกีและพรมแดนท่ีคาบเกี่ยวกับซีเรีย 

เมื่อวันที่ 6 ก.พ. 2566 ที่ผ่านมา ได้สร้างความเสียหายทางเศรษฐกิจคิดเป็นมูลค่าประมาณ 1% ของ GDP โดยพ้ืนท่ีดังกล่าวเป็นย่านเกษตรกรรม 

และอยู่ห่างจากเมืองหลักรวมถึงเส้นทางคมนาคมส าคัญ ทั้งนี้ยังได้ปรับประมาณการอัตราเติบโตของ GDP ปี 2566 ลงจาก 3.5% เป็น 3.0%

• ส่วนผลกระทบต่อไทยคาดว่ามีจ ากัด โดยการส่งออกของไทยไปยังตุรกีในปี 2565 คิดเป็นมูลค่า 1,421 ล้านดอลลาร์ (สัดส่วน 0.49% ของการ

ส่งออกทั้งหมด) ถือเป็นตลาดส่งออกล าดับที่ 32 ของไทย ขณะที่ผลกระทบต่อการขนส่งและโลจิสติกส์คาดว่ามีไม่มากนัก เนื่องจากศูนย์กลาง

แผ่นดินไหวอยู่ห่างจากเส้นทางเดินเรือหลัก แต่อาจกระทบการขนส่งน้ ามันในตลาดโลกบางส่วนที่ผ่านเมืองอิสเคนเดอรุนออกสู่ทะเลเมดิเตอร์เรเนียน

Source: NBC, Reuters และ กระทรวงพาณิชย์

แผนที่แสดงบรเิวณที่ไดร้บัผลกระทบจากแผ่นดินไหว มูลค่าและอตัราการเตบิโตของการสง่ออกจากไทยไปยงัตุรกี

ผลจากแผ่นดินไหวในตรุกีมีจ  ากดั เน่ืองจากมูลค่าการส่งออก

มีสดัส่วนไม่มาก และพ้ืนท่ีประสบภยัห่างจากศูนยก์ลางคมนาคม



ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2565 99

ปี 2566 87 (86)

ราคาน ้ามนัดีเซลในปี 2566 ต า่กว่าการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้

หลงัภาครฐัประกาศปรบัลดราคาน ้ามนัดีเซลในเดือน ก.พ.2566

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทข์อง Krungthai COMPASS
USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก ากับกิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ราคาดีเซลในกราฟด้านซ้ายมือ เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ส านกัวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

Bloomberg Consensus

99

87(86)

Citigroup 80(80)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ม.ค. 2566

ส านักวิจยัตา่งๆของโลกปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566 Krungthai COMPASS ปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566

• ปัจจยัท่ีท  าใหร้าคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกในปี 2566 สูงกว่าการคาดการณไ์วใ้นครั้งท่ีแลว้ มาจาก 1) ความตอ้งการน ้ามนัส าเร็จรูปของทัว่โลกนมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนในปี 2566 โดยตามรายงาน

ของกลุ่มโอเปก คาดว่าความต้องการน้ ามันส าเรจ็รปูของทัว่โลกจะเพิ่มขึ้น 2.3% ในปี 2566 ซึง่สงูกวา่ประเมินในชว่งม.ค. 2566 ซึง่คาดวา่จะเพิ่มขึ้น 2.2% ในปี 2566 หลังคาดวา่ปรมิาณเที่ยวบิน

ทั้งหมดของจีนในปี 2566 จะปรบัเพิ่มขึ้นสู่ระดบั 98% ของปริมาณเที่ยวบินทัง้หมดในปี 2562 รวมทั้ง ปริมาณการเดินทางหลวงของจีนจะเพิ่มขึ้นสู่ระดบัเดยีวกบัปี 2564 ภายในปี 2566 2) ปริมาณ

การผลิตน ้ามนัดิบจากรสัเซียลดลงในมี.ค.2566 เนื่องจากรสัเซียจะประกาศปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันดิบในม.ีค. 2566 ลง 500,000 บาร์เรล/วัน หรือ 5% ของปริมาณการผลิตทั้งหมด

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซล คาดว่าราคาเฉล่ียทัง้ปี 2566 จะอยูท่ี่ 34.7 บาท /ลิตร ซ่ึงอยูต่  า่กว่าการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้ (35 บาท/ลิตร) หลังภาครฐัไดป้ระกาศปรบัลดราคาน้ ามันดีเซลลงจาก

35 บาท/ลิตร เป็น 34 บาท/ลิตร ภายใน ก.พ. 2566 อย่างไรก็ดี ภาครัฐมแีนวโน้มกลับมาปรบัราคาน้ ามันดีเซลขึ้นเป็น 35 บาท /ลิตร ตัง้แต่ 20 พ.ค. 2566 ในกรณีทีไ่ม่ต่อมาตรการลดหย่อนภาษี

สรรพสามิตน้ ามันดีเซล 5 บาท/ลิตร เพื่อน าเงินจากการปรบัขึ้นราคาน้ ามันดีเซลไปลดภาระกองทนุน้ ามันที่ติดลบสงูถงึ 1.1 แสนล้านบาท (ณ 19 ก.พ. 2566) รวมถงึชว่ยชดเชยภาษสีรรพสามิตรน้ ามัน

ดีเซล อีกด้วย

ประมาณการราคาดีเซลของไทย ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั

30.1 

32.1 

35.0 35.1 34.6 34.3 35.0 35.0 

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65f 1Q66f 2Q66f 3Q66f 4Q66f

บาท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 33.1 และ 34.7 บาท/ลิตร

หมายเหต ุ1) เลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ม.ค. 2566 2) Citigroup ประเมินราคาน้ ามันดิบเบรนท์ต่ าสุด

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 99 และ 87 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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• ส าหรบัการปะเมินค่าไฟฟ้าเฉล่ียทั้งปี 2566 ในครั้งน้ี คาดว่าอยู่ที่ 4.89 บาท /หน่วยไฟฟ้า ซ่ึงต  า่กว่าการคาดการณใ์นครั้งที่แลว้ที่อยู่ 5.21 บาท /หน่วยไฟฟ้า 

เน่ืองจากต้นทุน LNG ของไทย มีแนวโน้มลดลง ตามทิศทางราคา LNG ในเอเชีย (JKM LNG price) ซึ่งเป็นผลจากอุณหภูมิของสหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่น ที่สูงกว่าระดับปกติ 

จึงท าให้ความต้องการใช้ LNG ในตลาดโลกมีแนวโน้มลดลง อย่างไรก็ดี ค่าไฟฟ้าของไทยในปี 2566 ยังอยู่ในระดับสูงกว่าในอดีตที่ผ่านมาก เพราะภาครัฐมีแนวโน้มทยอย

เรียกเก็บเงินเพิ่มจากค่าไฟฟ้าอีก 0.22 บาท/หน่วยไฟฟ้า เป็นเวลา 3 ปี เพื่อทยอยลดภาระที่เกิดจากการอุดหนุนค่าไฟฟ้าในช่วง ก.ย.64-ธ.ค.65 ซึ่งคาดว่าสูงถึง 1.7

แสนล้านบาท

ราคากา๊ซธรรมขาตเิฉลีย่

ของไทย(บาท/MMBTU)

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ม.ค.-เม.ย.65 419 3.78

พ.ค.-ส.ค.65 418 4.00

ก.ย.-ธ.ค.65 495 4.72

ราคาเฉลี่ย ปี 2565 444 4.16

ม.ค.-เม.ย.66 F 354 5.33

พ.ค.-ส.ค.66 F 357 4.72

ก.ย.-ส.ค.65 F 344 4.62

ราคาเฉลี่ย ปี 2566 F 352 4.89

ราคากา๊ซธรรมชาติ และค่าไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยในปี 2566 ต า่กว่าคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้ เน่ืองจาก

ตน้ทุน LNG ของไทยจะลดลง ตามทิศทางราคา LNG ในเอเชีย  

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus ,EIA Future price โดยhttps://www.investing.com/ ,World Bank เอกสารการรับฟังความคิดเห็น เรื่อง ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับค่า Ft ส าหรับงวดม.ค.-เม.ย.2566 (พ.ย.2565) ,S&P Global (ธ.ค.2565) นสพ.

ประชาชาติธุรกิจ เรื่อง ค่าไฟเอกชนเหลือ 5.33 บาท/หน่วย กกพ.เคาะลดค่า Ft ม.ค.-เม.ย. 66 ( ธ.ค. 2565) และ นสพ.The Bangkok INSIGHT เรื่อง จับตา! แนวโน้มค่าไฟเดือนพ.ค.-ส.ค. ครัวเรือนปาดเหงื่อหนัก! (ม.ค.2566) ซึ่งรวบรวมและ

ค านวณโดย Krungthai COMPASS

LNG จากต่างประเทศ (สัดส่วนปี 2566: 36%) เมียนมา (สัดส่วนปี 2566: 18%)

อ่าวไทย (สัดส่วนปี 2566: 46%)

54%
41% 45% 45% 49%

20%

20% 18% 18% 18%

26%
39% 37% 37% 33%

2564 2565f ม.ค.-เม.ย.66 พ.ค.-ส.ค.66 ก.ย.66-ธ.ค.66

สดัส่วนการผลิตกา๊ซธรรมชาติ เพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้าจากแตล่ะแหลง่



• เศรษฐกิจไตรมาสที่ 4/65 ขยายตัว 1.4%YoY ชะลอตัวจาก 4.6% ในไตรมาสที่ 3 หรือหดตัว1.5% QoQSA จากมูลค่าการส่งออกสินค้าที่ลดลงเป็นหลัก 

ประกอบกับการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐหดตัวต่อเนื่อง แต่คาดว่าจะไม่เกิด technical recession เนื่องจากการบริโภคภาคเอกชนและการส่งออก

บริการที่ขยายตัวดีจะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจไทยเติบโตต่อเนื่อง

• เศรษฐกิจปี 2566 มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องโดยมีการท่องเที่ยวเป็นเครื่องยนต์กลัก โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเพ่ิมต่อเนื่อง

อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงด้านต่ าจากเศรษฐกิจโลกที่เปราะบางและความต้องการสินค้าที่ลดลงจะส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกสินค้า
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แมเ้ศรษฐกิจไตรมาสท่ี 4 หดตวัจากไตรมาสก่อน จากการส่งออกสินคา้

เป็นส าคญั แตค่าดว่าจะไม่เกิด technical recession 

GDP growth by Component (%YoY)อตัราการเตบิโตของเศรษฐกิจรายไตรมาส
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• ม.ค. 2566 มีจ านวนนัผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 21.8 ล้านคน ซึ่งกลับมาสูงกว่าช่วงเดียวกันของปี 2562 แล้ว โดยเติบโตขึ้นประมาณ 5%

• ปี 2566 คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศจะเติบโตต่อเน่ืองมาอยู่ในระดับ 160.2 ล้านคน-ครั้ง เน่ืองจากชาวไทยสามารถปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้แล้ว ท าให้

กลับมาเดินทางท่องเที่ยวเป็นปกติ โดยในเดือน มี.ค. 2566 จะเริ่มมีโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5 ซึ่งจะมีส่วนช่วยกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศเพิ่มขึ้น
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2566

การท่องเท่ียวในประเทศมีแนวโนม้ฟ้ืนตวักลบัมาในระดบัปกติแลว้

โดยคงประมาณการเดิมในปี 2566 ไวท่ี้ 160.2 ลา้นคน-ครั้ง 

หมายเหตุ: จ านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้านคน-ครั้ง

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario
รายละเอียด

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

Best
-ภาครัฐมีมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศเพิ่มเติมอย่าง

ต่อเนื่องตลอดปี 2566

164.8

Base
-ชาวไทยปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้ และกลับมาเดินทางท่องเที่ยวปกติ

-กลุ่มที่มีก าลังซื้อจะเริ่มหันไปท่องเที่ยวต่างประเทศมากขึ้น

160.2

Worst
-จ านวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 มีแนวโน้มเพิ่มข้ึน ท าให้นักท่องเที่ยวไทย

ระมัดระวังเรื่องการเดินทางมากขึ้น

151.8

หน่วย: ล้านคน
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• ททท. คาดจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 160 ล้านคน-ครั้ง
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ปัจจยัดา้นการเมืองจากการเลือกตั้งทัว่ไป

ในช่วงกลางปี 2566

• คาดว่าการจัดการเลือกต้ังทั่วไปในประมาณเดือน พ.ค. 2566 จะส่งผลให้

เกิดเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจผ่านการรณรงค์หาเลียง กิจกรรมโฆษณา

ประชาสัมพันธ์ผ่านสื่อและช่องทางต่างๆ คิดเป็นเม็ดเงินไม่ต่ ากว่าประมาณ 

30,000 – 80,000 ล้านบาท หรือคิดเป็น 0.2-0.5% ของ GDP

• อย่างไรก็ตาม จ าเป็นต้องติดตามกระบวนการจัดต้ังรัฐบาลภายหลังการ

เลือกต้ัง ความต่อเนื่องของการด าเนินนโยบายในข่วงการเปลี่ยนผ่านไปสู่

รัฐบาลใหม่ รวมทั้งนโยบายและมาตรการที่จะออกหลังรัฐบาลใหม่ปฏิบัติ

หน้าที่

ประมาณการ

ผลกระทบจากการเลือกตั้ง
สดัสว่นตอ่ GDP

• 30,000 – 80,000 ล้านบาท • 0.2-0.5% ของ GDP

ที่มา: ไทยพีบเีอส และ Krungthai COMPASS
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THANK YOU


