
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

5 เมษายน 2566
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ประเด็นส าคญั

• วิกฤตสถาบนัการเงินที่เกิดข้ึนส่งผลใหต้ลาดการเงินมีความผนัผวนและเพ่ิมโอกาสท่ีเศรษฐกิจโลก อาจชะลอตวัมากข้ึน 

แม้ว่าทางการจะเข้ามาช่วยเหลืออย่างรวดเร็วไม่ให้เกิดการลุกลามเหมือนวิกฤตสถาบันการเงินปี 2008 แต่คาดว่าเหตุการณ์

ที่เกิดขึ้นมีผลเชิงลบต่อเศรษฐกิจโลก นักลงทุนมองโอกาสเกิด Recession ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ เป็นไปได้มากขึ้น ส่วนหนึ่ง

เกิดจากภาคการเงินมี risk appetite ในการปล่อยสินเชื่อลดลง เกิดภาวะการเงินตึงตัว และตลาดการเงินอ่อนไหวต่อทิศทาง

ดอกเบี้ยขาขึ้นมากกว่าเดิม โดยตลาดเริ่มคาดหวังให้ Fed ลดดอกเบี้ยภายในปีนี้ ทั้งนี้ หลายฝ่ายประเมินว่าผลกระทบทางตรง

ต่อภาคการเงินไทยมีน้อยมาก

• เศรษฐกิจจนีมีสญัญาณฟ้ืนตวั แตอ่านิสงสย์งัจ  ากดัอยูใ่นประเทศ อุปสงค์ภายในประเทศของจีนมีสัญญาณการฟื้นตัวอย่าง

ชัดเจนภายหลังการเปิดประเทศ อย่างไรก็ดี ภาคการผลิตและการส่งออกของจีนยังอยู่ในภาวะชะลอตัว โดยดัชนี PMI 

ภาคอุตสาหกรรมปรับตัวแย่ลงในเดือนมีนาคม ทั้งการผลิตและแนวโน้มการส่งออก ไม่ต่างจากประเทศอื่นในภูมิภาค ดังนั้น 

แนวโน้มการส่งออกสินค้าของไทยยังคงชะลอตัว และคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะหดตัวในปีน้ี

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตวัที่ 3.0-3.5% เศรษฐกิจไทยจะขับเคลื่อนด้วยภาคการท่องเที่ยวและอุปสงค์ในประเทศ โดย

ภาคการท่องเที่ยวปรับดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง นักท่องเที่ยวต่างชาติ 3 เดือนแรกเข้ามาถึง 6.5 ล้านคน คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยว

ต่างชาติอาจสูงถึง 27-30 ล้านคน ส่วนอุปสงค์ในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องจากการจ้างงานในภาคบริการ และรายได้

ภาคเกษตรที่ยังอยู่ในระดับดี ส่งผลให้ฐานรายได้ของประชาชนปรับตัวดีขึ้น สะท้อนให้เห็นจากดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ดี

ขึ้นต่อเนื่อง



ผูเ้ช่ียวชาญมองวิกฤต SVB & Credit Suisse อยา่งไร

การด าเนินการอย่างทันท่วงทีของประเทศ

เศรษฐกิจที่พัฒนาแล้วท าให้สถานการณ์ตึง

เครียดจากวิกฤตการเงินของ SVB และ CS 

คล่ีคลายลงแต่ยังจ าเป็นต้องเฝ้าระวังความ

เสี่ยงต่อเสถียรภาพทางการเงินอย่างต่อเนื่อง

Kristalina Georgieva 
Managing Director, IMF

Fitch Solutions

วิกฤตธนาคารในสหรัฐฯ คร้ังนี้ต่างจากปี 

2008 ขณะเดียวกันธนาคารต่างๆ ส่วนใหญ่มี

เงินกองทุน (Capital Buffer) แข็งแกร่ง และ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ คุมสถานการณ์ได้

ทันท่วงทีซึ่งช่วยลดความเสี่ยง Contagion

และจ ากัดความเสี่ยงต่อธนาคารทั่วโลก

Suwannee Jatsadasak
Assistant Governor, Bank of Thailand

ธพ. ไทยไม่มีธุรกรรมโดยตรง และปริมาณ

ธุรกรรมของ ธพ. ไทยใน Fintech/Startup ทั่ว

โลกมีน้อยกว่า 1% ของเงินกองทุนของกลุ่มฯ  

ฉะนั้น ผลกระทบของ SVB และ CS ต่อ

เสถียรภาพระบบการเงินไทยจึงมีจ ากัด
Pakorn Peetathawatchai
President, Stock Exchange of Thailand

กรณี SVB ถูกปิดมีผลกระทบไทยจ ากัด เหตุไม่

มีความเกี่ยวข้องโดยตรง แต่มองมีผลกระทบ

สภาพคล่องในระบบการเงินโลกลดลง

ระบุต้องจับตาปัจจัยเสี่ยงดอกเบี้ยขาข้ึนและ

ภาวะเงินเฟ้อ

ภายใต้หลักเกณฑ์การออกตราสาร Basel III 

AT1 เพื่อเสนอขายประชาชนทั่วไปในไทยจะไม่

เกิดกรณีที่ผู้ถือตราสาร Basel III AT1 จะได้รับ

ความเสียหายมากกว่าผู้ถือหุ้น เพราะ ก.ล.ต. 

ก าหนดหลักเกณฑ์เพ่ิมเติม เช่น การตัดหน้ีสูญ

ของตราสารฯ จะต้องเกิดข้ึนภายหลังจากการ

ลดทุนของธนาคารพาณิชย์เท่านั้น

Securities and 
Exchange 
Commission, Thailand

Greg Peters
Co-CIO, PGIM Fixed Income

การตัดหน้ีสูญตราสารหน้ี AT1 ของ Credit 

Suisse จะท าให้ธนาคารโดยท่ัวไปจะมีต้นทุน

การออก AT1 สูงขึ้นเพราะนักลงทุนต้องการ

ส่วนเพิ่มผลตอบแทนเพื่อชดเชยความเสี่ยงที่

เพิ่มข้ึนในกรณีธนาคารผู้ออก AT1ล้มละลาย



ธนาคารพาณิชยไ์ทยไม่ไดมี้ธุรกรรมโดยตรงกบักลุม่ธนาคารที่มีปัญหา

และมีโครงสรา้งทางการเงินตา่งจากธนาคาร ตปท. ที่มีปัญหา

• ธนาคารพาณิชยข์องไทยไม่ไดม้ีธุรกรรมโดยตรงกบักลุ่มธนาคารที่มีปัญหา ประกอบกับปริมาณธุรกรรม

โดยรวมของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ของไทยในธุรกิจ Fintech และ Startup ตลอดจนการถือครองสินทรัพย์ดิจิทัล

อยู่ในระดับต่ า 

• โครงสรา้งทางการเงินของธนาคารพาณิชยไ์ทยแตกตา่งจาก Silicon Valley Bank อย่างชดัเจน มีสัดส่วนของ

เงินลงทุนเพียง 14.4% ของสินทรัพย์

เปรียบเทียบโครงสรา้งสินทรพัยข์อง Silicon Valley Bank และธนาคารพาณิชยไ์ทย

ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ และอื่นๆ    เงินสดและรายการเทียบเท่า       เงินให้สินเชื่อสุทธิ       เงินลงทุน

34.8%

56.7%

6.5%

2.0%

61.9%

14.4%

20.5%

3.2%

หมายเหต:ุ 1 ตราสารหนี้ AT1 เป็นตราสารหนี้ประเภทหนึ่งที่ออกโดยธนาคารพาณิชย์ ซึ่งสามารถแปลงสภาพได้ และนับเป็นส่วนหนึ่งของเงินทุนส ารองที่หน่วยงานก ากับดูแลก าหนดให้ธนาคาร

ถือครอง เพื่อรองรับกับวิกฤตการเงินที่อาจเกิดข้ึน

ท่ีมา: SVB Annual Report 2022 และธนาคารแห่งประเทศไทย (2565) ค านวณโดย Krungthai COMPASS
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ระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยแข็งแกร่ง พรอ้มดว้ยกลไกคุม้ครองเงินฝาก

• ประเทศไทยมีกลไกการคุม้ครองเงินฝากใหแ้ก่ผูฝ้ากเงินครอบคลมุกว่า 98% หรือคิดเป็นจ านวน 89.66 ล้าน

ราย และในจ านวนนี้เป็นผู้ฝากที่ได้รับความคุ้มครองเต็มจ านวน 87.88 ล้านราย โดยกองทุนคุ้มครองเงินฝากมีมูลค่า

สินทรัพย์อยู่ท่ี 1.37 แสนล้านบาท 

• ระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยมีความมัน่คงและเสถียรภาพ โดยมีเงินกองทุน เงินส ารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง

เงินกองทุน

(BIS Ratio)

สภาพคลอ่ง

(Liquidity Coverage Ratio)

เงินส ารอง

(NPL Coverage Ratio)

19.4% 

(ก าหนดข้ันต่ าที่ระดับ 11% )

197.3% 

(ก าหนดข้ันต่ าที่ 100%) 

171.9%

NPL ratio

2.7%

ท่ีมา: ธปท (เอกสารผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 2/2566)



• วิกฤตสถาบันการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลัก สร้างความกังวลต่อเสถียรภาพของระบบการเงินโดยภาพรวม และบั่น

ทอนความเชื่อมั่นของนักลงทุน สะท้อนจากดัชนีความผันผวนของราคาหุ้นสหรัฐฯ (CBOE Volatility Index) ที่แตะระดับ 30

เป็นคร้ังแรกนับจากช่วงไตรมาส 4/2565 ซึ่งเป็นช่วงเวลาท่ีตลาดในขณะนั้นกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย

•ดัชนี Bloomberg US Financial Condition Index ดิ่งลงต่ าสุดเทียบจากช่วงปลายปีก่อน บ่งชี้ถึงความระมัดระวังในการ

ปล่อยสินเชื่อใหม่ที่เพิ่มขึ้น ซึ่งกระทบต่อการลงทุนและการใช้จ่าย อันจะส่งผลเชิงลบต่อเศรษฐกิจโลกโดยภาพรวม

6

วิกฤตสถาบนัการเงินเพิ่มแรงกดดนัภาวะการเงินตงึตวั

และอาจกระทบการใชจ้า่ยของประเทศเศรษฐกิจหลกั 

ความกงัวลในตลาดการเงินเพ่ิมมากข้ึน

ท่ีมา: Bloomberg

ภาวะการเงินตึงตวัจากความเขม้งวดในการปล่อยสินเช่ือ
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•ความน่าจะเป็นที่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯจะเกิดขึ้นในอีก 12 เดือนข้างหน้าอยู่ที่ 65% เพิ่มขึ้นจากการส ารวจ

คร้ังก่อนเมื่อเดือน ก.พ. ซึ่งอยู่ท่ี 60% 

• โอกาสเข้าสู่ภาวะถดถอยมากขึ้น เนื่องจากสถาบันการเงินจะเพิ่มความระมัดระวังต่อปัญหาหนี้เสียและอาจท าให้อุปทาน

สินเชื่อตึงตัว จ ากัดการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของภาคธุรกิจและครัวเรือน ซึ่งจะเพิ่มแรงกดดันต่อการใช้จ่ายและอุปสงค์รวม

ท่ีมา: Bloomberg (ส ารวจ ณ วันที่ 28 ม.ีค. 2566)

โอกาสที่สหรฐัฯจะเผชิญภาวะถดถอยในระยะขา้งหนา้เพ่ิมข้ึน 

สะทอ้นปัจจยัลบจากวิกฤตสถาบนัการเงิน 

โอกาสที่เศรษฐกิจสหรฐัฯจะเผชิญภาวะถดถอยในช่วง 12 เดือนขา้งหนา้ อยูท่ี่ 65%



• ในการประชุมเมื่อวันที่ 22 มี.ค. 2566 เฟดมีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 25 bps แตะระดับ 4.75-5.00% 

ทั้งนี้ Bloomberg ประเมินว่าเฟดอาจปรับขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดือน พ.ค. 

•Fed Watch Tool ของ CME Group ล่าสุดบ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 57.9% ที่เฟดจะปรับขึ้นดอกเบี้ยสู่ระดับ 5.00-

5.25% ในการประชุมเดือน พ.ค. ก่อนเริ่มปรับลงในเดือน ก.ค. โดยคาดว่าเฟดจะมีการปรับลดดอกเบี้ยลง 2 คร้ัง

8

CME FedWatch Tool Projections

คาดเฟดอาจข้ึนดอกเบ้ียอีก 1 ครั้งในเดือน พ.ค. 66

ตลาดมองเฟดมีท่าที Dovish ข้ึน และอาจลดดอกเบ้ียช่วง 2H66

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ข้อมูล ณ วันที่ 3 เม.ย. 66)

FOMC Target Range

May23F +0.25% 5.00-5.25%

Jun23F - 5.00-5.25%

Jul23F -0.25% 4.75-5.00%

Sep23F - 4.75-5.00%

Nov23F -0.25% 4.50-4.75%

Dec23F - 4.50-4.75%



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2563 2564 2565 ก.พ. 2566 มี.ค. 2566

Change in NR 

Bond holding*
-69,228 +141,521 +29,540 -37,120

ST: -25,323

+32,095

ST: +11,917

LT: -11,798 LT: +20,178

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-26,386 -48,578 +190,162 -43,511 -31,708

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 31 มี.ค. 66)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

เดือน มี.ค. เงินทุนตา่งชาตไิหลเขา้ตราสารหน้ี แตไ่หลออกจากตลาดทุน
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-3.1%

-2.4%

-1.1%

-0.8%

-0.7%

-0.6%

-0.5%

-0.2%

-0.1%

0.5%

0.6%

2.7%

IDR

PHP

TWD

SGD

THB

INR

CNH

CNY

MYR

JPY

HKD

KRW

ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ กลบัมาแข็งค่าในช่วงเดือน

มีนาคม สอดคลอ้งกบัภูมิภาค

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2566)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-1.8%

-1.2%

0.2%

0.5%

0.5%

0.6%

0.7%

1.0%

1.2%

1.7%

1.8%

3.9%

IDR

PHP

TWD

SGD

THB

INR

CNH

CNY

MYR

JPY

HKD

KRW

Year-to-dateเทียบสกุลยูโร
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ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน เม.ย. เงินบาทมีแนวโนม้ผันผวนอยู่ในกรอบ 33.85-34.70บาทต่อดอลลาร ์โดยเงินบาทเสี่ยงอ่อนค่าต่อหลังจากกลุ่ม OPEC+ มีมติลด

ก าลังการผลิตน้ ามันส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบปรับตัวสูงขึ้นซึ่งกดดันให้ประเทศน าเข้าสุทธิพลังงานอย่างประเทศไทยเผชิญแรงกดดันฝั่งอ่อนค่า และในระยะ

สั้นมีปัจจัยกดดันฝั่งอ่อนค่าจากมุมมองการปรับดอกเบี้ยของเฟดหากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯออกมาดีและโฟลว์ธุรกรรมการจ่ายเงินปันผลที่อาจมีเยอะในช่วง

ปลายเดือนเม.ย. ขณะที่ปัจจัยฝั่งแข็งค่าอาจมาจากทิศทางฟันด์โฟลว์ของนักลงทุนต่างชาติจะเริ่มกลับมาซื้อสุทธิสินทรัพย์ไทยเพื่อเก็งก าไรช่วงก่อนการ

เลือกตั้ง อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทในช่วงคร่ึงปีหลังมีแนวโน้มทยอยแข็งค่าขึ้นตามทิศทางนโยบายการเงินของเฟดที่อาจผ่อนคลายมากขึ้นรวมทั้งการฟื้นตัว

ของภาคการท่องเที่ยวของไทย ส าหรับปัจจัยเสี่ยงส าคัญที่ต้องติดตาม คือ สงครามรัสเซีย-ยูเครน การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของประเทศพัฒนารวมถึงจีน

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มี.ค. 2566), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน มี.ค. 2566)

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทช่วงครึ่งปีหลงัทยอยแข็งค่า

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

2Q/66 3Q/66 4Q/66 1Q/67

Dollar Index 101.2 99.6 98.5 98.0

Yen 130 127 126 125

Yuan 6.8 6.7 6.7 6.6

Euro 0.93 0.91 0.89 0.89

Pound 0.82 0.81 0.80 0.79

THB 34.0 33.8 33.3 32.1

THB (APCF) 33.87 32.83

บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2565 28-Feb 31-Mar %MTD %YTD 

US Dollar 34.56 35.15 34.10 -2.99% -1.34%

Euro 36.83 37.21 37.18 -0.09% 0.95%

Pound 41.66 42.34 42.28 -0.15% 1.48%

100 Yen 26.09 25.80 25.65 -0.59% -1.70%

Won 0.027 0.0267 0.0263 -1.50% -4.01%

Yuan 4.97 5.06 4.98 -1.71% 0.19%
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เศรษฐกิจประเทศคู่คา้หลกัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจากภาคบรกิาร 

แตภ่าคการผลิตยงัเปราะบางโดยจนีกลบัมาอยูใ่นระดบัทรงตวั 
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มี.ค. 66

(Flash PMI)

มี.ค. 66

หมายเหตุ: ข้อมูล Service PMI เดือน มี.ค. 66 ของ USA EU และ Japan เป็น Flash Data

ที่มา: S&P Global และ CEIC



การสง่ออกของเกาหลีใตเ้ดือนมีนาคม 66 หดตวั 13.6% จาก

เศรษฐกิจโลกที่ชะลอลงและอุปสงคเ์ซมิคอนดกัเตอรข์องโลกที่ลดลง

13ท่ีมา: CEIC วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

การสง่ออกของเกาหลีใตห้ดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 6 ยอดค าสัง่ซ้ือเซมิคอนดกัเตอรข์องโลกลดลงตอ่เน่ือง
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ท่ีมา: ING Economics
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เศรษฐกิจจนีทยอยฟ้ืนตวั แตส่่งออกชะลอตวั

Source: S&P Global

• เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัว โดยเฉพาะ retail sale ที่กลับมาขยายตัวหลังจากจีนยกเลิกมาตรการ Zero-COVID 

และเครื่องชี้การลงทุนขยายตัวเร่งขึ้นสอดคล้องกับการฟื้นตัวของยอดขายบ้าน

•ภาคการผลิตขยายตัวได้เล็กน้อยจากอุปสงค์ภายในประเทศที่ฟื้นตัว ขณะที่อุปสงค์จากต่างประเทศยังมีความไม่แน่นอน

โดยเครื่องชี้ PMI New Export Order เดือน ม.ีค. กลับมาอยู่ในโซนหดตัว

เครือ่งช้ีกิจกรรมทางเศรษฐกิจของจนี China’s PMI New Export Order เดือน มี.ค. 
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ภาคอุตสาหกรรมของจนียงัไม่สามารถฟ้ืนตวัไดต้อ่เน่ือง

•นักวิเคราะห์ตลาดจีนมองภาคอุตสาหกรรมยังมีโอกาสชะลอตัวต่อในไตรมาสที่ 2 โดยมองว่าการที่จีนเปิดประเทศไม่ได้มี

ผลเชิงบวกต่อภาคอุตสาหกรรมมากนัก

•ภาคอุตสาหกรรมจีนเผชิญอุปสรรคจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก



% Share CAPU

2565 Sep-65 Oct-65 Nov-65 Dec-65 Jan-66 Feb-66 YTD 2565 Sep-65 Oct-65 Nov-65 Dec-65 Jan-66 Feb-66

ส่งออกรวม 100 5.5 7.8 -4.4 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.6 63.0 63.3 59.8 61.1 59.6 62.2 61.9

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 4.4 6.7 -5.3 -5.1 -13.9 -4.4 -2.5 -3.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เศรษฐกิจจนี และ

มาตรการ Zero 

COVID

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 2.9 -4.1 -17.8 -17.7 0.8 3.2 -6.8 23.4 7.1 44.7 38.7 41.0 40.3 38.3 40.5 40.4

ยางพารา 1.8 -7.7 -7.7 -28.5 -34.2 -47.7 -37.6 -34.0 -35.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส าปะหลัง 1.5 11.2 -5.6 26.3 0.8 -12.4 -7.6 5.2 -1.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -5.0 -18.2 -26.8 -21.3 -32.1 -30.0 -29.3 -29.6 86.0 79.2 76.3 74.4 72.4 77.2 77.9

เคมีภัณฑ์ 3.3 46.7 -12.4 -15.2 -23.7 -35.3 -17.6 -29.7 -18.7 71.1 70.1 71.1 54.0 62.4 69.9 65.3

เศรษฐกิจโลก

ชะลอตวั

รถยนต์ฯ 9.8 -3.5 8.4 5.1 5.5 -17.1 9.2 3.6 6.2 74.8 84.6 80.9 89.9 75.0 78.4 78.9

เครื่องจักรกลฯ 3.0 7.2 -4.6 -7.0 1.7 -11.2 -2.1 -1.0 -1.5 64.3 63.2 58.9 62.7 49.0 62.9 69.4

เครื่องปรับอากาศ 2.5 8.6 23.4 8.5 5.5 -11.0 13.7 8.2 10.7 59.0 57.7 52.5 55.5 47.6 56.6 56.6

อัญมณีและเครื่องประดับ 

(ไม่รวมทองค า)
2.8 30.3 89.6 5.4 8.0 -12.4 -3.8 81.7 38.4 42.5 41.7 40.02 34.6 25.7 35.7 35.0

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ 7.2 -6.2 13.9 -25.5 -21.0 -24.2 -21.2 -22.9 -22.1 61.1 64.7 51.4 46.4 54.9 42.1 53.0

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 2.7 11.3 2.4 -8.5 -9.1 -8.7 -22.2 -16.2 63 64.1 59.1 55.6 63.1 67.3 66.0

ส่ิงทอ 2.4 5.0 7.3 -6.8 -9.8 -18.3 -14.2 -16.8 -15.6 49.7 52.6 50.6 47.6 44.9 41.7 37.5

ราคา Commodities

น้ ามันส าเร็จรูป 3.5 14.2 -1.9 -26.6 -35.7 -12.5 16.2 -3.7 5.5 81.7 85.6 69.1 65.1 83.7 87.4 79.0

เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 2.4 1.5 -14.0 -13.1 -16.0 -17.2 -6.2 -12.9 -9.6 46.2 44.5 44.1 45.2 40.4 43.9 47.0

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม 1.1 18.9 10.3 -9.7 -14.2 -25.1 -18.5 -22.3 -20.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
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มูลค่าส่งออกไทยเดือน ก.พ. 2.24 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ 

หดตวั -4.7%YoY 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2565

Key drivers



การสง่ออกหดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 จากการสง่ออกสินคา้หมวด

อุตสาหกรรมที่หดตวัตามความตอ้งการสินคา้โลกที่ชะลอลง

17

การสง่ออกของไทย

(%YoY)

Market

(%2565 Share)
2565

2565 2566

ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. YTD

Global (100.0) 5.5 7.5 7.8 -4.4 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.6

US  (16.8) 13.4 16.3 26.2 -0.9 1.2 -3.9 -4.7 -9.5 -7.2

EU28 (10.2) 6.6 20.7 22.2 -7.9 3.3 -0.9 2.7 -0.5 1.1

Japan (9.5) -1.3 6.6 -1.7 -3.1 -4.6 -13.7 -9.2 -2.5 -5.9

China (10.8) -7.7 -20.1 -13.2 -8.5 -9.9 -20.8 -11.4 -7.9 -9.6

ASEAN5 (14.9) 9.5 5.8 9.0 -13.1 -15.5 -24.2 2.3 -6.4 -2.4

CLMV (10.0) 11.5 41.1 26.3 10.6 -0.3 -11.8 -11.1 -4.9 -7.9

Cambodia (2.4) 22.6 62.4 40.7 5.2 -6.8 -9.1 -4.8 2.3 -1.0

Laos (1.9) 13.5 14.8 20.8 28.8 21.3 -0.1 -9.2 -2.2 -5.8

Myanmar (1.8) 8.7 22.5 -13.6 -3.3 3.7 -29.0 -5.5 0.6 -2.4

Vietnam (3.9) 5.5 43.1 38.8 13.3 -4.1 -10.5 -17.5 -12.0 -14.6

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหต:ุ 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2562  2) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

มูลค่าการส่งออก

เฉลี่ยตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2564 22,667

ปี 2565 23,922

ไตรมาสที่ 4/65 21,933

ม.ค. 2566 20,250

ก.พ. 2566 22,376

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนช่วงท่ีเหลือ

ปี 2566 (ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.6% 23,985

กกร. -1.0% ถึง 0.0% 24,157-24,444

BOT -0.7% 24,243

FPO 0.4% 24,559
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การส่งออกยงัมีแนวโนม้หดตวัตอ่จากอปุสงคโ์ลกที่ยงัอ่อนแอ

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการน าเขา้

1.1%

15.7%

0.4%

-10.5%

2.4%

39.9%

มูลค่าน าเข้ารวม

สินค้าเชื้อเพลิง

สินค้าทุน

สินค้าวัตถุดิบและกึ่งส าเร็จรปู

สินค้าอุปโภคบริโภค

ยานพาหนะ อุปกรณ์ และการขนส่ง

ธ.ค.-65

ม.ค.-66

ก.พ.-66

80

110

140

สหรัฐฯ

ยุโรป

Total

ญี่ปุ่น

จีน

Index Sa, 3MMA

(2564 = 100)

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC ค านวณโดย Krungthai COMPASS 

การสง่ออกสนิคา้ของไทยไปยงัตลาดหลกั

• การส่งออกไปยังตลาดหลักยังอยู่ในระดับต่ าและมีแนวโน้มที่จะหดตัวต่อเนื่องจากอุปสงค์ที่อ่อนแอท่ามกลางแรงกดดัน

จากเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูง สอดคล้องกับการน าเข้าสินค้าวัตถุดิบและสินค้ากึ่งส าเร็จรูปที่หดตัวต่อเนื่อง
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ดา้นการท่องเท่ียว ในเดือน ก.พ. 2566 นกัท่องเท่ียวตา่งชาตฟ้ืินตวัเกือบทุกกลุ่ม

โดยเฉพาะมาเลเซียและรสัเซีย ท่ีกลบัมาในระดบัใกลเ้คียงปี 2562 แลว้ 

• ก.พ. 2566 นักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเติบโตข้ึนทุกกลุ่ม โดยเฉพาะมาเลเซีย รัสเซีย ที่กลับมาในระดับ 93%-100%

ของปี 2562 แล้ว ขณะที่นักท่องเที่ยวจีนมีแนวโน้มฟื้นตัวขึ้นชัดเจนจาก 0.9 แสนคน ในก่อนหน้า มาเป็น 1.6 แสนคน 

• Consensus ประมาณการ นทท อยู่ในช่วง 25-30 ล้านคน ตามที่ กกร ประเมิน

แนวโนม้ นทท.ตา่งชาติ เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท.ตา่งชาติ

ก.พ. 2566 มาเลเซียยงัเป็นนกัท่องเท่ียวหลกั ขณะท่ีนกัท่องเท่ียวจนีกลบัมา

เป็น Top 5 แตย่งัอยูใ่นระดบัต  า่เม่ือเทียบกบัปี 62

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: ข้อมูลค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริปอ้างอิงจากข้อมลูในปี 2562

• ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเท่ียวต่างชาติช่วง 2M 2566 อยู่ที่ 45,733 บาท ซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นปีก่อนหน้าเนื่องจาก

สัดส่วนนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปที่เพิ่มมากขึ้น โดยนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปส่วนใหญ่เป็นกลุ่มที่มีค่าใช้จ่ายต่อคนค่อนข้างสูง

จ  านวน นทท.ตา่งชาตเิดือน ก.พ. 2566 ตามสญัชาต ิ5 อบัดบัแรก

และค่าใชจ้า่ยเฉลี่ยตอ่คนตอ่ทรปิตามสญัชาติ

69,36025,478 39,891 40,11048,337

305,367

186,103

157,440 155,656

99,808

Malaysia Russia Korea China India

47,947

35,846

45,733

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

2562 2565 2M 2566

บาท / คน

หมายเหตุ: ในปี 2563– 2564 ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ เน่ืองจากยังคงมีนักทอ่งเทีย่วบางส่วน

หลงเหลืออยู่ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นชาวยุโรปที่มีค่าใช้จา่ยต่อคนที่ค่อนข้างสูง จึงไม่ได้น าข้อมลูในช่วงเวลาดังกลา่วมาเปรียบเทียบ



OR เดือน ก.พ. 2566 มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึน ตามการฟ้ืนตวัของนกัทอ่งเทีย่ว

ตา่งชาต ิขณะท่ีตน้ทุนมีแนวโนม้สูงข้ึนจากค่าไฟฟ้าและราคาวตัถุดิบ

21ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 120 แห่ง ระหว่างวันที่ 8-22 กุมภาพันธ์ 2566)
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เศรษฐกิจในประเทศของไทยไดแ้รงหนุนจากตลาดแรงงาน

ที่มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง

การจา้งงานเฉลี่ยในเดือน ม.ค. – ก.พ. 

ที่มา: ธปท. 

90

100

110

120

ภาคเกษตรกรรม ภาคการผลิต ภาคบริการ

Index (ม.ค.-ก.พ. 2019 = 100)

2020 2022 2023

หมายเหต:ุ ดัชนีการจ้างงานเฉลี่ยเดือน ม.ค.-ก.พ. เทียบก่อนเกิดการแพร่ระบาดโควิด-19, ข้อมูลรายเดือนในปี 

2021 ไม่มีรายงานเน่ืองจากช่วงการแพร่ระบาดของโควิด-19

ที่มา: ส านักงานสถิติ, CEIC วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS 

 จ านวนผู้ประกันตนในระบบประกันสังคมที่อยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโควิด-19

 การจ้างงานในเดือน ม.ค.-ก.พ. ฟื้นตัวกลับมาสูงกว่าระดับก่อนโควิด-19 โดยเฉพาะภาคบริการที่ขยายตัว 5.8%YoY

โดยสาขาโรงแรม/ภัตตาคาร ขยายตัว 6.8%YoY ขณะที่สาขาค้าปลีก/ค้าส่ง ขยายตัว 3.8%YoY



 แม้ในปี 2566 รายได้เกษตรกรจะกลับมาหดตัวที่ 8.4%YoY แต่ยังเป็นระดับรายได้ที่อยู่ในเกณฑ์สูง สภาพอากาศที่

เอื้ออ านวย และการขยายพื้นที่เพาะปลูก  ท าให้ผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญยังคงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดีมีปัจจัย

กดดันด้านราคา เพราะอุปสงค์ในตลาดส่งออกคาดว่าจะชะลอลง เนื่องจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ประกอบกับราคา

น้ ามันตลาดโลกท่ีปรับลดลง

นอกจากน้ี รายไดเ้กษตรกรในปี 2566 ยงัอยูใ่นระดบัสูง ส่งผลดีตอ่ก าลงัซ้ือ

ของผูบ้ริโภคในตา่งจงัหวดั

ดชันีรายไดเ้กษตรกร

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร
หมายเหต:ุ f = ประมาณการโดย Krungthai COMPASS

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร
หมายเหต:ุ f = ประมาณการโดย Krungthai COMPASS

ราคาสนิคา้เกษตร
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• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ก.พ. ชะลอลงสู่ระดับ 3.79% จากราคาอาหารสดที่ปรับลดลงและผลของฐานปีก่อนที่ปรับสูงขึ้น 

ขณะทีอ่ัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ท่ี 1.93% ลดลงจากราคาอาหารส าเร็จรูปที่มีผลของฐานสูงในปีก่อน

• อย่างไรก็ตาม ระดับราคาสินค้าโดยรวมมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องจากการทยอยปรับขึ้นราคาสินค้าตามต้นทุนที่อยู่

ในระดับสูง

อตัราเงินเฟ้อมีแนวโนม้ชะลอลงตอ่เน่ือง แตจ่ะยงัอยูร่ะดบัสูงตอ่ไป 

เน่ืองจากการส่งผ่านตน้ทุนของผูป้ระกอบการยงัมีอยู่

%YoY
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ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS

24
ที่มา: การส ารวจผู้ประกอบการในประเด็นพิเศษ มี.ค. 23 รอบที่ 1 จ านวน 340 ราย, ธปท.
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2566

2564 2565 ณ ก.พ. 66 ณ มี.ค. 66 ณ เม.ย. 66

GDP 1.5 2.6 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5

มูลค่าการส่งออก 19.2 5.5 1.0 ถึง 2.0 -1.0 ถึง 0.0 -1.0 ถึง 0.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 6.1 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *Custom basis 

*CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2566F

ADB

(Apr 23)

IMF

(Jan 23)

World Bank

(Jan 23)

FPO

(Jan 23)

NESDC

(Feb 23)

BOT

(Mar 23)

KKP

(Mar 23)

Kbank

(Mar 23)

SCB

(Mar 23) 

Krungsri

(Mar 23)

KTB

(Mar 23)

GDP 3.3 3.7 3.6 3.8 2.7-3.7 3.6 3.3 3.7 3.9 3.3 3.4

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 0.4 -1.6 -0.7 -3.1** -1.2* 1.2 0.5 -1.6

Headline CPI 2.9 - - 2.8 2.5-3.5 2.9 2.7 2.8 2.7 2.5 3.1

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 27.5 28.0 28.0 29.8 28.5 30.0 25-28 27.1
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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ภาพรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยูใ่นทิศทางฟ้ืนตวั

ที่มา: CEIC
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน ก.พ. 2566

%YoY
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวเดือน ก.พ. ปรบัตวัเพิ่มข้ึน

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มี.ค. 2566)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564

(TTM)%
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

มี.ค. 2566 นกัท่องเที่ยวไทยยงัสนใจท่องเที่ยวในประเทศใน

ระดบัสูง สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights ระหว่างวันที่ 1-25 มี.ค. 2566  สะท้อนว่าคนไทยยังคงให้ความสนใจในการการท่องเที่ยวในประเทศอย่างต่อเน่ือง

ที่มา: Google Destination Insights (As of Mar 30, 2566)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2564-2566 ใช้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2562 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1- 25 มี.ค. ของแตล่ะปี 
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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ที่มา: Google Destination Insights (As of Mar 30, 2566), กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1- 25 มี.ค. ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ มี.ค. 2566 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยมากขึ้นอย่างต่อเน่ือง หลังมีการยกเลิกมาตรการ

Thailand Pass ตั้งแต่วันที่ 1 ก.ค. 2565

Germany

USA

UK

25 Mar 2562

25 Mar 2562

25 Mar 2562

25 Mar 2566

25 Mar 2566

25 Mar 2566

36.7

58.0 

53.8 
84.5

45.8
59.6

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศเตม็รูปแบบเพื่อรบันกัท่องเที่ยว
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตใินเดือน ก.พ. 2566 มีจ  านวน 2.1 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 69.9%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติตามภมิูภาคเดือน 2M/2566สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

236,729 คน 

(+1,119%)

ภูมิภาคยุโรป

1,390,420 คน 

(+626%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

57,504 คน 

(+1,997%)

ภูมิภาคเอเชีย

2,558,731 คน 

(+5,038%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

113,495 คน 

(+1,143%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ Growth YoY

คน/วัน 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of Mar 30, 2023)

เดือน มี.ค. 2566 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 1,218%YoY

▪ เดือน ม.ีค. 2566 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 1.4 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 825%YoY

▪ จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ณ มี.ค. 2566 อยูท่ี่ 4.2 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 1,218%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass

2
8
/
0
3
/
2
0
2
3

1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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ก.พ. 2566 สดัสว่นนกัทอ่งเท่ียวยุโรปเพ่ิมข้ึนมาอยูใ่นระดบั 32%

รวมถึงกลุม่ East Asia มีแนวโนม้เพ่ิมสูงข้ึน

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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สดัสว่น นทท.ตา่งชาติ แบ่งตามภูมิภาค
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ปี 2566 ภาครฐัขยายมาตรการกระตุน้การทอ่งเท่ียวในประเทศ 

โดยมาตรการกระตุน้จะเบาลงเม่ือเทียบกบัในอดีต

ล าดบั รายละเอียดโครงการที่เราเที่ยวดว้ยกนัในปี 2563- ตลุาคม 2565

โครงการเที่ยวดว้ยกนั

เฟส 1

(15 ต.ค. 63-

31 ต.ค. 63)

เฟส 2

(1 พ.ย. 63-

30 เม.ย.64)

เฟส 3

(15 ต.ค 64-

31ม.ค. 65)

เฟส 4

(1ก.พ. 65-

ต.ค. 65)

เฟส 5

(7 มี.ค. 66-

30 เม.ย. 66)

1 จ านวนสิทธิ์ที่พัก 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 3.5 ล้านสิทธิ 0.56 ล้านสิทธิ

2
ผู้ได้สิทธิ์ ได้ 15 สิทธิ์ (เลือกจอง 15 ห้อง พัก 1 คืนหรือจอง 1 ห้อง พัก 

15 คืน)
   (เหลือ10 สิทธิ) (เหลือ 5 สิทธิ)

3 ต้องจองห้องพักล่วงหน้า 3 วัน 3 วัน 7 วัน 7 วัน 7 วัน

4 เป็นการเดินทางข้ามจังหวัด โดยต้องเป็นพื้นที่ที่ไม่ได้อยู่ในภูมิล าเนา     

5
มีวอชเชอร์ (Voucher) เหลือ 600 บาทต่อวัน (เฉพาะเฟส 2 วัน

ธรรมดา 900 บาท)
    

6 รัฐช่วยสนับสนุนค่าห้อง 40% แต่สูงสุดไม่เกิน 3,000 บาท     

7 สิทธิการจองต๋ัวเครือ่งบิน 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 2.7 แสนสิทธิ 

8
ใช้สิทธิ์กับที่พักประเภทโรงแรมและอื่นๆ เช่น โฮมสเตย์ ซ่ึงต้องมี

ใบอนุญาต
    

9 จองห้องพักผ่าน OTA (อย่างเช่น Agoda)     

10 ประชาชนจองท่ีพักโดยตรงกับโรงแรม/ที่พัก     

ที่มา: ส านักนายกรัฐมนตรี, การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, กระทรวงการคลัง, รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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APPENDIX
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ท่ีมา: NESDC ค านวณโดย Krungthai COMPASS

เศรษฐกิจไตรมาสท่ี 4 ขยายตวั 1.4%YoY ชะลอลงจากภาคส่งออก 

และภาคการผลิตท่ีหดตวัเป็นหลกั 

• เศรษฐกิจไตรมาสที่ 4/65 ขยายตัว 1.4%YoY ชะลอตัวจาก 4.6% ในไตรมาสที่ 3 หรือหดตัว1.5% QoQSA จากมูลค่าการส่งออกสินค้าที่ลดลงเป็นหลัก 

ประกอบกับการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐหดตัวต่อเนื่อง แต่คาดว่าจะไม่เกิด technical recession เนื่องจากการบริโภคภาคเอกชนและการส่งออก

บริการที่ขยายตัวดีจะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจไทยเติบโตต่อเนื่อง

• เศรษฐกิจปี 2566 มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องโดยมีการท่องเที่ยวเป็นเครื่องยนต์กลัก โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเพ่ิมต่อเนื่อง

อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงด้านต่ าจากเศรษฐกิจโลกที่เปราะบางและความต้องการสินค้าที่ลดลงจะส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกสินค้า

3.00%
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1.40%
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อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจดา้นอุปสงค์ อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจดา้นอุปทาน

Contribution to GDP (%YoY)
Contribution to GDP (%YoY)
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

2Q/65 3Q/65 4Q/65 3Q/65 4Q/65 ธ.ค. 65 ม.ค. 66 ก.พ. 66

GDP 2.5 4.6 1.4 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 9.1 5.7 14.6 5.4 2.7 4.0 3.9

การลงทุนภาคเอกชน 2.3 11.2 4.5 6.4 -1.9 -3.2 -2.9 0.6

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 9.6 6.7 -7.5 6.7 -7.5 -12.9 -3.4 -4.1

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 22.7 23.2 -0.3 23.2 -0.3 -10.5 9.1 1.8

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(พนัคน) 1,582.3 3,608.1 5,465 3,608.1 5,465 1,475.4 2,144.9 2,113.6

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 4.0 -2.2 3.6 -3.4 3.0 5.4 6.0 8.8

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index 2.3 5.1 1.1 7.7 -6.0 -8.5 -4.8 -2.7

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน ก.พ.



40

อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 65 ม.ค. 66 ก.พ. 66 มี.ค. 66

MOR 6.32-6.35 6.72-6.90 6.87-6.90 6.87-6.90

MLR 5.75-6.08 6.15-6.57 6.35-6.63 6.35-6.63

MRR 6.12-6.37 6.60-6.80 6.60-6.87 6.60-6.87

Saving 0.25-0.45 0.25-0.50 0.25-0.50 0.25-0.50

3M 0.57-0.62 0.60-0.77 0.60-0.77 0.67-0.77

6M 0.65-0.70 0.70-0.85 0.70-0.85 0.75-0.85

12M 0.95-1.00 1.00-1.15 1.10-1.20 1.10-1.20

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอ้างอิงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในภาพรวม ณ 

เดือน มี.ค. ทรงตัวจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้รัฐบาลระยะไม่เกิน 1 ปี ทรงตัวจาก

เดือนก่อน ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับลดลง

ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังนักลงทุนมี

มุมมองว่าเฟดอาจชะลอการขึ้นดอกเบี้ยหลังเกิดปัญหาสถาบัน

การเงินในสหรัฐฯ

End of Period 2564 2565 ม.ค. 66 ก.พ. 66 มี.ค. 66

Fed 0.00-0.25 4.25-4.50 4.25-4.50 4.50-4.75 4.75-5.00

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.50

2.50
2.00

2.50
2.00

3.00
2.50

3.50
3.00

BOE 0.25 3.50 3.50 4.00 4.25

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 1.25 1.50 1.50 1.75

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 31 Mar 2023)

ที่มา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทยอยปรบัเพ่ิมข้ึน

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 65

27 ก.พ. 66

31 ม.ีค. 66

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 54.37 5.05

3M 55.11 2.23

1Y 38.09 1.32

10Y -23.73 -18.04

30Y -66.81 -24.69
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ประเมิน GDP ปี 2566 ยงัขยายตวัไดท้ี่ 3.0-3.5% ในกรณี

baseline 

Scenarios 

Key drivers
ประมาณการ GDP  

2566
การส่งออก จ  านวนนักทอ่งเที่ยวตา่งชาติ

Best

 เศรษฐกิจจีนกลับมาเร็ว ภาคการผลิตเร่ง

การผลิตหลังหยุดชะงัก ส่งผลให้ภาคการ

ผลิตทั่วโลกได้รับอานิสงส์

0.5%YoY

 นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ดีมากตั้งแต่

ช่วง Q1/66

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเน่ือง

จาก Pent-Up Demand ที่สะสมมา

นานกว่า 3 ปี 

29.6

ล้านคน
3.9% 

Base

 เศรษฐกิจจีนกลับมาช่วยเศรษฐกิจโลกได้

ในช่วงไตรมาสที่ 2 ขณะที่ภาคการผลิตใน

ประเทศหลักทยอยกลับมาอย่างช้าๆ จาก

การชะลอตัวของเศรษฐกิจ

-1.0% ถึง 

0%

YoY

 จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วง

ต้นปี 66 

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเน่ือง

จาก Pent-Up Demand ที่สะสมมา

นานกว่า 3 ปี 

27.1

ล้านคน
3.0-3.5%

Worst

 เศรษฐกิจจีนกลับมาช่วยเศรษฐกิจโลกได้

ในช่วงไตรมาสที่ 2 แต่ประเทศหลักประสบ

ปัญหาจากสงครามรัสเซีย-ยูเครนที่รุนแรง

ขึ้น

-2.5%YoY

 จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วง

ต้นปี 66

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโต แต่มี

ปัจจัยลบจากสงครามที่รุนแรงขึ้นหรือ

ความกังวลโรคระบาด

22.8

ล้านคน
2.8%
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ภาคการผลิตมีสญัญาณท่ีปรบัดีข้ึน แตย่งัอยูใ่นระดบัหดตวั

เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน

Food Products

Chemicals

MPIMotor Vehicles (RHS)

-150.0

0.0

150.0

300.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

ม.ค. 64 มิ.ย. 64 พ.ย. 64 เม.ย. 65 ก.ย. 65 ก.พ. 66

Computer, Electronic & 

Optical Products

%YoY
%YoY

อตัราการขยายตวัภาคการผลิตอุตสาหกรรม (MPI)

ที่มา: CEIC 
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ปัจจยัดา้นการเมืองจากการเลือกตั้งทัว่ไป

ในช่วงกลางปี 2566

• การจัดการเลือกต้ังทั่วไปในวันที่ 14 พ.ค. 2566 นั้น คาดว่าจะส่งผลให้เกิด

เงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจผ่านการรณรงค์หาเลียง กิจกรรมโฆษณา

ประชาสัมพันธ์ผ่านสื่อและช่องทางต่างๆ คิดเป็นเม็ดเงินไม่ต่ ากว่าประมาณ 

30,000 – 80,000 ล้านบาท หรือคิดเป็น 0.2-0.5% ของ GDP

• อย่างไรก็ตาม จ าเป็นต้องติดตามกระบวนการจัดต้ังรัฐบาลภายหลังการ

เลือกต้ัง ความต่อเนื่องของการด าเนินนโยบายในข่วงการเปลี่ยนผ่านไปสู่

รัฐบาลใหม่ รวมทั้งนโยบายและมาตรการที่จะออกหลังรัฐบาลใหม่ปฏิบัติ

หน้าที่

ประมาณการ

ผลกระทบจากการเลือกตั้ง
สดัสว่นตอ่ GDP

• 30,000 – 80,000 ล้านบาท • 0.2-0.5% ของ GDP

ที่มา: ไทยพีบเีอส และ Krungthai COMPASS
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ประเมินปัญหา SVB และ Credit Suisse ไม่ซ ้ารอย

วิกฤตการเงินโลกปี 2551

ท่ีมา: Bloomberg, Reuters, Financial Times และ CNBC วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

เปรียบเทียบเหตกุารณวิ์กฤตสถาบนัการเงินปี 2566 กบัวิกฤตการเงินโลกเม่ือปี 2551

วิกฤตสถาบนัการเงิน ปี 2566 วิกฤตการเงินโลก ปี 2551

ตน้ตอของเหตกุารณ์ การปิดกิจการของ Silicon Valley Bank (SVB) ที่เน้น

ธุรกิจ Start-up 

การล้มละลายของ Lehman Brothers จากการกู้เงินมา

ลงทุนในสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์

สาเหตหุลกัของวิกฤต การขาดสภาพคล่องรุนแรง จากความไม่สมดุลระหว่าง

สินทรัพย์ระยะยาวที่ถือครองกับการช าระหนี้ระยะสั้น

การขาดความสามารถในการช าระหนี้คืน จากปัญหา

สินเชื่อด้อยคุณภาพ

การลกุลามไปสู่วิกฤตการเงิน

ระดบัโลก

ธนาคาร Credit Suisse เผชิญปัญหาในการเพิ่มทุน หลัง

นักลงทุนขาดความเชื่อม่ัน 

วิกฤตหน้ีลุกลามในยุโรป เน่ืองจาก Credit spread ในการ

ถือครองสินทรัพย์สกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ของกลุ่มประเทศยู

โรโซนเพิ่มสูงขึ้น 

เสถียรภาพของระบบสถาบนั

การเงิน

ระนบธนาคารแข็งแกร่งเพียงพอ โดยอัตราส่วน

เงินกองทุนชั้นที่1 (CET1) ในปี 2565 สหรัฐฯอยู่ที่ 

12.3% และยุโรปอยู่ที่ 14.9%

อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่1 (CET1) ในปี 2551 ของ

สหรัฐฯอยู่ที่ 5.0% และยุโรปที่ 9.5% ซึ่งยังต่ ากว่าตัวเลข

ในปี 2565 อยู่มาก

การจดัการกบัปัญหาของ

ทางการ

การเข้ามาอัดฉีดเงินอย่างทันท่วงทีของทางการ รวมถึง

บทบาทของธนาคารกลางสวิสฯเพื่อควบรวม Credit 

Suisse กับธนาคาร UBS

ฐานะการเงินของ Lehman Brothers ย่ าแย่และประสบ

ความล้มเหลวในการควบรวมกิจการกับ Barclays



สถาบนัการเงินประเทศตะวนัตกยงัมีเสถียรภาพ

ส่วนสถาบนัการเงินไทยมีความแข็งแกรง่ตามเกณฑส์ากล
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US         EU            Thailand         Malaysia         Indonesia         Philippines         Singapore
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18.7%

25.6%

16.2%
16.4%
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15%
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30%

Capital Adequacy Ratio (%)

118.2%

162.0%

197.3%

151.9%

242.4%

189.7%

146.0%

0%

50%

100%
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200%
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Liquidity Coverage Ratio (%)

1.2%

2.2%

2.7%

1.7%

2.4%

3.2%

1.3%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

NPL to Total Loans (%)

เกณฑ ์11%

เกณฑ ์100%

เกณฑ ์5%

% % %

ท่ีมา: CEIC (ข้อมูล ณ ไตรมาส 4/2565) วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

หมายเหต:ุ เกณฑ์ประเมินเสถียรภาพสถาบันการเงินยึดตามกรอบ Basel III และ European Banking Authority

• ระบบการเงินของทั้งสหรัฐฯ และยุโรปโดยภาพรวมยังมีความเข้มแข็ง ทั้งในแง่เงินทุนเพ่ือรับมือกับความเสี่ยงด้านเครดิต ความเพียงพอของ สภาพ

คล่อง และสัดส่วนหนี้ NPL ในระดับต่ า ส าหรับไทย มีอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยงถึง 19.4% และมีอัตราการด ารงสินทรัพย์สภาพคล่อง

รองรับกระแสเงินไหลออกที่เพียงพอ ณ ระดับ 197.3% เป็นอันดับสองในกลุ่ม ASEAN-5 รองจากอินโดนีเซีย ด้านคุณภาพสินทรัพย์นั้น มีอัตราส่วน 

NPL ต่อยอดหนี้รวมอยู่ที่ 2.7% เป็นไปตามเกณฑ์สากลที่ก าหนดไว้ไม่ควรเกิน 5% ฐานะของสถาบันการเงินไทยจึงมีเสถียรภาพดี สามารถรับมือกับ

ความผันผวนที่อาจเกิดข้ึนจากปัญหาของสถาบันการเงินในต่างประเทศได้ 

โดยภาพรวม สถาบนัการเงินตะวนัตก และกลุ่มอาเซียน โดยเฉพาะไทยมีเสถียรภาพดี
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ดชันีราคาหุน้กู ้AT1 ผนัผวนและติดลบสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ ตน้ทุนในการออกหุน้กู ้AT1 พุ่งสูงสุดในรอบ 3 ปี

• การตัดหนี้สูญของตราสารด้อยสิทธิที่นับเป็นกองทุนชั้นที่ 1 (Additional Tier 1: AT1) ของ Credit Suisse เพ่ือลดภาระแบกรับความเสียหายของ

ทางการ ได้สร้างความกังวลแก่นักลงทุน เนื่องจากผู้ถือตราสาร AT1 ของสถาบันการเงินต่างวิตกว่าอาจสูญเงินลงทุนไปโดยไม่ได้รับการชดเชยในแบบ

เดียวกัน จึงเกิดแรงเทขายและส่งผลให้ดัชนีราคาหุ้นกู้ในตลาดโลกมีความผันผวนและปรับตัวลง ความจ าเป็นต้องชดเชยความเสี่ยงที่เพ่ิมกดดันให้

ต้นทุนของตราสารสูงขึ้น สะท้อนจากอัตราผลตอบแทนตราสาร AT1 ที่แตะระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี

• ส่วนผลกระทบต่อสถาบันการเงินไทยน้ันประเมินว่ามีค่อนข้างจ ากัด เนื่องจากพ่ึงพาตราสาร AT1 ในสัดส่วนที่ไม่มากนัก โดยมักออกในรูปหุ้นกู้ที่ไม่

ก าหนดอายุ (Perpetual) จึงไม่ความจ าเป็นต้องออกตราสารรุ่นใหม่ทดแทนส่วนที่ครบไถ่ถอน (Roll-over) รวมทั้งมีการเสนอขายแก่นักลงทุนสถาบัน

ไทยและต่างประเทศในวงจ ากัด ประกอบกับ กลต. ได้วางหลักเกณฑ์ว่าหากมีการตัดหน้ีสูญ จะไม่ท าให้ผู้ถือตราสารเสียหายมากกว่าผู้ถือหุ้น

ท่ีมา: กลต. และ Bloomberg

การตดัหน้ีสูญของหุน้กู ้AT1 หลงั Credit Suisse เขา้ควบรวม

กบั UBS สัน่คลอนตลาดการเงิน แตมี่ผลกระทบจ ากดัตอ่ไทย



ปัญหาของ SVB เกิดจาก 2 ประเด็นหลกั คือ

1) ธนาคารมีความเส่ียงจากการกระจุกตวัสูงของลูกคา้ในธุรกิจ Startup และ Venture Capital เพียงไม่ก่ีกลุ่ม 

ในช่วงท่ีผ่านมาเงินลงทุนไหลเข้ามาในกลุ่ม Tech Startup ซึ่งเป็นลูกค้าหลักของ SVB จึงส่งผลให้ปริมาณเงินฝาก

มหาศาลไหลเข้าสู่ SVB โดยเงินฝากส่วนใหญ่ของธนาคารราว 39% มาจากกลุ่ม Early-Stage Startup ซึ่งโดยปกติ

เป็นกลุ่มท่ีมักจะยังไม่มีรายได้หรือมีผลประกอบการขาดทุนอยู่

$49 
$62 

$102 

$189 

$173 

0

50

100

150

200

2561 2562 2563 2564 2565

ปรมิาณเงินรบัฝากของ Silicon Valley Bank ปี 2561-2565

ที่มา: SVB, Annual Report 2020-2022 และ SVB, “Q4 2022 Financial Highlights” ค านวณโดย Krungthai COMPASS

(พันล้านดอลาร์สหรัฐฯ)

39%

21%
18%

13%

6%
3%
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technology/
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Technology International U.S. Global

Fund

Banking

Private Bank Life

science/

healthcare

การกระจายตวัของฐานเงินฝากของ Silicon Valley Bank 

ตามกลุ่มลกูคา้

75%
CAGR



48

ปัญหาของ SVB เกิดจาก 2 ประเด็นหลกั คือ

2) ธนาคารไม่มีประสิทธิภาพในการบริหารเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง (Liquidity Risk) และอตัราดอกเบ้ีย (Interest 

Rate Risk) โดยมีแหล่งเงินทุนมาจากเงินฝากเปน็หลกัและแหลง่ที่ใช้ไปของเงินทุนส่วนใหญ่น าไปลงทุนในตราสาร

หนี้ที่จะถือจนครบก าหนด ท่ามกลางภาวะอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นท าให้สินทรัพย์ลงทุน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นตราสารหนี้

ระยะยาวท่ีถือไว้ตั้งแต่ช่วงก่อน FED จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย มีมูลค่าลดลงอย่างมากในปี 2565

ที่มา: SVB Annual Report 2022 ค านวณโดย Krungthai COMPASS

โครงสรา้งสนิทรพัยข์อง Silicon Valley Bank

หมายเหตุ: อื่นๆ หมายถึง หลักทรัพย์ที่ไม่ได้อยู่ในความต้องการของตลาด เช่น การลงทุนใน VC และ

กองทุนที่ลงทนุในหุ้นที่อยู่นอกตลาดหลักทรัพย์ เป็นต้น

เงินลงทุน เงินให้สินเชื่อสุทธิ    เงินสดและรายการเทียบเท่า  ที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ และอ่ืนๆ

ตราสารที่คาดว่าจะถือจนครบอายุ    ตราสารที่ถือไว้เผื่อขาย   อ่ืนๆ

โครงสร้างสินทรัพย์

ของ

2.0%
6.5%

34.8%

56.7%

43.1%

12.3%
1.3%

ผลขาดทุนที่ยงัไม่รบัรูสุ้ทธิของ Silicon Valley Bank
จากการลงทุนในตราสารหน้ี

หมายเหต:ุ ค านวณจาก Unrealized losses และ Unrealized gains ทีเกิดจากการลงทุนในตราสารหน้ี

ที่ถือไว้เผื่อขายและตราสารหน้ีที่ต้องการถือจนครบก าหนดอายุ

2564 2565

-$17,691

-$1,124

15.7
เท่า



ปัญหาของ Credit Suisse เกิดจากระบบควบคมุภายในที่อ่อนแอและ

ผลประกอบการขาดทุนตอ่เน่ือง

• Credit Suisse มีปัญหาสะสมจากการบริหารงานและระบบควบคุมภายในที่อ่อนแอ ขาดการป้องกันธุรกรรม

การฟอกเงินและการทุจริตของพนักงาน รวมทั้งมีปัญหาสภาพคล่องอย่างมากและผลประกอบการขาดทุนในช่วงท่ี

ผ่านมา แต่ไม่ได้มีการกระจุกตัวของลูกค้าและไม่ได้ถือครองตราสารหนี้ในสัดส่วนที่สูง

หมายเหต:ุ  * ข้อมูล ณ วันที่ 23 มีนาคม 2566

ท่ีมา: https://companiesmarketcap.com และ https://www.macrotrends.net
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(พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)

มูลค่าตลาด 

(พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)

ราคาหุน้ มูลค่าตลาด และผลก าไร (ขาดทุน) ของ Credit Suisse

เหตกุารณส์ าคญัในช่วง 2564-66:

2564

• Losses linked to Archegos default and Greensill

Capital

• Criminal fine over Mozambique scandal

2565

• Leakage of big dirty secret

• Charged in Bermuda trial

• Found guilty in money laundering case

2566

• Lifeline from Swiss National Bank (SNB)

• UBS takeover
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปกลุม่ G3 ชะลอลงตอ่เน่ืองแตย่งัอยูใ่นระดบัสูง

โดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรป

ที่มา: CEIC
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• ก.พ. 2566 มีจ านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 20.1 ล้านคน ซึ่งกลับมาสูงกว่าช่วงเดียวกันของปี 2562 แล้ว โดยเติบโตขึ้นประมาณ 9%

• คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศจะเติบโตต่อเน่ือง โดยในเดือน มี.ค.-เม.ย. 2566 จะเริ่มมีโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5 ซึ่งจะมีส่วนช่วยกระตุ้นการท่องเที่ยวใน

ประเทศเพิ่มข้ึน อย่างไรก็ตามกลุ่มคนไทยที่มีก าลังซื้อสูงบางส่วนจะหันไปท่องเที่ยวต่างประเทศมากข้ึน
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2566

การท่องเท่ียวในประเทศกลบัมาในระดบัปกตแิลว้ โดยในเดือน ก.พ. 2566 

จ  านวนนกัท่องเท่ียวสูงกว่าช่วงเดียวกนัของปี 2562 ประมาณ 9%

หมายเหตุ: จ านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้านคน-ครั้ง

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario
รายละเอียด

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

Best
-ภาครัฐมีมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศเพิ่มเติมอย่าง

ต่อเนื่องตลอดปี 2566

164.8

Base
-ชาวไทยปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้ และกลับมาเดินทางท่องเที่ยวปกติ

-กลุ่มที่มีก าลังซื้อจะเริ่มหันไปท่องเที่ยวต่างประเทศมากขึ้น

160.2

Worst
-จ านวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 มีแนวโน้มเพิ่มข้ึน ท าให้นักท่องเที่ยวไทย

ระมัดระวังเรื่องการเดินทางมากขึ้น

151.8

หน่วย: ล้านคน
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• ททท. คาดจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 160 ล้านคน-ครั้ง
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2566

นกัท่องเท่ียวตา่งชาตมีิแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีอยา่งตอ่เน่ือง โดยในเดือน ก.พ. 2566

มีจ  านวน 2.1 ลา้นคน หรือคิดเป็น 59% ของช่วงเดียวกนัในปี 2562

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• นักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน ก.พ. 2566 อยูท่ี่ 2.1 ล้านคน ซึ่งสูงกว่าประมาณการไว้ที่ 1.9 ล้านคน เล็กน้อย เน่ืองจากนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปและเอเซียตะวันออกเติบโต

ได้ดีกว่าที่คาด เช่น รัสเซีย เกาหลีใต้ เป็นต้น

• ในช่วงครึ่งปีหลังจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะฟื้นตัวดีข้ึนชัดเจนจากการกลับมาของกลุ่มนักท่องเที่ยวจีนและนักท่องเที่ยวต่างชาติในภาพรวม ตามการฟื้นตัวของจ านวน

เที่ยวบิน โดยในปี 2566 คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวจีนจะกลับมาเป็นอันดับ 1 ที่ประมาณ 5-6 ล้านคน

หน่วย: ล้านคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 30 ล้านคน

• สภาพัฒน์ฯ ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 28 ล้านคน

• ธปท. ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 30 ล้านคน
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Scenario รายละเอียด

จ านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ

(ลา้นคน)

Best -นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ดีต้ังแตช่่วง Q2/66 29.6

Base

-จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วงต้นปี 66 

-นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเนื่องจาก Pent-Up Demand นักท่องเที่ยว

ในกลุ่มอาเซียนกลับมาอยู่ในระดับใกล้เคียงช่วงก่อนเกิดโควิด

27.1

Worst
- เกิดโรคระบาดสายพันธุใ์หม่ ซ่ึงน าไปสู่มาตรการควบคุมการเดินทาง

ระหว่างประเทศอีกครั้ง
22.8
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• ส าหรับการประเมินค่าไฟฟ้าเฉล่ียทั้งปี 2566 ในครั้งน้ี คาดว่าอยู่ที่  4.93 บาท/หน่วยไฟฟ้า ซ่ึงอยู่ระดับใกลเ้คียงกับคาดการณ์ในครั้งที่แลว้ (4.89

บาท/หน่วยไฟฟ้า) แม้ว่าต้นทุนก๊าซธรรมชาติของไทย มีแนวโน้มลดลง ตามทิศทางราคา LNG ในเอเชีย (JKM LNG price) เพราะ 1) J.P.Morgan คาดว่าสหรัฐฯมี

แนวโน้มส่งออก LNG เพิ่มขึ้นราว 17% ในปี 2566 2)มีก าลังการผลิตใหม่ของก๊าซธรรมชาติจากอินโดนีเซียที่มีแผนจะเข้าสู่ตลาดในปี 2566 ซึ่งจะส่งผลดีต่อค่าไฟฟ้า 

อย่างไรก็ดี ภาครัฐมีแนวโน้มเรียกเก็บเงินเพิ่มจากค่าไฟฟ้าเพิ่มขึ้นจาก 0.22 บาท/หน่วยไฟฟ้า เป็น 0.35 บาท/หน่วยไฟฟ้า เป็นเวลา 2 ปี เพื่อทยอยลดภาระที่เกิดจาก

อุดหนุนค่าไฟฟ้าของ กฟผ.ให้หมดภายในเม.ย. 2568 จึงท าให้คาดว่าค่าไฟฟ้ายังคงจะอยู่ในระดับสูง

ราคากา๊ซธรรมขาตเิฉลีย่

ของไทย(บาท/MMBTU)

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ม.ค.-เม.ย.65 419 3.78

พ.ค.-ส.ค.65 418 4.00

ก.ย.-ธ.ค.65 495 4.72

ราคาเฉลี่ย ปี 2565 444 4.16

ม.ค.-เม.ย.66 F 362 5.33

พ.ค.-ส.ค.66 F 317 4.77

ก.ย.-ธ.ค.66 F 335 4.68

ราคาเฉลี่ย ปี 2566 F 338 4.93

ราคากา๊ซธรรมชาติ และค่าไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยในปี 2566 อยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบั

การคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus, J.P.Morgan (มี.ค.2566),เอกสารการรับฟังความคิดเห็น เรื่อง ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับค่า Ft ส าหรับงวดพ.ค.-ส.ค.2566 (มี.ค.2566) และนสพ.ผู้จัดการ เรื่อง กกพ.เคาะค่าไฟงวดใหม่ 4.77 บาทต่อหน่วย มี

ผล พ.ค. -ส.ค.66( มี.ค. 2566) ซึ่งรวบรวมและค านวณโดย Krungthai COMPASS

LNG จากต่างประเทศ (สัดส่วนปี 2566: 42%) เมียนมา (สัดส่วนปี 2566: 16%)

อ่าวไทย (สัดส่วนปี 2566: 42%)

54%
44% 45% 38% 41%

20%
21% 18%

15% 15%

26%
35% 37%

47% 41%

2564 2565 ม.ค.-เม.ย.66f พ.ค.-ส.ค.66f ก.ย.66-ธ.ค.66

สดัส่วนการผลิตกา๊ซธรรมชาติ เพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้าจากแตล่ะแหลง่



ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2565 99

ปี 2566 83 (87)

ราคาน ้ามนัดีเซลในปี 2566 ต า่กว่าการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้

หลงัภาครฐัประกาศปรบัลดราคาน ้ามนัดีเซลในเดือนมี.ค.2566

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทข์อง Krungthai COMPASS

USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก ากับกิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ราคาดีเซลในกราฟด้านซ้ายมือ เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ส านกัวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

Bloomberg Consensus

99

84(87)

Citigroup 80(80)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.พ. 2566

ส านักวิจยัตา่งๆของโลกปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566 Krungthai COMPASS ปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566

• ปัจจยัท่ีท าใหร้าคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกในปี 2566 ต า่ว่าการคาดการณไ์วใ้นครัง้ท่ีแลว้ มาจากปรมิาณการผลิตน ้ามนัของทัว่โลกในปี 2566 มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนมากกว่าท่ีคาดการณใ์นครัง้แลว้ โดย

รายงานของ EIA (ส านักบริหารสารสนเทศพลังงานของสหรฐัฯ) ประจ าเดอืน มี.ค. 2566 คาดว่าปรมิาณการผลิตน้ ามันของทัว่โลกจะเพิ่มข้ึน 1.6% ในปี 2566 ซ่ึงสูงกว่าประเมินในช่วง ก.พ. 2566 ซ่ึงคาดวา่จะ

เพิ่มข้ึนเพียง 1.2% ในปี 2566 เนื่องจาก 1) ปริมาณการผลติน้ ามันดิบของไนจีเรยีคาดว่าจะปรบัเพิ่มข้ึน เนื่องจาก Shell ได้กลับมาส่งออกน้ ามันผา่นท่อส่งน้ ามัน Bonny อีกครั้ง 2) ปริมาณการผลิตน้ ามันดิบ

ของคาซัคสถานคาดวา่จะเพิม่ข้ึน หลังมีแนวโน้มส่งออกน้ ามันผา่นช่องทางอื่นๆ นอกเหนือจากชอ่งทางหลักเพื่อลดการพึ่งพิงจากบรกิารล าเลยีงน้ ามันของรสัเซีย แมว้่า OPEC+ ได้มีการปรับลดก าลงัการผลติ

น้ ามันลง 1.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน คิดเป็นราว 1% ของการผลิตน้ ามัน

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉล่ียทั้งปี 2566 จะอยูท่ี่ 33.7 บาท/ลิตร ซ่ึงอยูต่  า่กว่าการคาดการณใ์นครัง้ท่ีแลว้ (34.7 บาท/ลิตร) เนื่องจาก 1) ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลกมีแนวโนม้

ลดลงมากกวา่ที่คาดการณใ์นครั้งที่แล้ว 2) ภาครฐัได้ประกาศปรบัลดราคาน้ ามันดีเซลลงจาก 34 บาท/ลิตร เป็น 33.5 บาท/ลิตร ตั้งแต่ 24 มี.ค. 2566 3) ภาครัฐได้ขยายเวลามาตรการลดหย่อนภาษี

สรรพสามิตน้ ามันดีเซล 5 บาท/ลิตร จากสิ้นสดุวันที่ 20 พ.ค. 2566 เป็น 20 ก.ค.2566

ประมาณการราคาดีเซลของไทย ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั

30.1 

32.1 

35.0 35.1 34.6
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ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 33.1 และ 33.7 บาท/ลิตร

หมายเหต ุ1) เลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.พ. 2566 2) Citigroup ประเมินราคาน้ ามันดิบเบรนท์ต่ าสุด

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 99 และ 83 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล



• วันที่ 29 มีนาคม 2566 กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 1.75 ต่อปี

• กนง. ประเมินเงินเฟ้อมีความเสี่ยงที่จะอยู่ในระดับสูงนานกว่าคาด และกังวลแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ท่ีอาจเพ่ิมขึ้น 

กนง. ปรบัอตัราดอกเบ้ียนโยบายเพ่ิมข้ึนสูร่ะดบั 1.75%

และมีแนวโนม้จะปรบัข้ึนตอ่ในการประชุมครั้งถดัไป

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์, CEIC วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS 
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อตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานมีความเสีย่งท่ีอาจเพ่ิมข้ึน

ที่มา: การส ารวจผู้ประกอบการในประเด็นพิเศษ มี.ค. 23 รอบที่ 1 จ านวน 340 ราย, ธปท.


