
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

2 มีนาคม 2565
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ประเด็นส าคญั

• การแพรร่ะบาดอยา่งรวดเรว็ของโควิด-19 สายพนัธุโ์อมิครอนสง่ผลใหกิ้จกรรมเศรษฐกิจช่วงตน้ปีชะลอตวับา้ง แต่ผลกระทบโดยรวมคาด

ว่าไม่รุนแรงสะท้อนจากดัชนีภาคการผลิต (PMI) ที่ยังขยายตัวได้ต่อเนื่อง หลายประเทศมีการแพร่ระบาดอย่างรวดเร็ว โดยเฉพาะสหรัฐฯ และ

ยุโรป แต่การบังคับใช้มาตรการควบคุมโรคเข้มงวดน้อยกว่าในช่วงของการระบาดของสายพันธุ์เดลตามาก ประกอบกับหลายประเทศในยุโรปก็

เริ่มปรับกลยุทธ์ให้โควิด-19 เป็นโรคประจ าถิ่น (Endemic) ขณะที่สถานการณ์การแพร่ระบาดทางฝั่งเอเชีย รวมถึงไทยก าลังเข้าสู่จุดสูงสุด ท าให้

กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอลงบ้างแต่ส่วนใหญ่ยังสามารถด าเนินต่อไปได้ตามปกติ

• ความตึงเครียดทางการเมืองระหว่างรสัเซียและยูเครนรุนแรงและยืดเยื้ อกว่าที่ประเมินไว ้ส่งผลใหร้าคาพลงังานมีแนวโนม้สูงข้ึนมาก 

ความตึงเครียดคาดว่าจะมีความยืดเยื้อ ส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบและก๊าซธรรมชาติมีแนวโน้มยืนอยู่ในระดับสูงเป็นเวลานาน โดยราคาน้ ามันดิบ

ปรับตัวขึ้นสูงสู่ระดับ 100 ดอลลาร์ฯ ต่อบาร์เรลเป็นครั้งแรกในรอบ 8 ปี บั่นทอนเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะประเทศที่น าเข้าสินค้าพลังงาน 

เบื้องต้นเศรษฐกิจโลกได้รับผลกระทบ 0.2%-0.3%

• เศรษฐกิจไทยจะไดร้บัผลกระทบจากความขดัแยง้ในหลายช่องทาง ทั้งเงินเฟ้อ การส่งออก รวมถึงการท่องเท่ียว โดยเงินเฟ้อที่เร่งตัวขึ้น

มากจะเป็นแรงกดดันต่อการฟื้นตัวของอุปสงค์และก าลังซื้อในประเทศ ซึ่งคาดว่าจะเป็นช่องทางหลักของผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย ขณะที่การ

ส่งออกได้รับผลกระทบทางตรงจากตลาดรัสเซียและยูเครนไม่มาก แต่อาจจะได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจคู่ค้าอื่นที่ชะลอลง โดยเฉพาะสหภาพ

ยุโรป ส่วนด้านการท่องเที่ยวอาจได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวชาวรัสเซียที่จะลดลงจากมาตรการจ ากัดการเดินทางเช่นการปิดน่านฟ้า แต่

กระทบการท่องเที่ยวโดยรวมไม่มากนัก

• เสนอพิจารณากรอบประมาณการเศรษฐกิจปี 2565
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ที่มา: Worldometers.info, ourworldindata และวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (ข้อมูล ณ วันที่ 26 ก.พ. 2565)

Top total confirmed cases by country 

จ  านวนผูต้ดิเช้ือใหม่และผูเ้สียชีวิตโดยรวมทัว่โลกปรบัตวัลดลง
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ล้านราย
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จ  านวนผูต้ดิเช้ือเทียบจ านวนผูเ้สยีชีวิตรายวนัทัว่โลก

Total cases
Daily new cases สะสม

ธ.ค. ม.ค. ก.พ.

จ  านวนผูติ้ดเช้ือใหม่ลดลงจากเดือนก่อน

World 435,241,666 25,498,545 90,169,450 56,422,393 

USA 78,939,203 6,227,513 20,173,010 3,956,380 

India 42,924,130 264,803 6,607,920 1,454,631 

France 22,742,043 2,297,738 9,178,378 3,545,644 

UK 18,854,972 2,718,038 4,392,886 1,497,396 

Italy 12,764,558 1,097,136 4,857,433 1,781,442 

Africa 11,230,639 1,069,008 1,095,845 378,626 

China 109,326 3,490 3,825  3,187 

จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่เพิม่ข้ึนจากเดือนก่อน

Brazil 28,776,794 191,696 3,171,691 3,313,264 

Russia 16,055,851 851,765 1,349,961 4,385,485 

Germany 14,779,825 1,269,622 2,832,277 4,754,362 

Indonesia 5,539,394 6,311 90,650 1,186,024 

Thailand 2,891,927 107,563 224,529  443,963 

Japan 4,954,865 5,660 1,006,164 2,216,405 

Vietnam 3,321,005 493,175 544,470 1,045,278 

Malaysia 3,419,636 125,304 112,672 548,878 
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แตห่ลายประเทศลดจ านวนการตรวจเช้ือตอ่วนัลง

ที่มา: Ourworldindata (ข้อมูล ณ วันที่ 26 ก.พ. 2565)
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Jan 22: 2.2M tests/day
Feb 22: 1.3M tests/day

Jan 22: 1.5M tests/day
Feb 22: 1.0M tests/day

Jan 22: 0.27M tests/day
Feb 22: 0.35M tests/day

Jan 22: 1.3M tests/day
Feb 22: 0.59M tests/day

จ  านวนการตรวจหาเช้ือเทียบผูต้ดิเช้ือรายใหม่ตอ่วนัของประเทศท่ีมีจ  านวนผูต้ดิเช้ือสูง
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ที่มา: Worldometers.info, ourworldindata และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS (ข้อมูล ณ วันที่ 26 ก.พ. 2565)

ส่วนการแพรร่ะบาดในเอเชีย รวมถึงไทยก าลงัไตร่ะดบั

สธ. คาดปลาย ก.พ.-ตน้ มี.ค. ผูต้ดิเช้ือของไทยจะเขา้สูจ่ดุพีค
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จ  านวนผูต้ดิเช้ือรายใหม่ตอ่วนัในเอเชีย จ  านวนผูต้ดิเช้ือและผูเ้สยีชีวิตรายใหม่ตอ่วนัของไทย

0

50

100

150

200

250

300

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

M
a

r-
2
1

A
p

r-
2

1

M
a

y
-2

1

J
u
n

-2
1

J
u
l-
2

1

A
u

g
-2

1

S
e

p
-2

1

O
c
t-

2
1

N
o
v
-2

1

D
e
c
-2

1

J
a
n

-2
2

F
e

b
-2

2

New case

New death (RHS)

ราย
ราย



ดชันีภาคการผลิตของโลกยงัขยายตวั โดยเฉพาะในประเทศฝัง่

ตะวนัตก
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ที่มา: OECD, CEIC และ Bloomberg consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 25 ก.พ. 2565)
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รายไตรมาสของสหรฐัฯ และยุโรป
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Bloomberg 
forecast

ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจเริ่มลดลงตามดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

ท่ีลดลงก่อนหนา้น้ีตามภาวะเงินเฟ้อ
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ของกลุ่มประเทศ G7
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กระทรวงพาณิชยย์งัไม่รายงานตวัเลขน าเขา้สง่ออกของเดือน ม.ค.

ขณะที่ตวัเลขสง่ออก (BOP basis) เดือน ม.ค. ขยายตวั 7.9% 

8

% 

Shar

e

Export (%YoY) CapU  (%)

2563 พ.ค.64 มิ.ย.64 ก.ค.64 ส.ค.64 ก.ย.64 ต.ค.64 พ.ย.64 ธ.ค.64 2564 2563 พ.ค.64 มิ.ย.64 ก.ค.64 ส.ค.64 ก.ย.64 ต.ค.64 พ.ย.64 YTD

ส่งออกรวม 100 -6.0 41.6 43.8 20.3 8.9 17.1 17.4 24.7 24.2 17.1 61.2 65.8 62.5 58.9 57.1 62.1 64.1 65.8 62.3

ส่งออก (หกัทองค า)92.2 -8.6 48.8 43.4 28.6 24.1 18.9 17.0 23.7 24.1 22.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ภยัแลง้/ราคา

ตกต า่

ข้าว 1.7 -11.0 -42.1 -7.4 -8.0 25.4 33.8 33.7 -8.7 24.9 -8.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ยางพารา 1.6 -15.0 99.2 111.9 121.2 98.8 83.6 51.7 23.5 22.7 58.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส าปะหลัง 1.2 2.6 10.6 81.5 62.0 48.4 44.4 29.5 48.6 48.1 46.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ราคาน ้ามนัดิบ

เม็ดพลาสติก (2013) 3.2 -13.0 61.4 50.0 57.8 40.4 40.3 32.5 41.9 25.5 41.1 92.7 102.4 97.6 101.5 99.5 96.3 95.6 92.2 97.5

เคมีภัณฑ์ (2011) 2.7 -11.0 73.8 59.8 54.0 45.1 55.8 52.3 63.4 38.9 45.5 75.3 73.2 67.9 75.5 68.1 65.1 68.7 46.0 70.3

น้ ามันส าเร็จรปู (1920) 2.6 -27.0 105.5 81.9 70.9 127.8 114.4 169.7 146.0 35.0 65.2 78.7 81.8 82.1 78.1 78.4 70.1 83.0 81.3 79.8

เศรษฐกิจโลก

รถยนต์ฯ (2910) 8.7 -22.0 170.3 78.5 39.2 23.5 4.9 10.3 12.0 45.0 36.2 59.3 72.7 69.0 58.6 52.7 71.9 79.8 85.5 71.3

เครื่องจักรกลฯ (2819) 2.8 -11.0 52.9 73.1 26.0 21.8 32.8 15.7 8.9 6.2 21.6 56.0 74.1 61.7 55.9 45.5 62.0 61.7 60.4 64.5

เครื่องปรับอากาศ (2750) 2.6 -4.4 86.3 20.5 16.3 -2.0 18.9 24.1 21.4 25.8 23.5 60.1 71.2 68.9 56.3 55.7 59.3 59.9 61.8 63.2

อัญมณีและเครื่องประดบั (3212) 

(ไม่รวมทองค า)
2.2 -40.0 113.3 114.3 43.8 35.7 25.6 20.6 24.9 29.3 26.5 36.9 41.1 45.9 34.8 29.6 38.5 42.5 43.9 39.0

อานิสงสจ์าก

มาตรการ

ป้องกนั 

COVID-19

ไก่สด แช่เย็น/แข็ง/แปรรูป (1013) 1.4 -1.4 13.9 10.7 2.1 -31.9 -22.8 -13.7 2.0 17.6 -2.4 57.0 61.7 62.5 55.5 50.0 60.6 67.6 70.1 60.1

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง (1030) 1.5 7.4 31.9 110.2 80.2 84.8 -9.9 23.4 30.3 22.4 34.5 43.8 51.6 46.1 42.7 39.6 43.0 39.4 46.8 45.1

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ (2620) 7.2 2.3 44.5 21.6 19.3 10.5 22.6 1.7 19.9 28.6 18.0 78.9 77.3 94.0 70.9 70.1 89.7 73.5 75.3 78.8

แผงวงจรไฟฟ้า (2610) 2.8 -5.7 29.8 32.8 25.9 16.5 16.3 18.6 26.7 11.5 18.7 73.4 80.9 45.1 77.4 77.4 79.2 78.3 78.6 75.1

ผลิตภัณฑ์ยาง (2219)(ไม่รวมยางยานพาหนะ) 2.5 22.4 41.0 29.3 22.1 9.9 0.1 -14.6 -13.3 -15.1 18.7 44.1 41.2 44.7 45.3 47.8 48.0 49.3 49.3 46.4

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2562  2) มีการปรับปรุงตัวเลข CapU เดือน เม.ย. 2563 3) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

-20% -10% 0% 10% 20%

1

2

3

4

Key drivers



ส่งออกปี 2565 ยงัมีทิศทางขยายตวัตอ่เน่ือง
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การสง่ออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2562 20,520

ปี 2563 19,289

ปี 2564 22,598

ไตรมาสที่ 4/2564 23,772

ธ.ค. 2564 24,930

(%YoY)

Market

(%2564 Share)
2563

2564

มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. YTD

Global (100.0) -6.0 43.8 20.3 8.9 17.1 17.4 24.7 24.2 17.1

US  (16.3) 9.6 41.2 22.3 16.2 20.2 16.1 20.5 36.5 21.5

EU28 (8.9) -12.1 44.7 20.4 13.3 9.1 13.0 28.2 19.4 21.2

Japan (8.3) -6.7 32.3 23.3 10.0 13.2 -2.0 -0.1 1.0 9.6

China (12.8) 2.0 42.0 41.0 32.3 23.3 14.1 24.3 14.0 24.8

ASEAN5 (14.1) -12.2 49.0 26.9 26.9 25.7 39.7 55.1 35.0 19.4

CLMV (10.3) -11.1 36.1 16.1 -0.03 8.2 19.8 10.0 11.4 14.4

Cambodia (2.4) -14.8 29.3 25.3 28.5 48.9 40.4 12.8 16.7 16.4

Laos (1.5) -12.7 24.5 6.4 19.8 14.7 24.3 9.6 13.8 19.1

Myanmar (1.8) -13.0 41.0 0.4 -6.4 48.9 50.4 8.4 24.7 13.6

Vietnam (4.6) -7.9 42.1 19.8 -17.2 -23.3 1.3 9.2 4.1 12.3

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2562  2) มีการปรับปรุงมูลค่าส่งออกเดือนม.ค.-มิ.ย. 2564 3) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2565

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนปี 2565

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 4.9% 23,705

กกร. 3.0% ถึง 5.0% 23,276 ถึง 23,728

BOT 3.5% 23,389

FPO 3.8% 23,457
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บาทต่อ 1 

หน่วยเงินตรา

ต่างประเทศ

End-2564 31 ม.ค. 25 ก.พ. %MTD %YTD

US Dollar 33.42 33.43 32.54 -2.7% -2.6%

Euro 37.89 37.29 36.47 -2.2% -3.7%

Pound 45.10 44.85 43.63 -2.7% -3.3%

100 Yen 29.06 28.97 28.23 -2.6% -2.9%

Won 0.0283 0.0277 0.0270 -2.5% -4.6%

Yuan 5.25 5.26 5.16 -1.9% -1.7%

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 25 ก.พ. 2565), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน ก.พ. 2565)

เงินบาทมีแนวโนม้เคล่ือนไหวในกรอบ 32.2-33.0 บาทตอ่ดอลลารฯ์ 

 คาดเดือน มี.ค. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 32.2-33.0 บาทต่อดอลลารฯ์ ใกลเ้คียงกับเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหนา้ที่เคล่ือนไหวในกรอบ 

32.13-33.24 บาทต่อดอลลารฯ์ ตามการแข็งค่าข้ึนของเงินดอลลารฯ์ และหนุนใหร้าคาทองค าพุ่งข้ึนแตะระดับ 1,900 ดอลลารต์่อออนซ ์

เน่ืองจากทั่วโลกส่งสัญญาณปิดรับความเสี่ยงจากความตึงเครียดระหว่างยูเครน-รัสเซียที่ตึงเครียดมากขึ้น หลังรัสเซียได้บุกยึดสถานที่ยุทธศาสตร์ส าคัญใน

ยูเครน เพื่อแสดงเจตนารมย์ที่ต้องการไม่ให้ยูเครนเข้าร่วม NATO เป็นการถาวร อย่างไรก็ดี สถานการณ์ COVID-19 ในประเทศที่เริ่มกลับมาน่าเป็นห่วงอีก

ก็ส่งผลให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าข้ึนได้เล็กน้อย

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

1Q/65 2Q/65 3Q/65 4Q/65

Dollar Index 96.6 96.4 95.6 94.7

Yen 115 116 116 116

Yuan 6.38 6.40 6.45 6.50

Euro 0.88 0.88 0.87 0.86

Pound 0.74 0.74 0.73 0.72

THB 32.9 32.4 32.2 32.0

THB (APCF) 32.98

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์
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Andrea Kendall-Taylor

Former Deputy National Intelligence 

Office for Russia and Eurasia at the 

National Intelligence Council, Former 
Senior Analyst at CIA 

Dmitri Trenin

Director of the Moscow Center of 

the Carnegie Endowment for 
International Peace

Eddie Fishman

Former Russia and Europe Lead in the 

US State Department’s Office of 
Economic Sanctions Policy

ผูเ้ช่ียวชาญประเมินความขดัแยง้ครั้งน้ี

มีโอกาสรุนแรงและยดืเยื้ อ

ที่มา: Goldman Sachs (ข้อมูล ณ 24 ก.พ.2565)
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คาดเศรษฐกิจรสัเซียกระทบหนกัจากการ Sanction 

เศรษฐกิจโลกกระทบอาจมากกว่า 0.2-0.3% 

- สมมติฐาน: Full invasion รัสเซียจะบุกยึด

ยูเครน แต่ไม่กินระยะเวลานาน และรัสเซียจะ

ไม่ถูกตัดออกจากระบบ SWIFT แต่นานา

ประเทศจะระงับธุรกรรมธนาคารกับรัสเซียเป็น

รายกรณี

- ผลกระทบของความขัดแยง้ต่อเศรษฐกิจ

โลก: ส่งผ่านไปที่ราคาน้ ามัน แก๊ส และสินค้า

โภคภัณฑ์ (เช่น ข้าวสาลี ข้าวโพด) ที่สูงขึ้น 

ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อสูงขึ้น 

- กลุ่มประเทศที่ได ้ถูกกระทบ: ยุโรปและ

สหรัฐจะได้รับผลกระทบด้านเงินเฟ้อมากที่สุด 

และยังมีผลกระทบด้านอื่นๆ เช่น รัสเซีย จะ

ได้รับผลกระทบจาก Disruption ในตลาดเงิน 

และ Sanction จากยุโรปและสหรัฐฯ  

ที่มา: Oxford Economics (ข้อมูล ณ วันที่ 24 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ: วันที่ 28 ก.พ. 65 EU, US, UK แถลงตกลงว่าจะตัดรัสเซียออกจากระบบ SWIFT ดังน้ัน ผลกระทบต่อ GDP โลก อาจมากกว่าตัวเลขการคาดการณ์น้ี 



มาตรการที่ตามมาจากขอ้พิพาท ผลกระทบตอ่โลก/ตา่งประเทศ ผลกระทบตอ่ไทย

ยุโรปและ
พันธมิตรตอบ
โต้

• US, UK, EU ระงบัธุรกรรม/งด
สนบัสนนุสนิเช่ือแก่ธนาคารของรัสเซีย
บางแหง่ โดยเฉพาะธนาคารของรัฐ

• กระทบเศรษฐกิจในภาพรวมของรัสเซีย คาดวา่ GDP จะ
หดตวั 5% 

• เงินเฟ้อรุนแรงในรัสเซีย (ปัจจบุนัอยูท่ี่ 8.4%)
• เงินทนุไหลออกจากรัสเซีย  คา่เงินรูเบิลออ่นตวัลง (ณ 28 

ก.พ.65 
รูเบิลเทียบกบัดอลลา่ร์ออ่นลงแล้วกวา่ 30% ตัง้แต ่1 
ม.ค.65)

• กระทบการสง่ออกน า้มนัและแก๊สของรัสเซียที่ใช้สกลุเงิน 
USD 

• กระทบตลาดหุ้นและการซือ้ขายตราสารหนี ้

• ธุรกรรมการเงินไทยรัสเซียจะถกูกระทบ ตามมลูคา่การค้าไทยรัสเซีย 
8.8 หมื่น ลบ. (0.52% ของมลูคา่การค้าทัง้หมด) มลูคา่น าเข้าจาก
รัสเซีย 5.6 หมื่น ลบ. (0.65% ของน าเข้าทัง้หมด) มลูคา่สง่ออกจาก
ไทยไปรัสเซีย 3.2 หมื่น ลบ. (0.38% ของสง่ออกทัง้หมด) (ปี 2564)

- สนิค้าน าเข้าจากรัสเซีย top 5 : 1. Mineral fuels/ oils 2. เหลก็และ
เหลก็กล้า 3. ปุ๋ ย 4. ผกัและผลไม้ 5. ซีเรียล

- สนิค้าสง่ออกไปรัสเซีย top 5 : 1. ยานพาหนะ 2. ยาง 3. Machinery
4. ผกัและผลไม้ 5. Electrical machinery

• นกัทอ่งเที่ยวจากรัสเซียเข้ามาไทยน้อยลง (เดิม 7-8% ของ
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติทัง้หมด) จากเศรษฐกิจรัสเซียที่ถดถอย

• US, UK ,EU ตดัธนาคารรัสเซียออก
จากระบบ SWIFT

• U.S. งดสง่ออกสนิค้าเทคโนโลยีส าคญั
ตอ่อตุสาหกรรมของรัสเซีย เช่น A.I., 
อากาศยาน, เทคโนโลยีทางทหาร  

• ยงัไมเ่กิดผลกระทบในระยะสัน้ -

รัสเซียตอบโต้

• รัสเซียจ ากดัการสง่พลงังานให้ยโุรป

• ราคาแก๊สธรรมชาติ ถ่านหิน น า้มนั ในยโุรปและของโลก
เพิ่มสงูขึน้

• ภาคธุรกิจยโุรปปิดตวัเนื่องจากขาดแคลนพลงังาน (ยโุรป
น าเข้าแก๊สจากรัสเซีย 46% ของแก๊สน าเข้าทัง้หมด)

• ราคาน า้มนัพุง่สงูขึน้ เกิดภาระคา่ใช้จ่ายแก่กองทนุน า้มนัเชือ้เพลงิ

• ผลกระทบอื่นๆ 

• ราคาโลหะ เช่น แพลลาเดียม แพลทินมั อลมูิเนียม 
ทองแดง นิกเกิล เหลก็ เพิ่มสงูขึน้ (ราคาพลัเลเดียม ณ 28 
ก.พ.65  สงูขึน้ 30% YTD แพลทินมั สงูขึน้ 14%YTD 
นิกเกิลสงูสดุตัง้แต ่2554)

• กระทบน าเข้าสนิค้าที่ท าจากโลหะของไทย โดยเฉพาะเหลก็ 
อลมูิเนียม ตะกัว่

- มลูคา่น าเข้าโลหะของไทย 1.17 และ 1.52 แสนลบ.(ปี 63-64) และ
มลูคา่น าเข้าจากรัสเซีย 7.7 พนัลบ. (ปี 63) คิดเป็น 6.5% ของมลูคา่
น าเข้าโลหะทัง้หมด  

ผลกระทบจากขอ้พิพาทระหว่างรสัเซียและยูเครน

ที่มา: ING Research, BBC, The Standard, Tass.com, Marketwatch กระทรวงพาณิชย์, กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, TradeMap, Xe.com  



มูลค่าส่งออกของไทยไปรสัเซียและยูเครน

คิดเป็นเพียง 0.5% ของมูลค่าสง่ออกทั้งหมดหรอืปีละ 1 พนัลา้นดอลลารฯ์ 
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สนิคา้สง่ออก 15 อนัดบัแรก
มูลค่าสง่ออกเฉลี่ยปี 2562-2564 (ลา้นดอลลารฯ์)

รสัเซีย ยูเครน

- รถยนต์ฯ 284.07 - รถยนต์ฯ 23.16

- ผลิตภัณฑ์ยาง                                                                                                            94.46 - ผลิตภัณฑ์ยาง                                                                                                            16.55

- เครื่องจักรกลและส่วนประกอบ 46.19 - ผลไม้กระป๋องและแปรรูป                                                                                                   14.11

- ผลไม้กระป๋องและแปรรูป                                                                                                   44.09 - อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป                                                                                               8.48

- เม็ดพลาสติก                                                                                                             30.99 - เม็ดพลาสติก                                                                                                             6.40

- เครื่องปรับอากาศฯ 34.26 - เครื่องจักรกลฯ 3.99

- อากาศยาน ยานอวกาศฯ 14.58 - ผลิตภัณฑ์เภสัชภัณฑ์                                                                                                     4.72

- ยางพารา                                                                                                                 20.15 - ตู้เย็น ตู้แช่แข็งฯ 4.00

- แผงสวิทซ์และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า                                                                                         16.73 - ผลไม้สด แช่เย็น แช่แข็งและแห้ง                                                                                           2.19

- อัญมณีและเครื่องประดับ                                                                                                  26.23 - เครื่องปรับอากาศฯ                                                                                      2.44

- เคร่ืองยนต์สันดาปภายในแบบลูกสูบฯ                                                                           18.95 - เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์                                                                                             1.55

- น้ ามันส าเร็จรูป                                                                                                         14.28 - เคมีภัณฑ์                                                                                                               1.60

- อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป                                                                                               17.39 - ผลิตภัณฑ์ข้าวสาลีและอาหารส าเร็จรูปอื่น 1.27

- สิ่งปรุงรสอาหาร                                                                                                         8.29 - เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ 3.14

- รองเท้าและชิ้นส่วน                                                                                                      12.61 - ข้าว                                                                                                                    2.58

สินค้าอ่ืน 221.54 สินค้าอ่ืน 16.42

มูลค่าส่งออกรวม 904.79 มูลค่าส่งออกรวม 112.60

สดัส่วนมูลค่าส่งออก (%) 0.4% สดัส่วนมูลค่าส่งออก (%) 0.05%

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS



มูลค่าน าเขา้ของไทยจากรสัเซียและยูเครน

คิดเป็นเพียง 0.9% ของมูลค่าน าเขา้ทั้งหมดหรือปีละ 2.1 พนัลา้นดอลลารฯ์ 
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สนิคา้น าเขา้ 15 อนัดบัแรก
มูลค่าน าเขา้เฉลี่ยปี 2562-2564 (ลา้นดอลลารฯ์)

รสัเซีย ยูเครน

- น้ ามันดิบ                                                                                                                    934.27 - พืชและผลิตภัณฑ์จากพืช                                                                                                        194.15

- ปุ๋ย และยาก าจัดศัตรูพืชและสัตว์                                                                                              182.08 - เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์                                                                                                  80.54

- เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์                                                                                                  278.93 - ไม้ซุง ไม้แปรรูปและผลิตภัณฑ์                                                                                                 2.43

- สินแร่โลหะอื่นๆ 101.05 - แร่และผลิตภัณฑ์จากแร่                                                                                                        3.99

- เครื่องบิน เครื่องร่อน อุปกรณ์การบินฯ 47.59 - สินแร่โลหะอื่นๆ 3.48

- สัตว์น้ าสด แช่เย็น แช่แข็งฯ 55.89 - สัตว์และผลิตภัณฑ์จากสัตว์                                                                                                    2.24

- พืชและผลิตภัณฑ์จากพืช                                                                                                        67.15 - เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบ                                                                                                   1.17

- เครื่องเพชรพลอย อัญมณี ทองค าฯ 26.76 - ลวดและสายเคเบิล                                                                                                              1.93

- ถ่านหิน                                                                                                                      79.35 - เครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้าน                                                                                                        0.98

- แร่และผลิตภัณฑ์จากแร่                                                                                                        16.27 - เคมีภัณฑ์                                                                                                                    1.58

- กระดาษ และผลิตภัณฑ์กระดาษ                                                                                                    12.01 - เครื่องจักรไฟฟ้าและส่วนประกอบ                                                                                                1.69

- เน้ือสัตว์ส าหรับการบริโภค                                                                                                    7.08 - ผลิตภัณฑ์ท าจากพลาสติก                                                                                                        0.30

- เยื่อกระดาษและเศษกระดาษ                                                                                                      9.57 - สัตว์น้ าสด แช่เย็น แช่แข็งฯ 0.31

- ไม้ซุง ไม้แปรรูปและผลิตภัณฑ์                                                                                                 6.36 - ผลิตภัณฑ์เวชกรรมและเภสัชกรรม                                                                                                 0.24

- ส่วนประกอบและอุปกรณ์ยานยนต์ 6.99 - ผลิตภัณฑ์โลหะ                                                                                                                2.06

สินค้าอ่ืน 46.82 สินค้าอ่ืน 7.68

มูลค่าส่งออกรวม 1,878.16 มูลค่าส่งออกรวม 303.94

สดัส่วนมูลค่าน าเขา้ (%) 0.8% สดัส่วนมูลค่าน าเขา้ (%) 0.13%

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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หากเศรษฐกิจยุโรปชะลอตวัมาก

การสง่ออกไทยอาจไดร้บัผลกระทบเพ่ิมเตมิจากความขดัแยง้ครั้งน้ี

มูลค่าส่งออกสินคา้ไทยไปทวีปยุโรปรายสินคา้เฉล่ียปี 2562-2564

• มูลค่าส่งออกไทยไปทวีปยุโรป 3 หมื่นล้าน

ดอลลาร์ฯ/ปี

• ส่งออกสูงสุด 3 อันดับแรก ได้แก่ อัญมณีและ

เครื่องประดับ 5.8 พันล้านดอลลาร์ฯ เครื่อง

คอมพิวเตอร์ 3 พันล้านดอลลาร์ฯ และรถยนต์

และส่วนประกอบ 1.8 พันล้านดอลลาร์ฯ ซึ่ง

น่าจะได้รับผลกระทบมากที่สุดหากเศรษฐกิจ

ยุโรปเผชิญผลพวงความขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครน 

เน่ืองจากเป็นสินค้า Cyclical หรือสินค้าที่อิงกับ

เ ศ รษฐกิ จ  โ ดย เ ฉพ าะผู้ ค้ า อัญมณี แล ะ

เครื่องประดับที่มีส่วนแบ่งในตลาดยุโรปสูงถึง 

40% 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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ชลบุรี สมุทรสาคร เชียงใหม่

การทอ่งเที่ยวในประเทศช่วงกลางเดือน ก.พ. ชะลอลงจากตน้ปี

แตสู่งกว่าช่วงเดียวกนัปีก่อน หลงัปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19

ที่มา: ธปท., ท่าอากาศยานไทย (AOT), กรมท่าอากาศยาน (As of Feb 8, 2022) ,Google Community  Mobility Report (As of Feb 24, 2022), Apple Mobility Trends Report (Data as of Feb 24, 2022)

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากเดือน ม.ค. 2563 เป็นกรณีฐาน โดยมีค่าเริม่ต้น ดังต่อไปนี้ อัตราการเขา้พักเฉลีย่ (OR) = 78%, ผู้โดยสารภายในประเทศ 

(AOT) = 5.1 ล้านคน, ผู้โดยสารภายในประเทศ (กรมท่าอากาศยาน) = 1.1 ล้านคน ส่วน Google Mobility Data อ้างอิงฐานจากในช่วง 3 ม.ค. – 6 ก.พ. 2563 อยู่ที่ 100 

ทั้งนี้ ท่าอากาศยานภายใต้ AOT จะครอบคลุมจังหวดัทอ่งเที่ยวทีส่ าคญั ได้แก่ กรุงเทพฯ เชียงใหม่ ภูเก็ต เชียงราย และหาดใหญ่ ส่วนท่าอากาศยานภายใตก้รมท่าอากาศยานครอบคลุมในจังหวดัอื่นทีเ่หลอื

หน่วย: Level Index 

(Jan, 2020 = 100)

ดชันีผูข้อรบัเสน้ทางจาก Apple Map 

18

Tourism Activity Indicators

ร
ะ
บ
า
ด
ร
อ
บ
ท
ี่ 3
-
4

2021

Index 

2022

เดือน ม.ค.- ก.พ. ปี 2565

ปรบัตวัดีข้ึน เทียบกบัปีที่แลว้

Google Mobility 

Data: Park

Domestic 

Passenger

Apple 

Mobility

Jan-Feb 2022 (% YoY)

18 117 55



อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมในเดอืน ก.พ. 2565 เฉลี่ยที่ 24% 

ซ่ึงสูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีที่แลว้

19

ดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการที่พกัแรม (HSI) เดือน ม.ค. 2565 

ที่มา: ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 200 แห่ง ระหว่างวันที่ 10-26 ม.ค. 2565)

อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมในช่วง ม.ค.-ก.พ. 2565 เฉล่ียที่ 29.8% เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีที่แลว้เฉลี่ยที่ 13.5%
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ฟ้ืนตวัสอดคลอ้งกบัเทรนดก์ารเดินทางไปยงัสถานท่ีตา่งๆ (Google Mobility)
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Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2022)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2021)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2020)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2019)

Index 

65.1

70.0

นกัท่องเที่ยวสนใจท่องเที่ยวในประเทศมากกว่าช่วงเดียวกนัปีที่แลว้

สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

56.3

42.9

1
6

 F
e

b
 2
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• จาก Google Destination Insights ณ 16 ก.พ. 2565 สะท้อนถึงความสนใจของนักท่องเที่ยวไทยที่ลดลงบ้าง แต่ยังสูงกว่าปีที่แล้ว หลังจากผู้คนเริ่มความคลายกังวลถึงความรุนแรงของสายพันธุ์

โอมิครอนที่ท าให้มีผู้เสียชีวติอยู่ในระดับต่ า อย่างไรก็ดี คงต้องจับตาจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ท่ีก าลังเพิ่มข้ึนต่อ

ที่มา: Google Destination Insights (As of Feb 16, 2022)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2020-2022 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2020
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2565 รายกรณี

การทอ่งเท่ียวในประเทศจะฟ้ืนตวัแบบค่อยเป็นค่อยไป    

และอาจมี Upside จากพฤตกิรรมที่ปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19 แลว้

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/เดือน ม.ค. 2565 เป็นข้อมูลจริงจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

เดือน ม.ค. 65 นักท่องเที่ยวไทยมีจ านวน 15.4 ล้านคน 

ซึ่งมากกว่าประมาณการเดิม กรณีสูงสุดอยู่ที่ 13.5 ล้านคน

จ านวน นทท. 

ไทย 

(ล้านคน-ครั้ง)

นทท. ที่

เปลี่ยนแปลง

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลง 

(หมื่นล้านบาท)

2564
นักท่องเที่ยวไทยฟื้นตัวแบบค่อย

เป็นค่อยไปในช่วงปลายปี 
53.03

2565

Best (Mar) –นักท่องเที่ยวไทย

ทยอยฟ้ืนตัวจากมาตรการ

กระตุ้นท่องเที่ยวและ

นักท่องเที่ยวคลายกังวลจาก     

โอมิครอน หลังอาการไม่รุนแรง

126.4 16.1 7.6

Base (Mar) –นักท่องเที่ยวไทย

ลดลงบ้าง โดยภาครัฐอาจมี

มาตรการกึ่งล็อกดาวน์ในบาง

พื้นที่ ซ่ึงเป็นผลจากการระบาด

ของโอมิครอน 

100.8 - -

Worst (Mar) –นักท่องเที่ยวไทย

ลดลงมาก โดยภาครัฐอาจมี

มาตรการล็อกดาวน์ในหลาย

พื้นที่ ซ่ึงเป็นผลจากการระบาด

ของ โอมิครอน 

82.8 - -

• ในปี 2565 คาดวา่การท่องเทีย่วในประเทศอาจกระทบจากการระบาดของโอมิครอนไม่มาก เนื่องจากมีการกระจายวัคซีนไดม้ีประสิทธิภาพ อีกท้ังพฤติกรรมของนักท่องเที่ยวเริ่มปรับตัวอยู่

กับโควิด-19 แล้ว เห็นได้จากการเดินทางและการสืบค้น Keywords ที่เกี่ยวกับการท่องเที่ยวยังสูงกว่าช่วงเดียวกันในปีที่แล้ว

หน่วย: ล้านคน-ครั้ง
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2565 รายกรณี

คาดจ านวน นทท. ตา่งชาตโิดยรวมในปี 2565 ฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็น

ค่อยไปช่วงครึง่ปีหลงั โดยนกัท่องเที่ยวรสัเซียอาจลดลงไปบา้ง

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา กรมควบคุมโรค และประเมินโดย Krungthai COMPASS

จ านวน 

นทท. 

ต่างชาติ 
(ล้านคน)

นทท. ที่

เปลี่ยนแปลง 

จากวิกฤตรัสเซีย

และยูเครน

(ล้านคน)

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลงจาก

วิกฤตรัสเซียและ

ยูเครน

(พันล้านบาท)

2564
นักท่องเที่ยวต่างชาติทยอยฟื้นตัว โดย

เดินทางเข้ามามากในช่วง 4Q21
0.43

2565

Best (Mar) –นักท่องเที่ยวต่างชาติจะ

ยังทยอยฟื้นตัวซ่ึงผลจากการระบาด

ของโอมิครอนอาจกระทบไม่มาก แต่

นักท่องเที่ยวรัสเซียเริ่มทยอยลดลง

ตั้งแต่เดือน เม.ย. จากสงครามรัสเซีย

และยูเครน

5.58 -0.25 -17.47

Base (Mar) –นักท่องเที่ยวต่างชาติ

ลดลงจากการระบาดของโอมิครอนบ้าง

แต่นักท่องเที่ยวรสัเซียและบางส่วน
ยุโรปตะวันออกเริ่มทยอยลดลงตั้งแต่

เดือน เม.ย. จากสงครามรัสเซียและ

ยูเครน

4.10 -0.28 -18.94

Worst (Mar) –นักท่องเที่ยวต่างชาติ

ลดลงจากการระบาดของโอมิครอน

มาก แต่นักท่องเท่ียวรัสเซียและ
บางส่วนของยุโรป เริ่มทยอยลดลง

ตั้งแต่เดือน เม.ย.จากสงครามรัสเซีย

และยูเครน

2.46 -0.49 -33.67

• คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยมีอานิสงส์จากที่ไทยกลับมาเปิด Test & Go ซ่ึงจะหนุนให้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทยอยเพิ่มข้ึน

• อย่างไรก็ดี จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยรวมในปี 2565 จะต่ าลง โดยมีโอกาสได้รับผลกระทบจากวิกฤตรัสเซียและยูเครนที่ยกระดับความรุนแรงเป็นสงครามแล้ว ซ่ึงอาจลุกลาม จนส่งผลให้

เกิดข้อจ ากัดในการเดินทางระหว่างประเทศจากภูมิภาคดังกล่าว และอาจส่งผลกระทบต่อภาคท่องเที่ยวในไทยตามล าดับ

1-20 ก.พ. 65 นักท่องเที่ยวต่างชาติ อยู่ที่ราว 1.4 แสนคน ซึ่งมีชาวรัสเซียเดิน

ทางเข้ามามากเป็นอันดับ 1 อยู่ท่ี 1.2 หม่ืนคน คิดเป็นราว 8.5% ทั้งนี้ คาดว่าปีนี้

จะมีนักท่องเที่ยวรัสเซียจะเหลือที่ 2.5 แสนคน เดิมคาดจะอยู่ท่ีราว 4.9 แสนคน

หน่วย: ล้านคน



สมมตฐิานราคาน ้ามนัในการประเมินผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไทย 

Best - มีความเป็นไปได้ที่ท้ังสองฝ่ายจะเจรจาตกลงกันได้ไม่เกิน 1 เดือน (สิ้นเดือน มี.ค.) จากนั้นสถานการณ์จะกลับสู่ระดับปกติ ซึ่งจะส่งผลให้

ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกแตะระดับสูงสุด (100+) ในเดือน มี.ค. ก่อนจะทยอยปรับลดลงตามล าดับ  

Base - รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก าลังทหารบุกยึดยูเครน ซึ่งจะส่งผลให้ชาติพันธมิตร NATO กดดันรัสเซียด้วยการใช้มาตรการคว่ าบาตรที่

เข้มข้นขึ้น จนกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจและการเงินของรัสเซีย ก่อนที่จะน าไปสู่การเจรจาตกลงกันได้ไม่เกิน 3 เดือน (สิ้นเดือน พ.ค.) จากนั้น

สถานการณ์จะกลับสู่ระดับปกติ ซึ่งจะส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกแตะระดับสูงในเดือน ม.ีค.-พ.ค. ก่อนจะทยอยปรับลดลงตามล าดับ 

Worst – รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก าลังทหารบุกยึดยูเครน ซึ่งจะส่งผลให้ชาติพันธมิตร NATO กดดันรัสเซียด้วยการใช้มาตรการคว่ าบาตรที่

เข้มข้นข้ึน แต่กรณีนี้รัสเซียอาจมีมาตรการที่ตอบโต้กลับต่อยุโรปและสหรัฐฯ เพ่ิมเติมที่รุนแรงขึ้น จนส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจยุโรปและรัสเซียอย่าง

รุนแรง ก่อนที่จะน าไปสู่การเจรจาตกลงกันได้ไม่เกิน 6 เดือน (สิ้นเดือน ส.ค.) จากนั้นสถานการณ์จะกลับสู่ระดับปกติ ซึ่งจะส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบ

ในตลาดโลกแตะระดับสูงในเดือน ม.ีค.-ส.ค. ก่อนจะทยอยปรับลดลงตามล าดับ 
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Russia shock

2022F

Brent

(USD/Barrel) 

Natural Gas (Henry Hub) 

(USD/MMBTU)

Best

กรณี Russia-Ukraine crisis ไม่เกิน 1 เดือน

85 (77) 4.1 (3.9)

Base 

กรณี Russia-Ukraine crisis ไม่เกิน 3 เดือน

94 (84) 5.0 (4.8)

Worst

กรณี Russia-Ukraine crisis ไม่เกิน 6 เดือน

105 (100) 6.0 (5.0)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการเดอืน ก.พ. 2565

คาดการณร์าคาน ้ามนัดิบเบรนทแ์ละกา๊ซธรรมชาติ

ความขดัแยง้ระหว่างยูเครนและรสัเซียท่ีทวีความตงึเครียด

จะยิง่ท  าใหร้าคาน ้ามนัดิบและราคากา๊ซฯจะ Upside กว่าเดิม

• ประมาณการราคาน้ ามันดิบเบรนท์และก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยในปี 

2565 มีแนวโน้มพุ่งสูงขึ้น เป็นผลจากนักลงทุนที่กังวลผลกระทบ

จากวิกฤตรัสเซียและยูเครน ซึ่งอาจส่งผลต่ออุปทานให้มีโอกาสตึงตัว

ขึ้นอีก

• ท าให้ในปี 2565 ปรับประมาณการราคาน้ ามันดิบเบรนท์ที่เพิ่ม

ขึ้นอยู่ในกรอบ 85-105 ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล เทียบกับการประเมิน 

ณ เดือนก.พ. จะเฉลี่ยที่ 77-100 ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล 

• ราคาก๊าซธรรมชาติ คาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 4.1-6.0 ดอลลาร์

ฯ/MMBTU ในปี 2565 เทียบกับการประเมิน ณ เดือนก.พ. ที่ 3.9-

5 ดอลลาร์ฯ/MMBTU 

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทใ์นแตล่ะกรณี
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ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Future price โดย https://www.barchart.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS



ราคาเช้ือเพลิงท่ีอยูใ่นระดบัสูง กดดนัตอ่ฐานะกองทุนเช้ือเพลิง 

ส่วนราคากา๊ซธรรมชาตทิี่ยืนสูง จะส่งผลใหค้่าไฟฟ้าปรบัเพิ่มตาม
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• ราคาน้ ามันดิบเบรนท์และก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มข้ึนต่อเน่ืองกดดันให้สถานะกองทุนเชื้อเพลิงติดลบ ณ วันที่ 30 ม.ค. 2565 ติดลบ 14,080 ล้านบาท โดยแบ่งเป็น

บัญชีน้ ามัน 7,610 ล้านบาทและบัญชีก๊าซ LPG ติดลบ 25,761 ล้านบาท 

• ปี 2565 สถานะกองทุนน้ ามันมีโอกาสขาดทุนประมาณ 6-8 พันล้านบาทต่อเดือน หากราคาน้ ามันดิบเบรนท์โลกพุ่งสูงในกรอบ 85-105 ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล 

• การที่ราคาน้ ามันดิบโลกมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง ท าให้ภาครัฐเตรียมแผนกู้เงินเพิ่ม โดยเงินกู้ก้อนแรกที่ 20,000 ล้านบาท คาดว่าจะได้ในเดือน เม.ย. 2565

อย่างไรก็ดี หากราคาน้ ามันดิบเบรนท์ของโลกมีโอกาสสูงถึง 120 ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล อาจต้องกู้เพิ่มข้ึนอีก 9,000 ล้านบาท

ฐานะกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิง
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ล้านบาท
ล้านบาท

Russia shock

2022F

Natural Gas (Henry 

Hub) (USD/MMBTU

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วย)

Best

กรณี Russia-Ukraine crisis ไม่เกิน 1 เดือน

4.1 (3.9) 4.04 

Base 

กรณี Russia-Ukraine crisis ไม่เกิน 3 เดือน

5.0 (4.8) 4.17

Worst

กรณี Russia-Ukraine crisis ไม่เกิน 6 เดือน

6.0 (5.0) 4.34

ทิศทางราคากา๊ซธรรมชาตแิละค่าไฟฟ้า

ณ วนัท่ี 13 ก.พ. 2565 สถานะกองทุนเช้ือเพลิงติดลบ 18,151 ลา้นบาท 

ที่มา: ส านักงานกองทุนเชื้อเพลิง EIA Bloomberg consensus EPPO และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค

หมายเหต:ุ จากภาครัฐมีแผนกู้เงินในกรอบ 40,000 ล้านบาท ในกรณีที่ราคาน้ ามันดิบดูไบไม่เกิน 95 ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล ซึ่งเทียบราคาน้ ามันดิบเบรนท์จะอยู่ที่ราว 97 ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล แล้วหากว่าราคาน้ ามันดิบเบรนท์มีโอกาสพุ่งสูง

ราว 120 ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล อาจท าให้รัฐต้องกู้เงนิเพิ่มข้ึนอีกประมาณ 9,000 ล้านบาท

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการเดอืน ก.พ. 2565

ผลจากราคากา๊ซธรรมชาติท่ีจะสูงข้ึน อาจสง่ผ่านใหค้่าไฟฟ้าในไทยสูงตามไปดว้ย
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ประมาณการอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (CPI) รายไตรมาส

ของไทยในแตล่ะกรณี
%YoY

%YoY Best Base Worst

Q1 2.7% 3.0% 3.5%

Q2 2.2% 3.0% 3.8%

Q3 2.0% 2.3% 3.6%

Q4 0.7% 1.0% 1.8%

เฉลี่ยปี 2565 1.9% 2.3% 3.2%

US/barrel Best Base Worst

Q1 100.1 100.1 100.1

Q2 85 110.3 120

Q3 80 86 110.6

Q4 74 81 89
เฉลี่ยปี 2565 84.8 94.4 104.9
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ประมาณการราคาน ้ามนัดิบเบรนทร์ายไตรมาสในแตล่ะกรณี

USD/Barrel

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

เงินเฟ้อมีแนวโนม้แตะระดบัสูงสุดในไตรมาส 2

ก่อนจะทยอยปรบัลดลงตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบ 
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ประเมินผลกระทบเบ้ืองตน้จากกรณียูเครนและรสัเซีย

ตอ่เศรษฐกิจปี 2565

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ประเมินผลกระทบตอ่เศรษฐกิจในปี 2565

Scenarios 

เดือน ธ.ค.

ประมาณการ GDP

ปี 2565

ผลกระทบเบ้ืองตน้จากขดัแยง้ยูเครนและรสัเซีย (% ตอ่ GDP) ประมาณการ GDP 

(รวมผลกระทบ 

Omicron)

ปี 2565

เงินเฟ้อที่สูงจน

ส่งผลลบตอ่

เศรษฐกิจ

ผลกระทบตอ่

เศรษฐกิจยุโรปยงั

ส่งออกไทย

นกัท่องเที่ยว

ตา่งชาตทิี่หายไป

นกัท่องเที่ยวใน

ประเทศ

Best

3.8%

(3.0%-4.5%)

-0.1% +0.4

=

4.1%

Base -0.6% -0.1% -0.1% 3.0%

Worst -1.5% -0.2% -0.2% 1.9%

Best- มีความเป็นไปได้ที่ทั้งสองฝ่ายจะเจรจาตกลงกันได้ไม่เกิน 1 เดือน (สิ้นเดือน ม.ีค.) จากนั้นสถานการณ์จะกลับสู่ระดับปกติ ซึ่งจะส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบใน

ตลาดโลกแตะระดับสูงสุดในเดือน ม.ีค. ก่อนจะทยอยปรับลดลงตามล าดับ  

Base- รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก าลังทหารบุกยึดยูเครน ซึ่งจะส่งผลให้ชาติพันธมิตร NATO กดดันรัสเซียด้วยการใช้มาตรการคว่ าบาตรที่เข้มข้นขึ้น จนกระทบ

ต่อภาวะเศรษฐกิจและการเงินของรัสเซีย ก่อนที่จะน าไปสู่การเจรจาตกลงกันได้ไม่เกิน 3 เดือน (สิ้นเดือน พ.ค.) จากนั้นสถานการณ์จะกลับสู่ระดับปกติ 

Worst – รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก าลังทหารบุกยึดยูเครน ซึ่งจะส่งผลให้ชาติพันธมิตร NATO กดดันรัสเซียด้วยการใช้มาตรการคว่ าบาตรที่เข้มข้นขึ้น แต่กรณี

นี้รัสเซียอาจมีมาตรการที่ตอบโต้กลับต่อยุโรปและสหรัฐฯ เพิ่มเติมที่รุนแรงขึ้น จนส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจยุโรปและรัสเซียอย่างรุนแรง ก่อนที่จะน าไปสู่การเจรจา

ตกลงกันได้ไม่เกิน 6 เดือน (สิ้นเดือน ส.ค.) จากนั้นสถานการณ์จะกลับสู่ระดับปกติ 
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่งๆ

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *B.O.P basis

*fob basis

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2565F

ADB

(Sep64)

IMF

(Jan 65)

TDRI

(Feb65)

NESDC

(Feb65)

BOT

(Dec64)

FPO

(Oct64)

KKP

(Nov64)

SCB

(Dec64) 

Kbank

(Dec64)

Krungsri

(Jan65)

KTB

(Feb65)

GDP 3.9 4.1 3.0-3.5 3.5-4.5 3.4 3.5-4.5 3.9 3.2 2.8-3.7 3.4 3.8

Exports (in USD: Customs basis) - - 5-6 4.9 3.5* 4.9 - 3.4* 3.5-4.3 3.5 4.2

Headline CPI 1.0 - <3 1.5-2.5 1.7 1.5-2.5 1.6 1.6 1.6-2.1 1.7 1.9

Tourist Arrival (unit: Million person) - - 5-6 5.5 5.6 5.5 5.8 5.9 2.0-4.0 5.6 5.8

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 



ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร. 

% YoY
ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

2563 2564 ณ ม.ค.65 ณ ก.พ.65 ณ มี.ค.65

GDP -6.1 1.6 3.0 ถึง 4.5 3.0 ถึง 4.5 2.0 ถึง 4.5

ส่งออก -6.0 17.1 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0

อตัราเงินเฟ้อ -0.85 1.2 1.2 ถึง 2.0 1.5 ถึง 2.5 2.0 ถึง 3.0

29
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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ตวัเลขประมาณการปี 2565

สศช.

(ก.พ.65)

สศค.

(ม.ค.65)

ธปท.  

(ธ.ค. 64)

ชมรมนกัวิเคราะห์

(เดือน ก.พ.65)

%YoY

Average Range

GDP 3.5-4.5 4.0 3.4 3.7 3.2-4.5

การบริโภคภาคเอกชน 4.5 4.5 5.6 n/a n/a

การบริโภคภาครฐั -0.2 1.2 -0.3 n/a n/a

การลงทุนภาคเอกชน 3.8 5.0 5.4 n/a n/a

การลงทุนภาครฐั 4.6 3.7 3.6 n/a n/a

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 4.9 3.6 3.5 4.4 3.9-8.2

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 5.9 5.4 4.8 5.4 3.4-6.4

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.5-2.5 1.9 1.7 1.9 1.6-3.0

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(ลา้นคน) 5.5 7.0 5.6 6.6 2.0-9.0

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

ที่มา: สศช. สศค. ธปท. และชมรมนักวิเคราะห์ สมาคมธนาคารไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 28 ก.พ. 2565)
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจทางฝัง่สหรฐัฯ ชะลอลงเล็กนอ้ย

USA EU

ที่มา: OECD (Main Economic Indicator: MEI for production level), Bloomberg, IHS Markit และ National Bureau of Statistics (China)

หมายเหตุ: ดัชนีตลาดหุ้นค านวณจากค่าเฉลีย่รายสปัดาห์ก่อนปรบัฐาน (ข้อมูล ณ วันที่ 1 เม.ย.2564)

JapanChina
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ปริมาณการคา้โลกเดือน ธ.ค. ขยายตวั 1.1%MoM ชะลอลงจากเดือนก่อนหนา้ แตข่ยายตวั 7.1%YoY

ขณะท่ีทั้งปี 2564 ปริมาณการคา้โลกพลิกกลบัมาขยายตวัถึง 10.3%YoY เม่ือเทียบปี 2563 ที่หดตวั 5.3%YoY

ที่มา: CPB World Trade Monitor (website)

ปรมิาณการคา้โลกทั้งปี 2564 ขยายตวั 10.3%

Billion, 2010 USD
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ที่มา: Trading Economics
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปหลายประเทศเรง่ตวัข้ึนมาก

United States EU

China Japan

%YoY
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41.9

29.7 29.4

25.7

12.1

17.1
18.8

Indonesia China Taiwan South Korea Singapore Thailand Vietnam

2019 2020 2021

%YoY

การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์  



ส่งออกปี 2565 ยงัมีทิศทางขยายตวัตอ่เน่ือง

36

การสง่ออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2562 20,520

ปี 2563 19,289

ปี 2564 22,598

ไตรมาสที่ 4/2564 23,772

ธ.ค.2564 24,930

(%YoY)

Market

(%2564 Share)
2563

2564

มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. YTD

Global (100.0) -6.0 43.8 20.3 8.9 17.1 17.4 24.7 24.2 17.1

US  (16.3) 9.6 41.2 22.3 16.2 20.2 16.1 20.5 36.5 21.5

EU28 (8.9) -12.1 44.7 20.4 13.3 9.1 13.0 28.2 19.4 21.2

Japan (8.3) -6.7 32.3 23.3 10.0 13.2 -2.0 -0.1 1.0 9.6

China (12.8) 2.0 42.0 41.0 32.3 23.3 14.1 24.3 14.0 24.8

ASEAN5 (14.1) -12.2 49.0 26.9 26.9 25.7 39.7 55.1 35.0 19.4

CLMV (10.3) -11.1 36.1 16.1 -0.03 8.2 19.8 10.0 11.4 14.4

Cambodia (2.4) -14.8 29.3 25.3 28.5 48.9 40.4 12.8 16.7 16.4

Laos (1.5) -12.7 24.5 6.4 19.8 14.7 24.3 9.6 13.8 19.1

Myanmar (1.8) -13.0 41.0 0.4 -6.4 48.9 50.4 8.4 24.7 13.6

Vietnam (4.6) -7.9 42.1 19.8 -17.2 -23.3 1.3 9.2 4.1 12.3

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2562  2) มีการปรับปรุงมูลค่าส่งออกเดือนม.ค.-มิ.ย. 2564 3) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2565

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนปี 2565

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 4.9% 23,705

กกร. 3.0% ถึง 5.0% 23,276 ถึง 23,728

BOT 3.5% 23,389

FPO 3.8% 23,457
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การส่งออกเดือน ธ.ค. รายสินคา้ 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ ธปท.

หมายเหตุ: *มีการส่งกลับยุทธปัจจยัจากสหรัฐฯ สูงผิดปกติจึงหักออก, กระทรวงพาณิชย์ปรบัตัวเลขส่งออก 20 มิถุนายน 2563

(%YoY) 2563
2564

เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค.

มูลค่าการส่งออกรวม -6.0 12.9 41.6 43.8 20.3 8.9 17.1 17.4 24.7 24.2 ⇩ 17.1

ไม่รวมทองค า, สินคา้ที่เก่ียวกบัน ้ามนั -8.6 24.0 45.3 41.9 26.0 20.4 15.6 13.5 20.4 24.7  19.8

เกษตร -3.2 11.7 20.6 59.7 46.4 45.5 12.9 22.5 14.2 21.1  23.5

อุตสาหกรรมเกษตร -4.0 1.4 5.6 13.5 0.4 0.2 11.3 13.5 21.2 24.1  6.7

รถยนต์น่ัง/แวน/ปิคอัพ/บัส/บรรทุก -24.5 225.9 166.0 57.9 22.1 12.9 4.7 20.0 17.7 82.1  40.0

ส่วนประกอบและอุปกรณ์รถยนต์ -17.8 69.3 179.0 135.2 80.7 26.3 5.2 -4.9 1.6 -2.4 ⇩ 29.8

เครื่องอิเล็กทรอนิกส์ 2.6 21.1 35.4 24.0 20.9 12.7 16.5 5.7 18.8 20.2  17.5

เครื่องใช้ไฟฟ้า -2.7 45.1 60.3 42.3 21.9 6.3 11.2 5.4 13.1 16.7  20.3

ผลิตภัณฑ์ยาง 7.8 55.5 54.6 37.9 16.0 6.5 2.6 -4.6 -2.3 1.7  19.4

น้ ามันส าเร็จรูป -26.9 95.8 103.8 81.1 70.9 127.8 114.4 169.7 146.0 35.0 ⇩ 65.2

ราคาสินคา้ส่งออก -0.8 3.9 4.3 3.8 3.3 2.9 3.2 4.0 3.9 3.5 ⇩ 3.3

ปริมาณการส่งออก -5.9 14.6 38.4 40.7 17.8 5.2 14.1 12.5 19.1 18.9 ⇩ 15.0

37

ตลาดหลกั : China +14.0%, US +36.5%, Japan +1.0%, CLMV +11.4%, EU(28) +19.4% (ธ.ค. 2564)
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การส่งออกของไทย (หกัทองค า) รายภมิูภาค

การสง่ออก (หกัทองค า) รายภูมิภาค

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์  

(%YoY)

Markets 

(%Nov 2564)
2563

2564

มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค.

Global (100.0) -8.6 13.3 28.7 48.8 43.5 28.6 24.1 18.9 17.0 23.7 24.1 22.4

US (16.4) 9.6 6.9 9.0 44.9 41.2 22.3 16.2 20.2 16.1 20.5 36.5 21.5

EU28 (9.0) -12.1 31.2 50.4 58.9 44.7 20.6 13.3 9.1 13.0 28.2 19.4 21.0

Japan (8.3) -6.7 4.1 2.7 27.6 32.3 23.2 10.0 13.2 -2.0 -0.2 0.9 9.5

China (12.9) 2.3 35.2 22.1 25.6 42.0 41.1 32.7 23.4 14.3 24.0 14.0 25.0

ASEAN5 (13.9) -20.4 3.2 24.3 56.9 59.1 42.0 60.1 27.5 41.9 49.9 38.7 30.2

CLMV (10.0) -10.2 5.1 41.6 46.5 34.7 15.7 -1.9 2.6 13.4 9.7 8.4 13.2

Cambodia (2.3) -11.2 3.7 30.4 47.4 28.6 25.2 27.0 33.4 26.4 13.7 12.6 16.7

Laos (1.3) -12.7 14.1 56.3 19.7 16.3 3.7 7.9 -2.7 1.8 5.6 -0.9 7.9

Myanmar (1.8) -13.1 -20.7 58.3 52.0 41.0 0.3 -6.4 48.9 50.3 8.4 24.7 15.3

Vietnam (4.7) -7.9 13.0 39.3 52.5 42.0 19.7 -17.2 -23.3 1.3 9.4 4.1 12.3
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การสง่ออกไปยงัประเทศคู่คา้หลกั 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์  

ตลาดส่งออก %YoY สินคา้ส่งออก 3 ล าดบัแรก (ม.ค.-ธ.ค. 64) (%YoY)

ส าคญั ธ.ค.-64 ม.ค.-ธ.ค. 64 อนัดบั 1 อนัดบั 2 อนัดบั 3

สหรฐัฯ 36.5 21.5
คอมพิวเตอรฯ์ ผลิตภณัฑย์าง

อญัมณีและ

เครื่องประดบั

9.7% 25.6% 51.3%

EU (28) 19.4 21.2
คอมพิวเตอรฯ์ อญัมณีและเครื่องประดบั ผลิตภณัฑย์าง

16.0% 31.7% 25.0%

จนี 14.0 24.8
ผลไมส้ดฯ เม็ดพลาสตกิ คอมพิวเตอรฯ์

74.5% 13.9% 29.3%

ญี่ปุ่น 0.9 9.6
รถยนตฯ์ ไก่แปรรูป เคมีภณัฑ์

4.7% -4.0% 55.4%

ASEAN-9 24.0 17.2
น ้ามนัส าเร็จรูป รถยนตฯ์ เม็ดพลาสตกิ

69.7% 43.8% 53.9%

CLMV 8.4 13.2
น ้ามนัส าเร็จรูป รถยนตฯ์ เคมีภณัฑ์

53.9% 33.6% 32.2%

ASEAN-5 35.0 19.4
รถยนตฯ์ น ้ามนัส าเร็จรูป คอมพิวเตอรฯ์

50.8% 95.9% 55.0%

รวมทั้งหมด 24.2 17.1
เครื่องโทรสาร โทรศพัทฯ์ สินคา้ปศุสตัวอ์ื่น ๆ กระดาษฯ

8.5% -39.1% 4.1%
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์  

การน าเขา้จากประเทศคู่คา้หลกั 

ตลาดน าเขา้

ส าคญั

%YoY สินคา้น าเขา้ 3 ล าดบัแรก (ม.ค.-ธ.ค. 64) (%YoY)

ธ.ค.-64 ม.ค.-ธ.ค. 64 อนัดบั 1 อนัดบั 2 อนัดบั 3

สหรฐัฯ 45.3 -2.6
น ้ามนัดิบ เคมีภณัฑ์ แผงวงจรไฟฟ้า

12.4% 19.7% 10.0%

EU (28) 3.0 17.2
เครื่องจกัรกลฯ ผลิตภณัฑเ์วชกรรมฯ เคมีภณัฑ์

1.9% 26.8% 21.6%

จนี 31.1 33.6
เครื่องจกัรไฟฟ้าฯ เครื่องใชไ้ฟฟ้าฯ เครื่องจกัรกลฯ

17.2% 38.5% 20.6%

ญี่ปุ่น 0.03 28.9
เหล็กฯ เคร่ืองจกัรกลฯ เคร่ืองจกัรไฟฟ้าฯ

81.2% 18.3% 16.3%

ASEAN-9 12.1 16.9
คอมพิวเตอรฯ์ น ้ามนัดิบ เคมีภณัฑ์

8.9% 66.6% 48.9%

CLMV 14.9 12.6
เช้ือเพลิงอ่ืน ๆ กา๊ซธรรมชาติ เครื่องใชไ้ฟฟ้าฯ

13.2% -6.2% 29.9%

ASEAN-5 10.9 18.8
คอมพิวเตอรฯ์ น ้ามนัดิบ เคมีภณัฑ์

8.9% 51.5% 67.9%

รวมทั้งหมด 17.6 22.8
น ้ามนัดิบ เครื่องจกัรกลฯ เคมีภณัฑ์

49.7% 15.6% 43.1%



การน าเขา้เดือน ธ.ค. ขยายตวั 33.4%

หมายเหต:ุ *มีการน าเข้ายุทธปัจจยัจากสหรัฐฯ สูงผิดปกติจึงหักออก, กระทรวงพาณิชย์ปรบัตัวเลขน าเข้า 21 ธันวาคม 2564

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ ธปท.  

ปี

2563

2564 (%YoY)

เม.ย. พ.ค. ม.ิย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค.

มูลค่าการน าเขา้รวม -12.4 27.8 62.0 52.4 45.9 47.9 30.3 34.6 20.5 33.4  29.8

ไม่รวมทองค า, 

สนิคา้ที่เก่ียวกบัน ้ามนั
-11.5 25.6 61.1 47.6 41.4 43.4 28.1 34.4 25.8 27.4  26.8

เชื้อเพลิง -22.6 33.0 185.7 65.6 74.4 81.8 43.9 104.4 71.7 118.3  46.9

สินค้าทุน -9.3 18.6 35.9 28.5 35.4 23.8 16.1 25.4 11.0 4.5 ⇩ 17.6

วัตถุดิบ และ
สินค้ากึ่งส าเร็จรูป -9.9 28.4 61.7 73.0 51.5 65.7 44.6 26.7 18.6 38.9  39.1

สินค้าเพ่ือการบริโภค -8.5 40.8 34.0 18.0 17.0 18.4 22.2 34.3 17.9 13.3 ⇩ 20.1

ราคาสนิคา้น าเขา้ -2.0 9.7 7.0 5.5 3.7 1.9 3.5 5.0 6.4 5.8 ⇩ 4.7

ปรมิาณการน าเขา้ -11.8 14.7 46.3 38.2 31.6 37.0 16.4 14.3 6.7 21.1  19.3

การขยายตวัของแหล่งน าเขา้: China +31.1% , US  +45.3%, CLMV +14.9%, EU(28) +3.0%, Japan +0.03% (ธ.ค. 2564)



เมียนมา

สปป.ลาว

ล้านบาท

42

 การส่งออกชายแดน (4 ประเทศ) เดือน พ.ย. 2564 มีมูลค่า 51,418 ลา้นบาท ขยายตวัชะลอลงที่ 27.3 YoY จากเดือนก่อนที่ 47.9 YoY โดย

ขยายตัวได้สูงในตลาดส่งออกส าคัญในเกือบทุกประเทศ ทั้งน้ี สินค้าที่มีมูลค่าสูงและขยายตัวได้ดี เช่น เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ รถยนต์ และน้ ามัน

การคา้ชายแดนกบั 4 ประเทศเดือน พ.ย. 64 ขยายตวั 27.3%

ขนาดตลาด
พ.ย. 2564

(%YoY)

ม.ค.-พ.ย. 2564

(%AoA)

40.8 35.7

17.1 20.1

16.4 5.9

35.1 49.7

รวมชายแดน

100%
27.3 26.9

การส่งออกผ่านชายแดนไทยเดือน พ.ย. 64 มีมูลค่า 51,418 ลา้นบาท

ขยายตวัอยูท่ี่ 47.9% (YoY)

24.4%

33.7%

ที่มา: กรมการค้าต่างประเทศ

หมายเหตุ: มีการปรับฐานตัวเลขใหม่ ณ เดือน ม.ค.-มิ.ย. 2564

มาเลเซีย

21.9%
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 การส่งออกชายแดน (3 ประเทศ) เดือน พ.ย. 2564 มีมูลค่า 23,025 ลา้นบาท ขยายตวัเร่งข้ึนที่ 61.3 YoY จากเดือนก่อนที่ 22.1 YoY โดย

ขยายตัวได้สูงในตลาดส่งออกส าคัญในทุกประเทศ ทั้งน้ี สินค้าที่มีมูลค่าสูงและขยายตัวได้ดี เช่น ผลไม้สด แช่แข็งฯ เครื่องคอมพิวเตอร์ และยางพารา

ขนาดตลาด
พ.ย. 2564

(%YoY)

ม.ค.-พ.ย. 2564

(%AoA)

50.9 6.1

48.3 67.1

109.8 57.3

รวมชายแดน

100%
61.3 52.1

การส่งออกผ่านชายแดนไทยเดือน พ.ย. 64 มีมูลค่า 23,025 ลา้นบาท

ขยายตวัอยูท่ี่ 61.3% (YoY)

26.3%

ที่มา: กรมการค้าต่างประเทศ

หมายเหตุ: มีการปรับฐานตัวเลขใหม่ ณ เดือน ม.ค.-มิ.ย. 2564

18.3%

55.3%

สงิคโปร์

การคา้ขา้มแดน 3 ประเทศเดือน พ.ย. 64 ขยายตวั 61.3%
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตเิดือน ม.ค. 2565 มีจ  านวน 133,903 คน 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติแตล่ะภมิูภาคในเดือน ม.ค. 2565 สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

9,755 คน 

(+834.4%)

ภูมิภาคยุโรป

94,088 คน 

(+2,210.6%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

4,809 คน 

(+1,541.3%)

ภูมิภาคเอเชียใต้

3,445 คน 

(+1,987.9%)

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

17,226 คน 

(+884.9%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

4,094 คน 

(+1,537.6%)

35.6%
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เดือน ก.พ. 2565 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 354.1%YoY

สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

27 ม.ค. 63 จนีหยุดกิจกรรมการเดินทางท่องเที่ยว

ตา่งประเทศ (คณะทวัร)์

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of  Feb 20, 2022)

คน/วัน 

22 มี.ค. 63 เริ่มใชแ้นวทางปฏิบตัสิ  าหรบัชาวต่างชาติ

ที่เดินทางมาประเทศไทยทางอากาศ 

▪ จากข้อมูล ณ 20 ก.พ. 2565 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 64,647 คน หรือเพิม่ข้ึน

354.1%YoY และเมื่อพิจารณาทั้งปี 2565 พบว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 1.4 แสนคน เมื่อเทียบ

กับช่วงเดียวกันของปี 2564 อยู่ที่ 4.0 หมื่นคน หรือเพิ่มข้ึน 257.1%YoY

%YoY
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หลายประเทศยงัคงขอผลตรวจแบบ RT-PCR จงึมองว่าขอ้

เรยีกรอ้งของภาคเอกชนอาจไม่กระทบการตดัสินใจมาไทย

ที่มา: กระทรวงสาธารณสุข (As of Feb 14, 2022), The World Tourism Organization (As of Feb 19, 2022), www.bbc.co.uk (as of Feb 22, 2022), Ourworldindata.org (as of Feb 20, 2022) และกระทรวงการท่องเที่ยวและกฬีา

การเดินทางทางอากาศ (เง่ือนการตรวจ COVID-19 ของแตล่ะประเทศ)

Europe

The Americas

• เง่ือนไขการตรวจโควิด-19 อาจไม่กระทบการตัดสินใจเดินทางเข้าไทย เนื่องจากในปัจจุบันในหลายประเทศยังคงมีเง่ือนไขต้องหาเชื้อโควิด-19 ก่อนเข้าประเทศ โดยประเทศในฝ่ังเอเชียสว่น

ใหญ่ยังขอผลตรวจ RT-PCR อย่างเช่นสิงคโปร์ จีน ญี่ปุ่น แม้ในประเทศในยุโรปไม่ต้องการผลตรวจ หากได้รับวัคซีนครบโดส เช่น สวิตเซอร์แลนด์ นอร์เวย์ ฝรั่งเศส เป็นต้น

• การปลดโควิด-19 เป็นโรคประจ าถิ่น อาจกระทบต่อการตัดสนิใจมาไทยไม่มาก เนื่องจากประเทศเป้าหมายอย่างสหราชอาณาจักรปลดมาตรการควบคุมการระบาดของโควิด-19 ตั้งแต่ 24

ก.พ. 2565 เช่น แนะน าให้พลเมืองให้กักตัวหากพบการติดเชื้อโควิด-19 (เติมผู้พบเชื้อต้องกักตัว) มีบริการชุดตรวจโควดิ-19 ส าหรับกลุ่มเสี่ยง (เดิมบริการชุดตรวจให้ประชาชนทุกคน) เป็นต้น

• แม้ไทยจะสานความสัมพันธ์กับซาอุดิอาระเบีย แตส่ัดสว่นนักท่องเที่ยวน้อย เพียง 0.1% ของนักท่องเที่ยวต่างชาติท้ังหมด (ในช่วงปี 2556-2564) ปัจจุบันซาอุดีอาระเบียพบผู้ติดเชื้อเฉลี่ยต่อ

วันอยู่ท่ี 1.6 พันราย และมีผู้ได้รับวัคซีนครบโดส 67.8% ของประชากรทั้งหมด อย่างไรก็ดี ชาวซาอุดิอาระเบียที่จะเดินทางเข้ามาไทยจะเป็นกลุ่มท่ีเข้ามารับการรักษาพยาบาลในไทย (Medical

Tourists) ซ่ึงโดยมาใช้จ่ายต่อหัวสงูกว่านักท่องเที่ยวทัวไปหลายเท่าตัว

เง่ือนไขการปลดโควิด-19 ของไทย เป็น ‘โรคประจ  าถ่ิน’

เง่ือนไข เป็น ‘โรคประจ  าถ่ิน’ สถานการณ ์ณ 18 ก.พ. 2565

ผูต้ิดเช้ือรายใหม่ ไม่เกิน 10,000/วนั 🗴 (32,000 ราย รวม ATK)

อตัราการป่วยเสียชีวิต ไม่เกิน 1:1,000 คน ✓

กลุม่เส่ียงสูง รบัเข็ม 2 ได ้80% ✓

การรกัษาพยาบาล มีประสิทธิภาพ ✓

นกัท่องเท่ียวจากซาอดุิอาระเบีย คิดเป็นเพียง 0.1% ของนกัท่องเท่ียวตา่งชาติทั้งหมด
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APPENDIX

เศรษฐกิจไทย
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 ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) เดือน ม.ค. 2565 ขยายตัว 

4.5%YoY แต่ชะลอลงจากเดือนก่อนหนา้เล็กนอ้ย เป็นผลจากการ

ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ที่สอดคล้องกับความเชื่อมั่น

ผู้บริโภคที่ปรับ ลดลงเล็กน้อย ขณะที่แรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้น

การใช้จ่ายของภาครัฐแผ่วลงบ้าง ด้านการใช้จ่ายในหมวดสินค้ากึ่งคงทน

ลดลงจากเดือนก่อนตามยอดขายปลีกสินค้ากึ่งคงทน และการน าเข้า 

เสื้อผ้าและเครื่องนุ่งห่ม อย่างไรก็ดี การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทน

เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน จากทั้งยอดจ าหน่ายรถยนต์น่ังส่วนบุคคลและ

รถยนต์น่ังเชิงพาณิชย์

ที่มา: ธปท.

ดชันีการบริโภคภาคเอกชน (PCI)
%YoY, MoM-S.A.

เครือ่งช้ีการบรโิภคภาคเอกชนเดือน ม.ค. ชะลอลงเล็กนอ้ย

จากเดือนก่อนจากการระบาดของสายพนัธุ ์Omicron
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 เครื่องช้ีการลงทุนภาคเอกชนเดือน ม.ค. 65 ขยายตวั 4.8%YoY แตช่ะลอลงเล็กนอ้ยจากเดือนก่อนหนา้ที่ 0.7%MoMsa ตามการลงทุนด้านการก่อสร้าง

ที่ลดลงจากการเร่งข้ึนในเดือนก่อนหน้าเป็นหลัก ขณะที่การลงทุนด้านเครื่องจักรและอุปกรณ์ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน

 ดัชนีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม (TISI) เดือน ม.ค. ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากระดับ 86.8 อยู่ที่ 88.0 ดีข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 5 หลังสถานการณ ์

COVID-19 ไม่กระทบภาคการผลิต ประกอบกบัการเร่งฉีดวคัซีนที่ส่งผลดีต่ออุปสงคใ์นประเทศ ดา้นดชันีความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจ (BSI) เดือน ม.ค. 

อยูท่ี่ 47.2 ลดลงครั้งแรกในรอบ 4 เดือน โดยเป็นการปรับลดลงมากในองค์ประกอบของผลประกอบการ และต้นทุนการประกอบการ

Private Investment Indicators ความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจและภาคอตุสาหกรรม

49
ที่มา: ธปท., สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย
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จากผลประกอบการลดลงและตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึน
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

4Q/63 1Q/64 4Q/63 1Q/64 2Q/64 3Q/64 4Q/64 ธ.ค.64 ม.ค.65

GDP -4.2 -2.6 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 0.9 -0.5 1.6 -1.1 4.3 -7.1 -2.7 -1.2 4.5

การลงทุนภาคเอกชน -3.3 3.0 0.7 6.8 21.8 8.3 5.8 3.9 4.8

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -1.5 3.2 -1.5 5.0 36.2 15.7 21.3 23.0 7.9

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.9 5.4 -5.9 9.5 41.8 31.8 20.6 28.2 18.4

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(คน) 10,882 20,172 10,882 20,172 20,275 45,398 342,024 230,497 133,903

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 0.9 1.9 11.0 0.2 4.7 4.2 -0.6 0.9 3.1

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index -0.7 -3.0 -0.9 0.8 20.6 -0.3 4.7 6.7 2.0

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน ม.ค.
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จ านวนผูข้อใชบ้ริการ (กรณีว่างงาน) ของผูป้ระกนัตน มาตรา 33

ในเดือน ม.ค. 2565 ปรบัลดลงตอ่เน่ืองที ่5.9% จากเดือนก่อนหนา้

ที่มา: ส านักงานประกันสังคม

หมายเหตุ: * รวมจ านวนผู้ขอใช้บริการกรณีว่างงาน

จ  านวนผูป้ระกนัตน 

ม. 33

จ  านวนผูข้อใชบ้รกิาร

กรณีว่างงาน

ปี 2564

ม.ค. 11,055,513 366,734

ก.พ. 11,100,132 310,031

มี.ค. 11,090,989 345,908

เม.ย. 11,051,702 318,529

พ.ค. 11,077,670 303,984

มิ.ย. 11,097,986 307,883

ก.ค. 11,127,233 308,295

ส.ค. 11,079,956 304,884

ก.ย. 11,037,147 273,157

ต.ค. 10,990,798 281,820

พ.ย. 11,061,147 283,009

ธ.ค. 11,137,211 253,348

ปี 2565

ม.ค. 11,133,526 238,351

2564
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อตัราการว่างงานและจ านวนผูเ้สมือนว่างงานในไตรมาส 4/2564 ปรบัตวัดีข้ึนจาก

ไตรมาสก่อนหนา้  อยา่งไรก็ดี จ  านวนผูเ้สมือนว่างงานยงัคงอยูใ่นระดบัสูงที่ 2.6 ลา้นคน

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ

หมายเหตุ: 1) อัตราการว่างงานแสดงในวงเล็บ

2) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้ท างานน้อยกว่า 4 ชั่วโมงต่อวัน โดยคิดจากผู้ที่อยู่ในภาคเกษตรท างาน 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ และผู้ที่อยู่นอกภาคเกษตรท างาน 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์

3) จากข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ พบว่า จ านวนกิจการที่จดทะเบียนเลกิมีจ านวนเพิ่มข้ึนต่อเนือ่ง 4 เดือนติดต่อกัน โดยธุรกิจเลิกประกอบกิจการในเดือน ธ.ค. มีจ านวน 6,013 ราย เพิ่มข้ึน 6.1% (YoY)

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ, ข้อมูลการส ารวจภาวะการท างานของประชากร ปี 2564 (ข้อมูลไตรมาส 4 เป็นข้อมูลล่าสุด)

หมายเหตุ: 1) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้มีงานท า 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ในภาคเกษตร และผู้มีงานท า 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ที่อยู่นอกภาคเกษตร

2) ข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ชี้ว่า จ านวนกิจการที่จดทะเบยีนเลกิทั้งหมดในปี 2564 ลดลง 7.6% เทียบกับปี 2563 ขณะที่จ านวนกิจการที่จดัตั้งใหม่เพิม่ข้ึน 15.2% (YoY) อน่ึงส าหรับในเดือน ม.ค. 2565

ที่ผ่านมา จ านวนกิจการที่จดทะเบียนเลิก ลดลง 9.6% (YoY) ขณะที่จ านวนกิจการที่จดทะเบียนจัดตั้งใหม่เพิ่มข้ึน 9.5% (YoY)
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ปัญหาขาดแคลนแรงงานในระยะสั้น โดยเฉพาะในภาคการก่อสรา้ง

อาจท าใหธุ้รกิจอสงัหาฯ เปิดโครงการใหม่ไดต้  า่กว่าแผน และฟ้ืนตวัไดช้า้ลง

หมายเหต:ุ 1/ ผลรวมของแรงงานต่างด้าวที่น าเข้าตาม MOU และ มติครม. 20 สิงหาคม 2019

2/ กิจการต่อเนื่องการเกษตร เช่น การแปรรูปพืชผลทางการเกษตร การรับซื้อพืชไร่พืชสวน โรงสีข้าว 

ท่ีมา: ส านักบริหารแรงงานต่างด้าว รวบรวมและวเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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จ ำนวนแรงงำนต่ำงด้ำว 4 สัญชำตใินไทย /1

หน่วย: คน

ตัวอย่ำง: ผลกระทบของกำรขำดแคลนแรงงำนภำคก่อสร้ำงต่อธุรกจิอสังหำฯ

-41%

หมายเหต:ุ 3/ ประกอบด้วย ANAN, AP, LH, LPN, PSH, QH, SIRI และ SPALI ข้อมูล ณ วันที่ 2 กุมภาพันธ์ 2022 

4/ เปรียบเทียบกับกรณี 2022 (1) ในกรณีที่สามารถเปิดได ้100% ตามแผนของผู้พัฒนาที่อยู่อาศัยขนาดใหญ่

5/ ผลรวมของบ้านจัดสรรเปิดใหม่ใน Q3-Q4/21 และอาคารชุดเปดิใหม่ใน Q3/19-Q2/20 ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล

ท่ีมา: Analyst Meeting, Opportunity Day และ Press Search รวบรวมและวเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

-37%

2) เกิดควำมล่ำช้ำในกำรก่อสร้ำงโครงกำรท่ีอยู่อำศัย

1) ท่ีอยู่อำศัยเปิดใหม่มีโอกำสต ่ำกว่ำเป้ำของผู้พัฒนำฯ /3

กรณี#1 เปิดได้ 100% ตามแผนผู้พฒันา
กรณี#2 ผลของปัญหาแรงงาน

-40%

-30%

โครงกำรที่อยู่อำศัยที่จะก่อสร้ำงเสร็จในปี 2022 (On-going project)

มูลค่ำรำว2.3 แสนลบ./5 มีโอกำสล่ำช้ำ ส่งผลลบต่อยอดโอนท่ีอยู่อำศัย

/2
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หมายเหต:ุ 1/ อัตราการเติบโตเฉลีย่ตั้งแต่ปี 2001-2020 ประกอบด้วย 27 ประเทศ ได้แก่ Australia, Canada, China (2006-2020) Denmark, France, Germany, Greece (2007-2020), Iceland, India (2010-

2020), Ireland, Italy, Japan, Malaysia, Mexico (2006-2020), Netherlands, New Zealand, Norway, Philippines (2009-2020), Poland (2011-2020), South Africa, Spain, Sweden, Switzerland, Thailand, 

Turkey (2011-2020), United Kingdom และ United States

ท่ีมา: ข้อมูลจาก Bank for International Settlements, World Bank และ Worldometers และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ควำมสัมพันธ์ของจ ำนวนประชำกรและรำคำที่อยู่อำศัยใน 27 ประเทศ /1 แนวโน้มจ ำนวนประชำกรไทย
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% การเปลี่ยนแปลงของราคาที่อยู่อาศัย (แกนต้ัง)

ในระยะยาวประชากรที่ลดลงจาก Aging Society อาจท าใหร้าคาที่อยูอ่าศยั

ของไทยติดลบ 7% ในปี 2040 และ 30% ในปี 2050 จากปี 2021  

ข้อมลูรายประเทศ
รวม 27 ประเทศ /1

-1%

Legend

Result

-5.5%
ของราคาอยูท่ี่อาศยั

กรณีศึกษำ
Greece (2007-2020) ลดลง 0.2% ต่อปี จาก 11.05 ล้านคน

เหลือ 10.7 ล้านคนในปี 2020
ติดลบเฉล่ีย 2.2%ต่อปี
ในชว่งเวลาเดียวกนั

จ ำนวนประชำกร
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หมายเหต:ุ 1/ ข้อมูลล่าสุด ณ วันที่ 21 กุมภาพันธ์ 2022 อ้างอิงจาก รมว.สุชาติฟังข้อเสนอ 9 องค์กร แก้ปมน าเข้าแรงงานต่างด้าว

ท่ีมา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

 ระยะสัน้: ปัญหำขำดแคลนแรงงำน

 ระยะยำว: Aging Society ประชำกรลดลง

แนวทางการแกไ้ขเบ้ืองตน้

 สนบัสนุนใหมี้การน าเขา้แรงงานตา่งดา้วมากข้ึน ผ่านการลดขั้นตอน/อุปสรรคในการน าเข้า เพื่อ

ช่วยเหลือธุรกิจประเภท Labour Intensive ที่พ่ึงพาแรงงานต่างด้าว อาทิ ธุรกิจก่อสร้าง ธุรกิจกิจการ

ต่อเนื่องการเกษตรที่ขาดแคลนแรงงานต่างด้าวราว 2 แสนคน และ 1 แสนคน ตามล าดับ

 ตอ่อายุ/ผ่อนผนัใหแ้รงงานตา่งดา้วน าเขา้ตาม MOU ที่จะครบก าหนดในปี 2565 สามารถท างานใน

ไทยตอ่ไดโ้ดยไม่ตอ้งกลบัประเทศตน้ทาง (ปัจจุบันอยู่ระหว่างการน าเสนอคณะรัฐมนตรีเห็นชอบ/1)

 กระตุน้ใหช้าวตา่งชาตเิขา้มาซ้ืออสงัหาฯ ในไทย แต่ควรมีข้อก าหนดด้าน “ประเภท”, “ระดับราคา”

รวมถึง “ท าเล” ของที่อยู่อาศัยท่ีชาวต่างชาติสามารถซื้อได้ให้ชัดเจน เพื่อไม่ให้ส่งผลกระทบด้านลบต่อ

การซื้อที่อยู่อาศัยของคนไทย

https://www.matichon.co.th/local/quality-life/news_3195249
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) 2562 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ก.พ. 65

MOR 6.745-6.95 5.82-5.95 5.82-5.95 5.82-5.95

MLR 6.00-6.35 5.25-5.58 5.25-5.58 5.25-5.58

MRR 6.87-6.95 5.75-6.22 5.95-6.22 5.95-6.22

Saving 0.30-0.625 0.25 0.25 0.25

3M 0.65-1.00 0.37-0.375 0.32-0.375 0.32-0.375

6M 0.90-1.40 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

12M 1.05-1.55 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิงในภาพรวมทรงตัว

ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นทรงตัวต่อเน่ือง

 ด้านอัตราผลตอบแทนระยะยาวโดยรวมปรับเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังตลาดคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯมี

แนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายมากขึ้นในปีน้ี เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อ

สหรัฐฯ เดือนมกราคม 2565 ยังสูงขึ้นต่อเน่ือง ประกอบกับธนาคารกลาง

ของประเทศเศรษฐกิจหลักอื่น ๆ มีแนวโน้มด าเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวด

ขึ้นเช่นกัน

End of Period 2561 2562 2563 2564 ก.พ. 65

Fed 2.25-2.50 1.50-1.75 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.40

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

BOE 0.75 0.75 0.10 0.25 0.5

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 1.75 1.25 0.50 0.50 0.50

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of  31 Jan 2022)

ที่มา:ธปท. และ สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทรงตวั
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1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 63

30 ธ.ค. 64

25 ก.พ. 65

% (TTM)

Maturity
Change in bps

YTD MTD

1M 17.12 -1.55

3M 18.15 -1.21

1Y 15.23 -0.46

10Y 92.09 30.63

30Y 104.71 19.85



 อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณสะสมเดือน ม.ค. ปีงบประมาณ 2565 อยู่ที่ 37.6% สูงกว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 ที่ 38.0% เล็กน้อยจากงบรายจ่ายประจ าที่

เบิกจ่ายสะสมอยู่ที่ 42.1% ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 ที่ 43.9% ขณะที่อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนสะสมอยู่ที่ 19.3% สูงกว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 อยู่ที่ 

16.9%

ที่มา:  GFMIS

*อัตราการเบกิจ่ายเทียบกับวงเงินงบประมาณประจ าปี

อน่ึง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 เริ่มมีผลบังคับใช้หลังจากมีการประกาศในราชกิจจาฯ ณ วันที่ 24 ก.พ. 63
57

การเบิกจา่ยงบประมาณสะสมเดือน พ.ย. 2564 มากกว่าค่าเฉลี่ย

อตัราการเบิกจา่ยงบประมาณปี 2564 สะสม อตัราการเบิกจา่ยรายจา่ยประจ  าและลงทุนปี 2564 สะสม
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 ดชันีรายไดเ้กษตรกรเดือน ม.ค. 65 อยูท่ี่ 8.2%YoY พลิกกลบัมาขยายตวัครั้งแรกในรอบ 4 เดือน โดยเป็นผลจากดชันีราคาที่ปรบัตวัดีข้ึน 5.0%YoY และ

ดชันีผลผลิตที่ปรบัตวัเพ่ิมข้ึน 3.1%YoY โดยเฉพาะมันส าปะหลังที่ราคาเพิ่มขึ้น เน่ืองจากผลผลิตไม่เพียงพอต่อความต้องการของโรงงาน เพื่อการส่งออก

ทั้งในรูปแบบมันส าปะหลังดิบ และน าไปเป็นสารตั้งต้นในการผลิตหรือน าไปใช้ต่อในหลายอุตสาหกรรมส าคัญ เช่นเดียวกับข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ที่ มีความต้องการใช้

ในการผลิตอาหารสัตว์เพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง ท าให้ผู้ประกอบการมีการแข่งขันด้านราคา ขณะที่ปริมาณผลผลิตเริ่มออกสู่ตลาดน้อย

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร (website)

หมายเหตุ: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตรมีการปรับปรุงข้อมูลดัชนีปริมาณผลผลิตและดัชนีราคาสนิค้าเกษตรยอ้นหลงั, ตุลาคม 2562

(%YoY) 2564 ม.ค.65 2564 ม.ค.65

สินคา้เกษตร
ดชันีราคา ดชันีผลผลิต

3.0% 5.0% 1.4% 3.1%

ข้าวเปลือก -18.0% -10.7% 1.2% 1.4%

ยางแผ่นดิบชั้น 3 22.7% -0.5% 0.6% 0.1%

มันส าปะหลังคละ 15.1% 30.3% 7.4% -1.6%

อ้อย 29.6% 18.1% 23.0% 15.2%

ผลไม้ -0.9% -23.8% 7.7% 1.7%

ดชันีรายไดเ้กษตรกรเดือน ม.ค. ขยายตวั 8.2%YoY

อตัราการเปลี่ยนแปลงของดชันีเศรษฐกิจการเกษตร 

http://www.oae.go.th/view/1/%E0%B8%94%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95/TH-TH
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Loan and Deposit + BE Growth Liquidity Coverage Ratio (LCR)*

Loan to Deposit + BE (LTD+BE)

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชยอ์ยูใ่นระดบัสูง*
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ที่มา: ธปท. (ข้อมูล ณ วันที่ 1 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ : *ธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ
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ที่มา: ธปท.

 ดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มขาดดุล 2.2 พันล้านดอลลาร์ฯ เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้า แม้ดุลรายได้ บริการ และเงินโอนขาดดุลน้อยลง ตามดุลรายได้ 

และดุลบริการที่ขาดดุลน้อยลงเป็นส าคัญ จากการส่งกลับก าไรและเงินปันผลไปต่างประเทศที่ลดลง และรายจ่ายค่าขนส่งที่ลดลงตามราคาค่าระวางสินค้า 

ส าหรับดุลการช าระเงินกลับมาขาดดุล 1.6 พันล้านดอลลาร์ฯ หลังจากที่เกินดุลในเดือนก่อน

 ดุลเงินสดขาดดุลน้อยกว่าเดือนก่อน โดยเฉพาะดุลเงินฝากในงบประมาณที่เกินดุล ตามการเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บรายได้ภาษีมูลค่าเพิ่มของกรมสรรพากร 

เป็นส าคัญ ขณะที่รายจ่ายของรัฐบาลลดลงในรายจ่ายประจ าด้านการซื้อสินค้าและบริการ

Fiscal position

ดลุบญัชีเดินสะพดัเดือน ม.ค. ขาดดลุเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อน 

Balance of payment
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Million Baht
Equity Netflow Bond Netflow

กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2562 2563 2564 ม.ค. 2565 ก.พ. 2565

Change in NR 

Bond holding*
-69,616 -59,781 +165,781 +69,110

ST: +24,606

+56,981

ST: +27,742

LT: +44,504 LT: +32,239

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-45,245 -264,386 -48,578 +14,359.4 +62,975.2

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

ฟันดโ์ฟลดต์า่งชาตไิหลกลบัเขา้ตลาดการเงินตอ่เน่ือง
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัเพ่ิมข้ึน

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 28 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564
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ค่าเงินเทียบดอลลารส์หรฐัฯ

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์

5 ปี 3 ปี 1 ปี Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 25 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ
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ค่าเงินเทียบยูโร

การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลยูโร

5 ปี 3 ปี 1 ปี Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 25 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับยูโร



ที่มา: The Thai Banker’s Association’s Economic Analyst Club (ข้อมูล ณ วันที่ 24 ก.พ. 2565)

การคาดการณเ์ศรษฐกิจและตลาดการเงิน

มุมมองของชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย

%YoY, % 2563 2564

2565F

Current 

Survey

Average

Current 

Survey

Range

GDP growth 0.3 1.6 3.7 3.2-4.5

Export growth 12.9 17.1 4.4 3.9-8.2

Import growth 18.6 29.8 5.4 3.4-6.4

Headline Inflation 1.0 1.23 1.9 1.6-3.0

Policy Rate 0.5 0.5 0.5 0.5

USD/THB

(end of year)
33.3 33.6 32.5 31.3-34.0

Tourist Arrival

(in Million)
0.2 0.43 6.6 2.0-9.0

ความเห็นของชมรมนกัวิเคราะหฯ์

• คาดปี 2565 เศรษฐกิจไทยขยายตัวตามอุปสงค์

ภายในประเทศที่ฟื้นตัวและนักท่องเที่ยวเข้ามา

หลังการเปิดประเทศ อย่างไรก็ดี ยังต้องจับตา

ผลกระทบของการแพร่ระบาดของ Omicron ต่อ

เศรษฐกิจไทย

• คาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.50%

จนถึงปี 2565

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย

• ธปท. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้น

ตัวได้ต่อเนื่อง โดยคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะ

ขยายตัวต่อเนื่องในปี 2565 ที่ 3.4% จาก

การฟื้นตัวของการใช้จ่ายในประเทศและ

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่จะทยอยกลับมามาก

ขึ้น โดยยังมีความเสี่ยงด้านต่ าที่ผลกระทบ

อาจรุนแรงและยืดเยื้อกว่าคาด ขึ้นอยู่กับความ

รุนแรงของสถานการณ์การระบาด
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Key facts ผลกระทบที่เกิดข้ึนแลว้

น้ ามันดิบ

-รัสเซียเป็นผู้ผลิตน้ ามันรายใหญ่อันดับ 3 ของโลก รองจากสหรัฐฯ และ

ซาอุดิอาระเบีย ด้วยก าลังการผลิตถึง 10.5 ล้านบาร์เรลต่อวัน

- สหรัฐฯ น าเข้าน้ ามันดิบจากรัสเซีย 2 แสนบาร์เรลต่อวัน และสินค้าปิโตรเลียม

อีก 5 แสนบาร์เรลต่อวัน

-ราคาน้ ามันดิบเบรนท์พุ่งข้ึนเหนือ 105 ดอลลาร์ฯ ต่อบาร์เรล (24 ก.พ.) ครั้งแรก

นับตั้งแต่ปี 2557

- อัตราค่าระวางเรือบรรทุกน้ ามันจากสหรัฐฯ ไปยังยุโรปพุ่งข้ึนมากกว่า 8% (24 ก.พ.) สู่

ระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือน พ.ค. 2563 ขณะที่ราคาน้ ามันเชื้อเพลิงเติมเรือ (bunkering fuel) 

ที่สิงคโปร์พุ่งข้ึน 6% ในวันเดียวกัน สู่ระดับ 555 ดอลลาร์ต่อตัน ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่

ปี 2562 เป็นต้นมา

ก๊าซธรรมชาติ

- รัสเซียเป็นผู้ผลิตก๊าซธรรมชาติเป็นอันดับ 2 ของโลกรองจากสหรัฐฯ โดยในปี 

2563 รัสเซียสามารถผลิตก๊าซได้ถงึ 22.5 ล้านล้านลูกบาศก์ฟุต และมียุโรปเป็น

ตลาดส่งออกหลักท้ังน้ ามันดิบ (48%) และก๊าซธรรมชาติ (46%)

- กิจกรรมทางเศรษฐกิจของ EU ราว 0.8% เชื่อมโยงโดยตรงกับการน าเข้า

ผลิตภัณฑ์ข้ันกลางและข้ันสุดท้ายของรัสเซีย ขณะที่ 0.5% ของ Output ของ

สหภาพยุโรปต้องใช้ input โดยตรงจากรัสเซีย โดยเฉพาะประเทศแถบยุโรป

ตะวันออก

- ยุโรปก าลังพิจารณายุติข้อตกลงโครงการท่อสง่ก๊าซ Nord Stream 2 จากรัสเซีย (Nord 

Stream 2 สามารถสง่ก๊าซจากรสัเซียสูเ่ยอรมนีได้ปีละ 55,000 ล้านลูกบาศก์เมตร)

- ECB ประมาณการว่า หากเกิด Supply shock ในก๊าซธรรมชาติ 10% จากระดับปกติ จะ

ท าให้จีดีพี EU ลดลง 0.7% โดยเฉพาะอุตสาหกรรมท่ีพึ่งพาการใช้ก๊าซธรรมชาติสงู เช่น 

Basic metals, chemical and chemical products และ non-metallic mineral products

สินค้าเกษตร

-ยูเครนเป็นผู้ส่งออกข้าวโพดรายใหญอ่ันดับ 3 ของโลก และส่งออกข้าวสาลีเป็น

อันดับ 4 ของโลก ขณะที่ผลผลิตข้าวสาลีของรัสเซียมีสัดสว่น10% ของผลผลิตท่ัว

โลก และมีสัดส่วนการสง่ออกราว 20% ของตลาดโลก 

-ราคาข้าวสาลีในตลาด US Future พุ่งสูงสุดในรอบ 10 ปี 

-หากความขัดแย้งที่ยืดเยื้อออกไป นอกจากจะท าให้ราคาข้าวโพดและข้าวสาลีมีแนวโน้ม

สูงข้ึนแล้ว ยังรวมถึงสินค้าที่เกี่ยวข้องด้วย เช่น น้ ามันส าหรับประกอบอาหาร น้ าเชื่อม

ข้าวโพด และอาหารสัตว์ เป็นต้น

อื่นๆ

- รัสเซียและยูเครนเป็นผู้สง่ออกวัตถดิุบหลักในการผลิตชิป โดยรัสเซียผลิตแร่

Palladium คิดเป็น 45% ของ Global supply ส่วนยูเครนผลิตก๊าซนีออนคิดเป็น 

70% 

- 90% ของก๊าซนีออนส าหรับผลิตเซมิคอนดักเตอร์ที่ใช้ในสหรัฐฯ น าเข้าจาก

ยูเครน และราว 35% ของแร่ Palladium ที่ใช้ในสหรัฐฯ น าเข้าจากรัสเซีย

-ราคาแร่ Palladium เพิ่มข้ึนจาก 1,912 ดอลลาร์ฯ ต่อออนซ์ (ณ สิ้นปี 2564) เป็น 

2,500 ดอลลาร์ฯ ต่อออนซ์ (25 ก.พ.)

- ปัญหาขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์อาจยืดเยื้อไปจนถึงปี 2566 

ที่มา: CNET, Bloomberg (ณ วันที่ 25 ก.พ. 2565), Workpoint, Thansettakij

ตน้ทุนการผลิตสินคา้หลายประเภทในตลาดโลกเพ่ิมสูงข้ึนมาก 
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วิกฤตการณบ์นคาบสมุทรไครเมียปี 2557 ความขดัแยง้รสัเซีย-ยูเครนปี 2565

การค้า

- ห้ามอุตสาหกรรมในสหรัฐฯ และยุโรปส่งวัตถดุิบและสนิค้าทาง

เทคโนโลยีให้แก่รัสเซีย

- รัสเซียระงับการน าเข้าสนิค้าโภคภัณฑ์ เช่น ผักและผลไม้ นมและ

ผลิตภัณฑ์นม ปลา เนื้อสัตว์

- ห้ามอุตสาหกรรมในสหรัฐฯ และยุโรปส่งวัตถดุิบและสนิค้าทางเทคโนโลยีให้แก่รสัเซีย

- รัสเซียระงับการน าเข้าสนิค้าโภคภัณฑ์ เช่น ผักและผลไม้ นมและผลิตภัณฑ์นม ปลา เนื้อสัตว์

พลังงาน

- ระงับความร่วมมือด้านพลังงานระหว่างบริษัทด้านเทคโนโลย ีและผู้

ให้บริการด้านการขุดเจาะน้ ามันของสหรัฐฯ ยุโรป กับบริษัท

ปิโตรเลียมของรัสเซีย

- ระงับความร่วมมือด้านพลังงานระหว่างบริษัทด้านเทคโนโลยี และผู้ให้บริการด้านการขุดเจาะน้ ามัน

ของสหรัฐฯ ยุโรป กับบริษัทปิโตรเลียมของรัสเซีย

- เยอรมนีระงบัการขออนุญาตเปิดโครงการทอ่สง่กา๊ซ Nord Stream 2 จากรสัเซีย (Nord Stream 2

สามารถสง่กา๊ซจากรสัเซียสูเ่ยอรมนีไดปี้ละ 55,000 ลา้นลกูบาศกเ์มตร)

ความม่ันคง

- ห้ามมิให้ซ้ือขายอาวุธยุทโธปกรณ์กบัรัสเซีย

- แบนรัสเซียออกจากกลุ่ม G8 ที่เป็นการประชุมของผู้น าชาติ

มหาอ านาจโลก

- ยโุรปปิดน่านฟ้าหา้มเครื่องบินของสายการบินในรสัเซียผ่าน

- ยโุรปอนุมตัิเงิน 450 ลา้นยโูรส าหรบัซ้ืออาวุธทางทหารเพ่ือช่วยเหลือทหารยเูครน

ธุรกรรม

การเงิน
- ระงับการท าธุรกรรมและการให้สนิเชื่อบุคคลและองค์กรรัสเซีย

- สหรฐัฯ EU องักฤษ และแคนาดา ปิดกั้นธนาคารบางแห่งของรสัเซียไม่ใหเ้ขา้ถึงระบบ SWIFT

- สหรฐัฯ คว า่บาตรเงินกูภ้าครฐัท่ีใหแ้ก่รสัเซีย รวมทั้งคว า่บาตรสถาบนัการเงินใหญ่ของรสัเซีย

- หา้มไม่ใหพ้ลเมืองสหรฐัฯ EU และองักฤษ ขายเงินสกุลรูเบิลใหก้บัธนาคารกลางของรสัเซีย

- ระงบัการด าเนินการดา้นทรพัยส์ินท่ีอยูใ่นสหรฐัฯ EU และองักฤษของ ปธน.ปูติน รวมถึง

เจา้หนา้ที่ระดบัสูงของรสัเซีย

อื่นๆ

-คณะกรรมการโอลิมปิกสากล (IOC) เรียกรอ้งใหส้หพนัธท์ั้งหมดยกเลิกกิจกรรมในรสัเซียและ

เบลารุส

- ฟีฟ่าและยฟู่าสัง่แบนรสัเซียจากการแข่งขนัทุกระดบั

ที่มา: ธปท., Bloomberg, BBC, VOAThai

มาตรการ Sanction รอบน้ีรุนแรงกว่าในปี 2557
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การเดินทางระหว่างประเทศสง่สญัญาณฟ้ืนตวั หลงัจากหลายประเทศ

คลายมาตรการจ  ากดัเดินทาง อยา่งเช่น ยุโรปและอาเซียน

ที่มา: Ourworldindata.org (As of Feb 26, 2022) ข้อมูลเพิ่มเติม https://bit.ly/34ZzQZY

• ณ เดือน ก.พ. 2565 บางประเทศในยุโรป

และอาเซียนเริ่มผ่อนคลายมาตรการจ ากัด

เดินทางระหว่างประเทศลง เมื่อเทียบกับ

เดือน ธ.ค. 2564

• ล่าสุด มีบางประเทศ เช่น ออสเตรเลีย เปิด

ประเทศแล้ว และอาจมีบางประเทศที่กลับมา

เปิดรับนักท่องเที่ยวในระยะถัดไป อย่างเช่น 

ญี่ปุ่น
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THANK YOU


