
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

5 เมษายน 2565
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ชะลอตวัจาก 3 แรงกดดนั ไดแ้ก่ ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซียและยูเครน นโยบาย zero covid policy ของจีน และ

การปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ ราคาน ้ามันดิบยังมีแนวโน้มอยู่ เหนือ 100 ดอลลาร์ฯ ต่อบาร์เรล ส่งผลให้ราคา 

Commodities กลุ่มเกษตรและกลุ่มโลหะมีแนวโน้มสูงขึ นตามไปด้วย ทั งหมดนี  จะท้าให้อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง และส่งผลลบต่อ

ความเชื่อมั่นผู้บริโภค ทั งนี  OECD ประเมินว่า วิกฤตรัสเซียและยูเครนจะท้าให้เศรษฐกิจโลกโตน้อยลงมากกว่า 1% โดยจะกระทบยุโรปมากที่สุด 

และท้าให้อัตราเงินเฟ้อโลกเพ่ิมขึ น 2.5% จากที่ประเมินไว้ก่อนวิกฤติ  นอกจากนี  การ lockdown ของจีน อาจส่งผลกระทบเพ่ิมเติมต่อ supply 

chain ขณะที่การขึ นอัตราดอกเบี ยของเฟดอย่างต่อเนื่องในปีนี มีความเสี่ยงที่จะน้าเศรษฐกิจสหรัฐฯ สู่ภาวะถดถอย

• อตัราเงินเฟ้อของไทยในปีน้ีมีแนวโนม้สูงท่ีสุดในรอบ 10 ปี อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวอย่างรุนแรงในเดือน กพ โดยเป็นการปรับเพ่ิมขึ นของอัตรา

เงินเฟ้อพื นฐาน (ซึ่งไม่รวมราคาพลังงานและอาหารสด) ขึ นมาอยู่ที่ 1.8% จากเดือนก่อนหน้าที่ 0.5% ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับตัวขึ นไป

อยู่ที่ 5.3% สูงที่สุดในรอบ 10 ปี และคาดการณ์เงินเฟ้อทั่วไปทั งปีของ ธปท เพ่ิมจากคาดการณ์เดิมที่ 1.7% มาอยู่ที่ 4.9% ซึ่งจะเป็นอัตราเงิน

เฟ้อสูงสุดในรอบ 10 ปี (ปี 2554 = 3.8%) โดยมีผลมาจากการเพ่ิมขึ นของราคาพลังงานเป็นส้าคัญ อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อได้รับผลกระทบเช่นกัน

จากการปรับเพิ่มขึ นของราคาอาหารส้าเร็จรูปที่เผชิญกับต้นทุนอาหารสด โดยเฉพาะเนื อสัตว์ที่มีราคาสูงขึ นอย่างต่อเนื่องมาตั งแต่ก่อนเกิดโควิด-

19 ในระยะข้างหน้าหากราคาอาหารสดยังปรับเพ่ิมขึ นอีกก็จะเป็นแรงกดดันอย่างต่อเนื่องกับอัตราเงินเฟ้อ

• เศรษฐกิจไทยท่ีไดร้บัผลกระทบจากหลายช่องทาง ทั้งเงินเฟ้อ การส่งออก รวมถึงการท่องเท่ียว เงินเฟ้อที่เร่งตัวขึ นมากจะเป็นแรงกดดันต่อ

การฟื้นตัวของอุปสงค์และก้าลังซื อในประเทศ ซึ่งเป็นช่องทางหลักของผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย ขณะที่การส่งออกได้รับผลกระทบทางตรงจาก

ตลาดรัสเซียและยูเครนไม่มาก แต่อาจจะได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจคู่ค้าอื่นที่ชะลอลง โดยเฉพาะสหภาพยุโรป ส่วนด้านการท่องเที่ยวอาจ

ได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวชาวรัสเซียท่ีจะลดลงจากมาตรการจ้ากัดการเดินทางเช่นการปิดน่านฟ้า แต่กระทบการท่องเที่ยวโดยรวมไม่มาก

นัก
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ผูเ้ช่ียวชาญประเมินความขดัแยง้ระหว่างรสัเซีย-ยูเครนครั้งน้ี

มีโอกาสรุนแรงข้ึนตอ่เน่ือง

ที่มา: Goldman Sachs (ข้อมูล ณ 24 ก.พ.2565)

So as long as Putin's in the Kremlin, he's not going to give up 

on Ukraine. He is not going to give up on his goal of 

subordinating Ukraine and having a government there that's 

pro-Russian. That's his goal. He obviously hasn't achieved it 

now and he probably won't in the near future, but he's not going 

give up on that.
Angela Stent, who served in the Office of 

Policy Planning at the State Department 

from 1999 to 2001 and as national 

intelligence officer for Russia and 

Eurasia at the National Intelligence 

Council from 2004 to 2006

It had become clear for several weeks that Russian forces did not have the ability to take 

Kyiv. Their initial plan had been a lightning strike to take the capital and replace the 

government with individuals approved by Moscow. When that failed, it appeared they were 

trying to squeeze Kyiv, even as Russian forces continued to advance on two other axis of 

attack. It does appear Russian troops are withdrawing from the northern parts of Ukraine. 

And it looks like a retreat by them,

And they most likely will redeploy their forces for concentration back in the Donbas. 

If Russia retreats to southeastern Ukraine, fighting could continue for months

Michael Kofman, a longtime 

expert on the Russian military 

and Director of the Russia 

Studies Programme at the 

Center for Naval Analysis, a 

think tank based in 

Washington DC

I foresee worse coming in the days ahead. It’s going a lot 

worse than [Putin] expected. Therefore, there’s going to be 

some desperation. I think he’s going to turn the dial up on 

the violence.

Ashton Carter, the Belfer Professor 

of Technology and Global Affairs and 

director of the Kennedy School’s 

Belfer Center for Science and 

International Affairs. “



นกัวิเคราะหส์่วนใหญ่ปรบัเพ่ิมราคาสินคา้โภคภณัฑใ์นกลุ่มเกษตรและ

โลหะข้ึนจากท่ีคาดไวเ้ม่ือเดือนท่ีแลว้

4ที่มา: Bloomberg consensus หมายเหต:ุ ตัวเลข % เป็นราคาเฉลี่ยของ Q1-22 ถึง Q4-22 ที่คาดการณ์ในครั งนี  เปรียบเทียบกับราคาเฉลี่ยของ Q1-22 ถึง Q4-22 ที่คาดการณ์ในเดือนที่ผ่านมา
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ที่มา: OECD, CEIC และ Bloomberg consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มี.ค 2565)
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OECD ประเมินสงครามท าใหเ้ศรษฐกิจโลกเตบิโตลดลง 

และเงินเฟ้อเพ่ิมสูงข้ึน ท าใหน้โยบายการเงินทัว่โลกมีแนวโนม้ตงึตวัมากข้ึน

-OECD ประเมินว่า เศรษฐกิจโลกเติบโตลดลงมากกว่า 1% และเงินเฟ้อทั่วโลกสูงขึ น 2.5% ภายใต้สมมติฐานราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และตลาดการเงินจะ

ได้รับผลกระทบไปอย่างน้อย 1 ปี โดยตัวเลขของผลกระทบอาจเพิ่มหรือลดขึ นอยู่กับระยะเวลาของความขัดแย้ง

-ผลกระทบที่ได้รับจะแตกต่างกันไป โดยทวีปยุโรปจะได้รับผลกระทบรุนแรงที่สุด จากความเชื่อมโยงทางเศรษฐกิจที่อยู่ในระดับสูง ส่วนประเทศพัฒนา

แล้วทั งใน Asia-Pacific และอเมริกาจะได้รับผลกระทบจาก Global Demand ที่ลดลง และก้าลังซื อและการใช้จ่ายท่ีลดลงของครัวเรือน

- ผลกระทบของประเทศก้าลังพัฒนาแตกต่างกันไปขึ นอยู่กับการเป็นผู้ผลิตหรือผู้น้าเข้าสินค้าโภคภัณฑ์ อย่างไรก็ตาม ราคาพลังงานและอาหารมี

แนวโน้มปรับสูงขึ นมากกว่าประเทศพัฒนาแล้ว

-นโยบายการเงินคาดว่าจะตึงตัวขึ นทั่วโลก โดยประเทศพัฒนาแล้วคาดว่าจะขึ นดอกเบี ยเฉลี่ยมากกว่า 1% เล็กน้อย และในประเทศก้าลังพัฒนาจะขึ น

ดอกเบี ยเฉลี่ยประมาณ 1.5% 

ที่มา: OECD
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ที่มา: CEIC และวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (ข้อมูล ณ วันที่ 22 มี.ค. 2565)

จ  านวนผูต้ดิเช้ือใหม่และผูเ้สียชีวิตโดยรวมลดลง แตใ่นจนีกลบัเพิ่ม 

ล้านราย พันราย

จ  านวนผูต้ดิเช้ือเทียบจ านวนผูเ้สยีชีวิตรายวนัทัว่โลก
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จนีประกาศล็อคดาวน ์1-2 สปัดาห ์กระทบภาคการผลติ

• จ านวนผูเ้ช้ือโควิด-19 ที่พุ่งสูงข้ึนกลางเดือน มี.ค. ท าใหจ้ีนตดัสินใจล็อกดาวนห์ลายเมืองในประเทศ อาทิ เมืองจี๋หลินที่ประกาศใช้มาตรการล็อกดาวน์เป็น

บางส่วน เมืองหยานจี๋ที่ประกาศล็อกดาวน์ทั งเมือง รวมไปถึงเมืองเซินเจิ นที่เป็นศูนย์กลางการผลิตที่ส้าคัญของบริษัทหลายแห่ง โดยเฉพาะสินค้าเทคโนโลยี ถูก

ล็อกดาวน์ไป 1 สัปดาห์ เมื่อวันที่ 13-20 มี.ค. 22 ที่ผ่านมา ส่งผลให้ประชาชน 17.5 ล้านคนได้รับค้าสั่งให้ท้างานจากที่บ้าน ปิดบริการขนส่งสาธารณะและธุรกิจ

ที่ไม่จ้าเป็นทั งหมด ซึ่งกระทบต่อการผลิตและส่งออกทั่วโลก แต่ทั งนี  จีนได้ประกาศคลายมาตรการล็อกดาวน์เมืองเซินเจิ น แต่ยังคงกฎร ะเบียบบางส่วน โดย

อนุญาตให้บริษัทและรถโดยสารสาธารณะกลับมาด้าเนินการตามปกติ

• ล่าสุด จนีประกาศล็อกดาวนเ์มืองเซ่ียงไฮเ้พิ่มเติม โดยหลีกเล่ียงการล็อกดาวนเ์มืองเต็มรูปแบบและเลือกใชก้ารล็อกดาวนท์ีละครึ่ งเมือง เป็นเวลา 9 วนั

(28 มี.ค. – 5 เม.ย. 22) เพื่อลดผลกระทบทางเศรษฐกิจ โดยเฟสแรกจะเป็นการล็อคดาวน์พื นที่ทางฝั่งตะวันออกของเซี่ยงไฮ้ตั งแต่ 28 มี.ค.–1 เม.ย. และ

ล่าสุดมีการขยายเวลาการล็อกดาสน์เพิ่มเติม ส่วนเฟสสองจะเป็นฝั่งตะวันตกในวันที่ 1เม.ย. - 5 เม.ย ส่งผลกระทบกับพลเมืองประมาณ 26 ล้านคน ต้องกักตัวอยู่

แต่ในบ้าน รวมถึงมีการปิดบริการขนส่งสาธารณะ บริษัทและโรงงาน แต่สนามบิน สถานีรถไฟ และท่าเรือขนส่งระหว่างประเทศของเมืองยังคงเปิด ด้าเนินการอยู่ 

ในขณะที่ผู้ผลิตรายส้าคัญได้รับอนุญาตให้กลับมาด้าเนินการผลิตอีกครั งหลังจากหยุดไปช่วงสั นๆ

เมืองใหญ่ที่ถกูล็อกดาวน์ อตุสาหกรรมท่ีไดร้บัผลกระทบ

เมืองเซ่ียงไฮ้

(Key transportation hub

financial center)

- อตุสาหกรรมรถยนต ์อาทิ โรงงาน Tesla ในเมืองเซ่ียงไฮ้มี

การระงับการผลิตบางส่วนชั่วคราวเป็นระยะเวลา 4 วัน 

Volkswagen ประกาศลดขนาดการผลิตในเซ่ียงไฮ้

- อตุสาหกรรมขนสง่ อาจได้รับผลกระทบบ้างจากการขาด

แคลนแรงงาน

เมืองเซินเจิ้ น

(Tech hub)

- อตุสาหกรรมอปุกรณอิ์เล็กทรอนิกส ์อาทิ โรงงาน Foxconn

ผู้ผลิตไอโฟนให้กับบริษัท Apple ต้องระงับการเดิน

สายการผลิตในโรงงานชั่วคราว
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ดชันี Manufacturing PMI จนีในเดือน มี.ค. 22 ลดลงสู่ระดบัต า่สุด

ในรอบ 2 ปี

ที่มา:  CEIC รวบรวบและวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS



จบัตาจนีล็อคดาวนเ์สีย่งกระทบการเตบิโตของเศรษฐกจิ

9

แมว่้าการล็อกดาวนจ์ะเกิดข้ึนเพียงช่วงสั้น ๆ แต่ผลกระทบน่าจะคงอยู่นานกว่า

สองสามสัปดาห ์อันเน่ืองมาจากการหยุดชะงักของอุปทานในเมืองและห่วงโ ซ่

อุปทานดา้นเทคโนโลยีโลก แม้ว่าการคุมโควิดรอบนี จะยังไม่ได้น้าไปสู่การหยุดชะงัก

ทางเศรษฐกิจครั งใหญ่รอบใหม่ แต่ข้อจ้ากัดดังกล่าวก็ท้าให้เศรษฐกิจมีความเสี่ยง 

โดยเฉพาะความไม่แน่นอนของเชื อโอมิครอนท่ีระบาดได้เร็ว

ลุยส์ คูจส์ หัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ประจ้าภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิกของ S&P Global Ratings

Longer lockdowns and tightened quarantine measures 

may slash China’s gross domestic product growth by as 

much as 0.9 percentage points in in the second quarte

Citigroup Inc. analysts

China’s zero-Covid policy was now the biggest risk to the Chinese economy and 

predicted worse was still to come. April is going to be horrible with the 

Shanghai lockdown extended and this will reverberate regionally and 

globally as it impacts both demand and supply.

Trinh Nguyen, senior economist at Natixis in Hong Kong

Morgan Stanley cut China’s 2022 economic growth 

forecast to 4.6% from 5.1% by low overall vaccination rates for 

third doses, especially among the elderly, as a reason why authorities 

will likely stick with Covid Zero policies for most of this year. 

Economists at Morgan Stanley led by Robin Xing

ที่มา:  รวบรวบโดย Krungthai COMPASS

Beijing has set an economic growth target of “around 5.5 per cent” for 2022, but clinging to its 

zero-Covid strategy could slash growth by as much as 10 percentage points 

on a quarterly basis

Everbright Securities



Fed ขึน้อตัราดอกเบีย้คร ัง้แรกในรอบ 4 ปี

• วันที่ 15-16 มี.ค. 22 ที่ผ่านมา ผลการประชุมคณะกรรมการก้ากับนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ลงมติให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับ

ขึ นอัตราดอกเบี ย 0.25% สู่ระดับ 0.25-0.50% ซึ่งถือเป็นการปรับขึ นอัตราดอกเบี ยของ Fed เป็นครั งแรกในรอบ 4 ปีนับตั งแต่ปี 2018

• แถลงการณ์ของ Fed ระบุว่า สงครามในยูเครนและการแพร่ระบาดของโควิด-19 ได้สร้างความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งปัจจัยดังกล่าวมีแนวโน้มจะเพิ่ม

แรงกดดันต่อเงินเฟ้อและเป็นปัจจัยถ่วงเศรษฐกิจ ท้าให้ Fed ปรับคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อปี 2022 เพิ่มขึ นอยู่ที่ 4.3% พร้อมปรับคาดการณ์จีดีพีลดลงอยู่ที่ 2.8%

• Charles Evans ประธาน Fed สาขาชิคาโก กล่าวว่า Fed มีแนวโน้มที่จะปรับขึ นอัตราดอกเบี ยอีก 6 ครั ง ครั งละ 0.25% ในการประชุมที่เหลือของปีนี เพื่อควบคุม

เงินเฟ้อ ท้าให้อัตราดอกเบี ยนโยบายของ Fed จะอยู่ในช่วง 1.75% -2% ภายในสิ นปี 2022 และเป็น 2.5%-2.75% ภายในสิ นปี 2023 ทั งนี  Jerome Powel 

ประธาน Fed กล่าวว่า Fed จ้าเป็นต้องเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วเพื่อจัดการเงินเฟ้อที่สูงสุดในรอบกว่า 40 ปี โดยอาจเปลี่ยนจากการปรับขึ นดอกเบี ยทีละ 0.25% 

แบบดั งเดิมไปเป็นการเพิ่มขึ น 0.50% หากจ้าเป็น

As of Dec 21 As of Mar 22

Median (%) 2022 2023 2022 2023

GDP 4.0 2.2 2.8 2.2

Unemployment rate 3.5 3.5 3.5 3.5

PCE inflation 2.6 2.3 4.3 2.7

Core PCE inflation 2.7 2.3 4.1 2.6

Federal funds rate 0.9 1.6 1.9 2.8

▼

Economic projections of Federal Reserve Board members

and Federal Reserve Bank presidents

▲

▲ ▲

▲

▲▲

Fed ปรบัคาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อปี 2022 เพ่ิมข้ึนพรอ้มปรบัคาดการณจ์ดีีพีลดลง

ที่มา: Fed และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

Percent(%)

3.5

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0

4.0

2022 2023 2024 Long run

2022 2023

ขึ นดอกเบี ย (ครั ง) 7 3-4

ดอกเบี ยคาดการณ์ (%) 1.75-2.0 2.5-3.0

Dot Plot
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เกิด Inverted Yield Curve ในตลาดพนัธบตัรสหรฐัเป็นครั้งแรกนบัตั้งแตปี่ 

2562

US Yield Curve Inversion & US Recession

o 1 เม.ย. 65 ตลาดพันธบัตรสหรัฐเกิดภาวะ Inverted Yield Curve หรือผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั นสูงกว่าระยะยาวเป็นครั งแรกนับตั งแต่เดือนส.ค. 2562 โดยอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปิดที่ 2.38% ต่้ากว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 ปี ซึ่งปิดที่ 2.44% 

o หากดูสถิติเมื่อเกิดเหตุการณ์ Inverted Yield Curve แล้วตามมาด้วยเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอตัวหรือถดถอย จะพบว่าระยะเวลานับตั งแต่เกิด Inverted Yield Curve 

จนถึงเกิด Recession อาจใช้เวลาได้ตั งแต่ 5 เดือนถึง 34 เดือน

ท่ีมา: Bloomberg และ True Insight, Fred.stlouisfed.org, NBER



โดยสรุป ในขณะน้ีดชันีภาคการผลิตของโลกยงัขยายตวั ส่วนการ

ผลิตจนีหดตวัจากการแพรร่ะบาดระลอกใหม่

12

ที่มา:  CEIC
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มูลค่าสง่ออกเดือน ก.พ. 2.3 หม่ืนดอลลารฯ์ ขยายตวั 16.2%YoY

13

% Share Export (%YoY) CapU  (%)

2563 พ.ค.64 มิ.ย.64 ก.ค.64 ส.ค.64 ก.ย.64 ต.ค.64 พ.ย.64 ธ.ค.64 2564 2563 ก.ย.64 ต.ค.64 พ.ย.64 ธ.ค.64 ม.ค.65 ก.พ.65 YTD

ส่งออกรวม 100 -6.0 41.6 43.8 20.3 8.9 17.1 17.4 24.7 24.2 17.1 61.2 62.1 64.1 65.8 65.2 65.9 64.8 65.4

ส่งออก (หกัทองค า) 92.2 -8.6 48.8 43.4 28.6 24.1 18.9 17.0 23.7 24.1 22.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ภยัแลง้/ราคา

ตกต า่

ข้าว 1.7 -11.0 -42.1 -7.4 -8.0 25.4 33.8 33.7 -8.7 24.9 -8.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ยางพารา 1.6 -15.0 99.2 111.9 121.2 98.8 83.6 51.7 23.5 22.7 58.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส้าปะหลัง 1.2 2.6 10.6 81.5 62.0 48.4 44.4 29.5 48.6 48.1 46.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ราคาน ้ามนัดิบ

เม็ดพลาสติก (2013) 3.2 -13.0 61.4 50.0 57.8 40.4 40.3 32.5 41.9 25.5 41.1 92.7 96.3 95.6 92.2 95.2 100.0 90.3 95.1

เคมีภัณฑ์ (2011) 2.7 -11.0 73.8 59.8 54.0 45.1 55.8 52.3 63.4 38.9 45.5 75.3 65.1 68.7 46.0 72.9 77.0 69.2 73.1

น ้ามันส้าเร็จรปู (1920) 2.6 -27.0 105.5 81.9 70.9 127.8 114.4 169.7 146.0 35.0 65.2 78.7 70.1 83.0 81.3 86.1 86.1 84.4 85.3

เศรษฐกิจโลก

รถยนต์ฯ (2910) 8.7 -22.0 170.3 78.5 39.2 23.5 4.9 10.3 12.0 45.0 36.2 59.3 71.9 79.8 85.5 73.9 74.6 75.5 75.1

เครื่องจักรกลฯ (2819) 2.8 -11.0 52.9 73.1 26.0 21.8 32.8 15.7 8.9 6.2 21.6 56.0 62.0 61.7 60.4 53.3 61.3 67.2 64.2

เครื่องปรับอากาศ (2750) 2.6 -4.4 86.3 20.5 16.3 -2.0 18.9 24.1 21.4 25.8 23.5 60.1 59.3 59.9 61.8 65.0 66.3 66.2 66.2

อัญมณีและเครื่องประดบั (3212) 

(ไม่รวมทองค้า)
2.2 -40.0 113.3 114.3 43.8 35.7 25.6 20.6 24.9 29.3 26.5 36.9 38.5 42.5 43.9 42.5 47.0 44.7 45.8

อานิสงสจ์าก

มาตรการ

ป้องกนั 

COVID-19

ไก่สด แช่เย็น/แข็ง/แปรรูป (1013) 1.4 -1.4 13.9 10.7 2.1 -31.9 -22.8 -13.7 2.0 17.6 -2.4 57.0 60.6 67.6 70.1 75.6 63.1 58.4 60.7

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง (1030) 1.5 7.4 31.9 110.2 80.2 84.8 -9.9 23.4 30.3 22.4 34.5 43.8 43.0 39.4 46.8 48.1 45.2 48.5 46.8

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ (2620) 7.2 2.3 44.5 21.6 19.3 10.5 22.6 1.7 19.9 28.6 18.0 78.9 89.7 73.5 75.3 86.4 66.7 71.3 69.0

แผงวงจรไฟฟ้า (2610) 2.8 -5.7 29.8 32.8 25.9 16.5 16.3 18.6 26.7 11.5 18.7 73.4 79.2 78.3 78.6 76.6 76.9 76.2 76.5

ผลิตภัณฑ์ยาง (2219)(ไม่รวมยางยานพาหนะ) 2.5 22.4 41.0 29.3 22.1 9.9 0.1 -14.6 -13.3 -15.1 18.7 44.1 48.0 49.3 49.3 55.3 54.7 47.4 51.0

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส้านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั งหมดปี 2562  2) มีการปรับปรุงตัวเลข CapU เดือน เม.ย. 2563 3)ข้อมูลการส่งออกจากกระทรวงพาณิชย์ในเดือนม.ค.-มี.ค. ยังอยู่ระหว่างด้าเนินการปรับปรุง ซึ่งน่าจะเผยแพร่เดือน เม.ย.

-20% -10% 0% 10% 20%
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Key drivers



ส่งออกปี 2565 ยงัมีทิศทางขยายตวัตอ่เน่ือง

14

การสง่ออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2562 20,520

ปี 2563 19,289

ปี 2564 22,598

ไตรมาสที่ 4/2564 23,772

ม.ค. 2565 21,259

ก.พ. 2565 23,483

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส้านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั งหมดปี 2562  2) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC และ 3) ข้อมูลการส่งออกจากกระทรวงพาณิชย์ในเดือนม.ค.-มี.ค. ยังอยู่ระหว่างด้าเนินการปรับปรุง ซึ่งน่าจะเผยแพร่เดือน เม.ย.

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2565

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนปี

2565 (ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 

(ก.พ. 2565)
4.9% 23,972

กกร. 3.0% ถึง 5.0% 23,457 ถึง 23,999

BOT

(มี.ค. 2565)
7.0% 24,542

FPO

(ม.ค. 2565)
3.6% 23,620

(%YoY)

Market

(%2564 Share)
2563

2564

มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. YTD

Global (100.0) -6.0 43.8 20.3 8.9 17.1 17.4 24.7 24.2 17.1

US  (16.3) 9.6 41.2 22.3 16.2 20.2 16.1 20.5 36.5 21.5

EU28 (8.9) -12.1 44.7 20.4 13.3 9.1 13.0 28.2 19.4 21.2

Japan (8.3) -6.7 32.3 23.3 10.0 13.2 -2.0 -0.1 1.0 9.6

China (12.8) 2.0 42.0 41.0 32.3 23.3 14.1 24.3 14.0 24.8

ASEAN5 (14.1) -12.2 49.0 26.9 26.9 25.7 39.7 55.1 35.0 19.4

CLMV (10.3) -11.1 36.1 16.1 -0.03 8.2 19.8 10.0 11.4 14.4

Cambodia (2.4) -14.8 29.3 25.3 28.5 48.9 40.4 12.8 16.7 16.4

Laos (1.5) -12.7 24.5 6.4 19.8 14.7 24.3 9.6 13.8 19.1

Myanmar (1.8) -13.0 41.0 0.4 -6.4 48.9 50.4 8.4 24.7 13.6

Vietnam (4.6) -7.9 42.1 19.8 -17.2 -23.3 1.3 9.2 4.1 12.3



Foreign Funds Flows
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Million Baht
 Equity Netflow  Bond Netflow

กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2562 2563 2564 ก.พ. 2565 มี.ค. 2565

Change in NR 

Bond holding*
-69,616 -59,781 +165,781 +56,981

ST: +27,742

-97,184

ST: -72,055

LT: +32,239 LT: -25,130

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-45,245 -264,386 -48,578 +62,975 +33,530

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี ไทย

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี ทีค่รบก้าหนด

ฟันดโ์ฟลดต์า่งชาตไิหลออกจากตลาดตราสารหน้ีไทยในเดือน มี.ค.
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บาทต่อ 1 

หน่วยเงินตรา

ต่างประเทศ

End-2564 28 ก.พ. 31 มี.ค. %MTD %YTD

US Dollar 33.42 32.73 33.3 1.7% -0.4%

Euro 37.89 36.54 37.18 1.8% -1.9%

Pound 45.10 43.74 43.72 0.0% -3.1%

100 Yen 29.06 28.35 27.28 -3.8% -6.1%

Won 0.028 0.027 0.028 3.7% 0.0%

Yuan 5.25 5.19 5.25 1.2% 0.0%

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน เม.ย. เงินบาทเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 33.0-34.0 บาทต่อดอลลารฯ์ มีทิศทางอ่อนค่าข้ึนเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหนา้ทีเ่คล่ือนไหวใน

กรอบ 32.5-33.6 บาทต่อดอลลารฯ์ ตามการแข็งค่าข้ึนของเงินดอลลารฯ์ แมว่้าตลาดจะรบัรูค้วามเสี่ยงเก่ียวกับความตึงเครียดระหว่างยูเครน-

รัสเซีย และคาดว่าสถานการณ์ได้ผ่านพ้นจุดเลวร้ายที่สุดไปแล้ว แต่ความเสี่ยงที่ตลาดกังวลคงหนีไม่พ้นการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจขึ นดอกเบี ยมากกว่า

ที่ประเมินไว้ถึง 50 bps เพื่อสกัดกั นความร้อนแรงของเงินเฟ้อ

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 1 เม.ย. 2565), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน มี.ค.. 2565)

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

2Q/65 3Q/65 4Q/65 1Q/66

Dollar Index 97.6 96.7 95.3 94.5

Yen 117 117 117 118

Yuan 6.39 6.41 6.45 6.45

Euro 0.90 0.88 0.88 0.87

Pound 0.75 0.74 0.74 0.74

THB 33.15 32.85 32.30 32.30

THB (APCF) 32.89 32.11

เงินบาทมีแนวโนม้เคล่ือนไหวในกรอบ 33.0-34.0 บาทตอ่ดอลลารฯ์ 
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สดัส่วนทุนส ารองกบัมูลค่าการน าเขา้

หน่วย : เดือน

สดัส่วนหน้ีตา่งประเทศตอ่จดีีพี

หน่วย : % 

หน้ีสาธารณะตอ่จดีีพี

ที่มา:  CEIC สบน. รวบรวบและวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: หนี สาธารณะ (As of Q4/2021), หนี ต่างประเทศ (As of Q3/2021), ทุนส้ารองระกว่างประเทศ (As of Feb 2022) 
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88.7

Google

Mobility 

Data: Park
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ชลบุรี สมุทรสาคร เชียงใหม่

การทอ่งเที่ยวในประเทศช่วง ก.พ.-มี.ค. สูงกว่าช่วงเดียวกนัของปี

ก่อน หลงัปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19

ที่มา: ธปท., ท่าอากาศยานไทย (AOT), กรมท่าอากาศยาน (As of Mar 31 2022) ,Google Community  Mobility Report (As of Mar 31, 2022), Apple Mobility Trends Report (Data as of Mar 31, 2022)

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากเดือน ม.ค. 2563 เป็นกรณีฐาน โดยมีค่าเริม่ต้น ดังต่อไปนี  อัตราการเขา้พักเฉลีย่ (OR) = 78%, ผู้โดยสารภายในประเทศ 

(AOT) = 5.1 ล้านคน, ผู้โดยสารภายในประเทศ (กรมท่าอากาศยาน) = 1.1 ล้านคน ส่วน Google Mobility Data อ้างอิงฐานจากในช่วง 3 ม.ค. – 6 ก.พ. 2563 อยู่ที่ 100 

ทั งนี  ข้อมูลรายสปัดาหข์องการเดนิทางภายในประเทศ จะอ้างอิงจากข้อมูลของท่าอากาศยานหลักท่ีอยู่ภายใตก้รมท่าอากาศยาน 6 แห่ง ได้แก่ กระบี่ ขอนแก่น นครศรีธรรมราช สุราษฎรธ์านี อุดรธานี และอุบลราชธานี

หน่วย: Level Index 

(Jan, 2020 = 100)

ดชันีผูข้อรบัเสน้ทางจาก Apple Map 
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Tourism Activity Indicators

ร
ะ
บ
า
ด
ร
อ
บ
ท
ี่ 3
-
4

2021

Index 

2022

• การเดินทางช่วงมี.ค. ปี 2022 ปรบัตวัดีข้ึนเล็กนอ้ยเทียบ

กบัปีที่แลว้ แตช่ะลอลงจากเดือน ม.ค.

• การเดินทางดว้ยเท่ียวบินภายในประเทศ ก.พ.2022 สูง

กว่าภาพรวมช่วงเดียวกนัของปีที่แลว้

Google Mobility 

Data: Park

Domestic 

Passenger

Apple 

Mobility

Feb-Mar 2022 (% YoY)

1.8 7.7 19.5



อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมในเดอืน มี.ค. 2565 เฉลี่ยที่ 30% 

ซ่ึงสูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีที่แลว้

19ที่มา: ธปท. (จากผลการส้ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ้านวน 142 แห่ง ระหว่างวันที่ 11-23 กุมภาพันธ์ 2565)

อตัราการเขา้พกั

อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมในช่วง ม.ค.-มี.ค. 2565 คาดว่าเฉลี่ยที่ 31.9% สูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีที่แลว้เฉล่ียที่ 16.1%
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ฟ้ืนตวัสอดคลอ้งกบัเทรนดก์ารเดินทางไปยงัสถานท่ีตา่งๆ (Google Mobility)
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Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2022)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2021)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2020)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2019)

Index 

45.3

70.7

มี.ค.65 นกัทอ่งเท่ียวสนใจทอ่งเท่ียวในประเทศสูงข้ึนกว่าเดือน 

ม.ค.-ก.พ 65 สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

60.9

62.7

2
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2
2

• จาก Google Destination Insights ระหว่าง 1-23 มี.ค. 2565 สะท้อนถึงความสนใจของนักท่องเที่ยวไทยที่เพิ่มสูงขึ น เทียบกับภาพรวมเดือน ก.พ.2565 แม้ต่้ากว่าช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว

เล็กน้อย  ความสนใจท่องเที่ยวที่เพิ่มสูงขึ นสะท้อนถึงการเริ่มปรับตัวต่อภาวะการแพร่ระบาดของโรคโควิดแม้ระดับผู้ติดเชื อจะยังสูง รวมถึงการที่ภาครัฐไม่ได้มีมาตรการควบคุมกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจเพื่อลดการแพร่ระบาดของโรคท่ีเข้มงวดเท่ากับปี 2563-2564 จนส่งผลกระทบต่อการเดินทางและการท่องเที่ยว

ที่มา: Google Destination Insights (As of Mar 23, 2022)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค้าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2020-2022 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2020

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1-23 มี.ค. ของแตล่ะปี 
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2565 รายกรณี

การทอ่งเท่ียวในประเทศจะฟ้ืนตวัแบบค่อยเป็นค่อยไป    

และมี Upside จากพฤตกิรรมที่ปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19 แลว้

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-ก.พ. 2565 เป็นข้อมูลจริงจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

เดือน ก.พ. 65 นักท่องเที่ยวไทยมีจ้านวน 15.3 ล้านคน 

ซึ่งมากกว่าประมาณการเดิม กรณีสูงสุดอยู่ที่ 13.8 ล้านคน

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

นทท. ที่

เปล่ียนแปลง

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปล่ียนแปลง 

(หม่ืนลา้นบาท)

2564
นักท่องเที่ยวไทยฟื้นตัวแบบค่อย

เป็นค่อยไปในช่วงปลายปี 
53.03

2565

Best (Apr) –นักท่องเที่ยวไทย

ทยอยฟ้ืนตัวจากมาตรการ

กระตุ้นท่องเที่ยวและ

นักท่องเที่ยวคลายกังวลจาก

โอมิครอน หลังอาการไม่รุนแรง

136.3 9.89 46.65

Base (Apr) –นักท่องเที่ยวไทย

ลดลงบ้าง โดยภาครัฐอาจมี

มาตรการกึ่งล็อกดาวนใ์นบาง

พื นที่ ซ่ึงเป็นผลจากการระบาด

ของโอมิครอน

110.5 9.62 45.39

Worst (Apr) –นักท่องเที่ยวไทย

ลดลงมาก โดยภาครัฐภาคอาจมี

มาตรการล็อกดาวน์ในหลาย

พื นที่ ซ่ึงเป็นผลจากการระบาด

ของ โอมิครอน

92.6 9.75 45.97

• ในปี 2565 คาดว่าการท่องเที่ยวในประเทศอาจกระทบจากการระบาดของโอมิครอนไม่มาก เนื่องจากพฤติกรรมของนักท่องเที่ยวเริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 แล้ว ประกอบกับมีมาตรการ

ภาครัฐเพื่อกระตุ้นการท่องเที่ยวภายในประเทศ สะท้อนได้จากการเดินทางและการสบืค้น Keywords ที่เกี่ยวกับการท่องเที่ยวยังสูงขึ นกว่าช่วง ม.ค.-ก.พ.65

หน่วย: ล้านคน-ครั ง
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2565 รายกรณี

คาดจ านวน นทท. ตา่งชาตโิดยรวมในปี 2565 ฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็น

ค่อยไปช่วงครึง่ปีหลงั โดยนกัท่องเที่ยวรสัเซียจะมีจ  านวนลดลง

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และประเมินโดย Krungthai COMPASS

ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งชาตปีิ 2565 

หลงัไดร้บัผลกระทบจากวิกฤตรสัเซีย-ยูเครน

จ้านวน 

นทท. 

ต่างชาติ 

(ล้านคน)

นทท. ที่

เปลี่ยนแปลง 

จากวิกฤต

รัสเซียและ

ยูเครน

(ล้านคน)

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลง

จากวิกฤต

รัสเซียและ

ยูเครน

(พันล้านบาท)

2564
นักท่องเที่ยวต่างชาติทยอยฟื้นตัว โดยเดินทางเข้ามามากในช่วง 

4Q21
0.43

2565

Best (Apr)  –นักท่องเที่ยวต่างชาติจะยังทยอยฟื้นตัวซึ่งผลจาก

การระบาดของโอมิครอนอาจกระทบไม่มาก ความขัดแย้งระหว่าง

รัสเซียและยูเครน สามารถหาทางเจรจาได้เร็ว แต่ยังกระทบ

เศรษฐกิจรัสเซียจนนกัท่องเท่ียวรสัเซียลดลง ตั งแต่เดือน มี.ค. 

5.58 -0.25 -17.47

Base (Apr) – นักท่องเที่ยวต่างชาติลดลงจากการระบาดของ     

โอมิครอนบ้าง และความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครนรุนแรง

ระดับกลาง นักท่องเท่ียวรัสเซียและบางส่วนของยุโรป

ตะวนัออกลดลงตั งแต่เดือน มี.ค. 

4.10 -0.28 -18.94

Worse (Apr) - นักท่องเที่ยวต่างชาติลดลงจากการระบาดของโอ

มิครอนมาก และความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครนบาน

ปลาย รุนแรงระดับสูง รัสเซียมีมาตรการตอบโต้การคว่้าบาตร

US และ EU ที่รุนแรงขึ น นักท่องเท่ียวรสัเซียและยุโรปลดลง

ตั งแต่เดือน มี.ค. 2.46

-0.49 -33.67

Worst (Apr) - นักท่องเที่ยวต่างชาติลดลงจากการระบาดของโอ

มิครอนมาก และสงครามระหว่างรัสเซียกับยูเครนยืดเยื อและ

รุนแรงที่สุด และอาจขยายวงออกไปสู่ประเทศพันธมิตรอื่น ๆ 

นกัท่องเท่ียวรสัเซียและยุโรปลดลงตัง้แตเ่ดือน มี.ค.

-0.49 -33.67

• ในปี 2565 คาดว่าจ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามมาตรการดึงดูดนักท่องเที่ยวต่างชาติ นอกจากนี แม้ว่าในประเทศยังมีการระบาดของไวรัสในระดับสูง แต่

คาดว่าภาครัฐจะไม่ใช้มาตรการควบคุมการระบาดท่ีเข้มงวดจนส่งผลต่อกิจกรรมการท่องเที่ยว 

• สถานการณ์ความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและยูเครนที่ยกระดับความรุนแรงเป็นสงครามแล้ว ท้าให้นักท่องเที่ยวรัสเซียพบอุปสรรคการเดินทางข้ามประเทศ และยกเลิกการเดินทางมาไทย

• อย่างไรก็ตาม Agoda เผยว่าในช่วงเดือน ม.ค.-มี.ค.ที่ผ่านมา ไทยเป็นจุดหมายปลายทางที่นักท่องเที่ยวค้นหาข้อมูลเพื่อเข้ามาท่องเที่ยวในระยะ 6 เดือนหน้ามากที่สุด โดยมีการ search หาข้อมูล

เพิ่มขึ นกว่า 500% ซ่ึงการค้นหาข้อมูลมากที่สุดมาจาก 5 ประเทศ คือ 1.ญี่ปุ่น 2.สหรัฐฯ 3.สิงคโปร์ 4.สหราชอาณาจักร และ 5.ฝรั่งเศส

• 1-25 มี.ค. 65 นักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม อยู่ท่ีราว 1.5 แสนคน เป็นชาว

รัสเซีย 7,905 คน หรือ 5.2% ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ ลดลงจากเดือน ก.พ. 

ที่มีนักท่องเที่ยวรัสเซีย 11.7% (1.78 หม่ืนคน) 

หน่วย: ล้านคน
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Best Baseline Worse Worst

 รั ส เ ซี ย  ยู เ ค ร น  แ ล ะ ช า ติ

พันธมิตร เช่น สหรัฐฯ และ

ยุโรป มีความเป็นไปได้ที่จะ

เ จ ร จ า ต ก ล ง กั น แ ล ะ

สถานการณ์จะกลับสู่ ระดับ

ปกติได้ภายในเดือน ม.ีค. 65

 เป็นไปไม่ได้แล้ว

 รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้

ก้าลังทหารบุกยึดยูเครน 

 ทางสหรัฐฯ และยุโรปกดดันต่อ

รั ส เ ซี ย ด้ ว ย ก า ร ย ก ร ะ ดั บ

มาตรการคว่้าบาตรที่เข้มงวดขึ น 

จ น ท้ า ใ ห้ ก ร ะ ท บ ต่ อ ภ า ว ะ

เศรษฐกิจและการเงินของรัสเซีย 

 อย่ า ง ไ ร ก็ ดี  ก า ร เ จ ร จ า แล ะ

สถานการณ์จะกลับสู่ระดับปกติ 

ซึ่งอาจใช้เวลาไม่เกิน 3 เดือน

 มีปัจจยัเสี่ยงเพิ่มเติมจากการที่

รสัเซียมีมาตรการที่ตอบโตก้ลบั

ประเทศที่ ใช้มาตรการคว ่า

บาตรตอ่รสัเซีย เช่น ยุโรป

 รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก้าลัง

ทหารบุกยึดยูเครน 

 ทางสหรัฐฯและยุโรปใช้มาตรการคว่้า

บาตรต่อรัสเซีย แต่ในกรณีนี รัสเซีย

อาจมีมาตรการที่ตอบโต้กลับ เช่น 

การลดหรืองดการส่งน ้ามันและแก๊ส

ไปในตลาดยุโรป จนกดดันให้ราคา

น ้ามันและแก๊สมีทิศทางที่พุ่งสูง 

 อ ย่ า ง ไ ร ก็ ดี  ก า ร เ จ ร จ า แ ล ะ

สถานการณ์จะกลับสู่ระดับปกติ ซึ่ง

อาจใช้เวลาไม่เกิน 6 เดือน

 สงครามระหว่างรัสเซียกับยูเครนยืดเยื อเกิน 6 

เดือนและอาจขยายวงออกไปสู่ประเทศ

พันธมิตรอื่น ๆ จนท้าให้เศรษฐกิจโลกใน      

ปี 2565 ชะลอลงมากกว่าในกรณีอื่น และ

เศรษฐกิจไทยพลิกกลับมาหดตัว

ความเสียหายที่เกิดขึ นจากสงครามที่รุนแรง

ท้าให้ภาคการผลิตไม่สามารถฟื้นตัวได้อย่าง

รวดเร็ว และกระทบต่อเศรษฐกิจโลกและไทย

ลากยาวต่อไปในปี 2566-67 

 ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ปรับตัวสูงมากอย่าง

ก้าวกระโดดในปี 2565 ท้าให้กระทบกับ

ต้นทุนวัตถุดิบและอัตราเงินเฟ้อให้สูงรุนแรง

 เกิด supply chain disruption ในหลายสินค้า

เน่ืองจากต้นทุนสูงมาก จนกระทบการผลิต

ภาวะสงคราม ท้าให้ Commodity บางประเภท

ไม่สามารถผลิต และเกิดภาวะขาดแคลน 

ที่มา: การวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

วิกฤตรสัเซีย-ยูเครน ส่งผลกระทบตอ่ราคา Commodities ภายใต้
สมมติฐานในแตล่ะกรณี

หลังจากผู้เชี่ยวชาญมีมุมมองว่าวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน จะมีผลกระทบเชิงลบที่รุนแรงขึ น ครั งนี จึงมีสมมติฐานในกรณี worst เพิ่มเติม
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สมมตฐิานวิกฤตรสัเซีย-ยูเครน ที่มีตอ่

ราคา commodities ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์และกา๊ซธรรมชาติ

Brent

(USD/Barrel) 

Natural Gas (Henry Hub) 

(USD/MMBTU)

Best – วิกฤตสิ นสุดมี.ค. 65 85 4.1

Base – วิกฤตสิ นสดุใน 3 เดือน 101 (94) 5.2 (5.0)

Worse - วิกฤตสิ นสุดใน 6 เดือน 118 (105) 6.0 (6.0)

Worst - วิกฤตสิ นสุดเกิน 6 เดือน 135 6.4

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ม.ีค. 2565

o ราคาน ้ามันดิบเบรนท์และราคาก๊าซธรรมชาติมีแนวโน้ม upside กว่าการประเมิน ณ เดือน มี.ค. 

o ปัจจัยเสี่ยงต่อน ้ามันดิบเพ่ิมจาก 1)การตอบโต้กลับจากรัสเซียซึ่งท้าให้อุปทานยิ่งตึงตัว และ 2)ความไม่สงบในตะวันออกกลาง แต่เหนี่ยวรั งจากการระบาด

ของไวรัสในจีนที่กลับมาระลอกใหม่จนล็อกดาวน์เมือง อีกทั งประเทศสมาชิก IEA จะร่วมกันระบายน ้ามันจากคลังส้ารองทางยุทธ์ศาสตร์ ในช่วงพ.ค.-ต.ค

ราคา commodities หลกัคือ น ้ามนัดิบและกา๊ซธรรมชาตมีิแนวโนม้ทะยานสูง 

upside กว่าเดิม หลงัจากวิกฤตรสัเซีย-ยูเครนทวีความรุนแรง 

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทใ์นแตล่ะกรณี
Base Case Worst Case

86
94

112
120 120

103
98 98 97 97 96 96120

91

50

70

90

110

130

150

Ja
n-

22

Ma
r-2

2

Ma
y-2

2

Ju
l-2

2

Se
p-

22

No
v-2

2

86
94

112

50

70

90

110

130

150

Ja
n-

22

Ma
r-2

2

Ma
y-2

2

Ju
l-2

2

Se
p-

22

No
v-2

2

USD/Barrel USD/Barrel

De
c-

22

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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147

ส านกัวิจยัระดบัโลก As of Feb 65 As of Mar 65

Fitch Solution 76 100

EIA 82.9 105.2

JP Morgan 99 104

Goldman Sachs 135

หลายส านกัวิจยัคาด Brent ปี 2565 สูงจากเดือนก่อน
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US/Barrel Base Worse Worst

Q1 97.9 97.9 97.9 

Q2F 114.3 147.0 147.0 

Q3F 97.6 131.3 147.0 

Q4F 96.4 97.7 147.0 

เฉล่ียปี 2565 101 118 135
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ประมาณการราคาน ้ามนัดิบเบรนทร์ายไตรมาสในแตล่ะกรณี
USD/Barrel

ประมาณการราคากา๊ซธรรมชาตแิละค่าไฟฟ้าในไทยแตล่ะกรณี

US/MMBTU Base Worse Worst

Q1 4.6 4.6 4.6

Q2F 6.1 6.7 6.7

Q3F 5.0 6.4 6.7

Q4F 5.2 5.9 7.5

ราคากา๊ซฯ

เฉล่ียปี 2565
5.2 (5.0) 6.0 (6.0) 6.4

ค่าไฟปี 2565

(บาทตอ่หน่วย)
4.1 (4.2) 4.2 (4.3) 4.2

o ราคาน ้ามันดิบและราคาก๊าซธรรมชาติที่มีแนวโน้ม upside กว่าการประเมิน 

ณ เดือน ม.ีค. มาจากนักลงทุนกังวลอุปทานน ้ามันและก๊าซธรรมชาติที่จะตึง

ตัวยิ่งขึ น โดยปัจจุบันคาดว่าในกรณีฐาน (Base) มีความเป็นไปได้มากที่สุด

o ผลจากราคาก๊าซธรรมชาติที่มีแนวโน้มสูงขึ น อาจส่งผ่านให้ค่าไฟฟ้าในไทย

สูงขึ นตามไปด้วย แต่ภาครัฐจะช่วยพยุงค่า FT ไม่ให้สูงเกินไป

o ส้าหรับราคา LPG ภาครัฐเตรียมปรับขึ น 15 บาทต่อถัง (ถัง15กิโลกรัม) 

ทุกเดือน เริ่มตั งแต่ เม.ย-มิ.ย ท้าให้ปัจจุบันราคาอยู่ที่ 333 บาทต่อถัง

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทโ์ลก

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Goldman Sachs, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหต:ุ ราคาน ้ามันดิบโลกที่ส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยจะอิงกับราคาน ้ามันดิบดูไบ ซึ่งโดยปกติ ราคาน ้ามันดิบดูไบจะต่้ากว่าราคาน ้ามันดิบเบรนท์ราว 1-2 ดอลลาร์ฯต่อบาร์เรล

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน มี.ค. 2565

ราคาเช้ือเพลิงจากน ้ามนัและกา๊ซธรรมชาตท่ีิมีแนวโนม้ยนืระดบัสูง

จะสง่ผลใหค่้าไฟฟ้ามีทิศทางขยบัข้ึนตาม

ส้าหรับค่าไฟฟ้าที่ปรับคาดการณ์ลดลงจากประเมินในมี .ค. เพราะคาดว่ากฟผ.จะชะลอ     

การเพิ่มค่า FT ไปจนถึงสิ นปี จากปัจจุบันภาครัฐมีมติพยุงค่า FT ในช่วงม.ค.-ส.ค. 

Base Worst
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สินคา้และบริการเริม่มีการปรบัราคาข้ึน

การข้ึนราคากระจกุตวัในหมวดพลงังานและอาหาร



อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปสูงสุดในรอบ 10 ปี เป็นผลจากทั้งอตัราเงินเฟ้อ

พ้ืนฐานท่ีปรบัเพ่ิมมากในเดือน กพ. และราคาพลงังาน
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เนือ้สัตวส์ด อาหารส าเร็จรปู

แรงกดดนัราคาอาหารส าเร็จรูป

ราคาอาหารสดปรับลดลงในเดือนล่าสุด แต่หากแรง

กดดันจากอาหารสดกลับมาเพิ่มขึ น ราคาอาหาร

ส้าเร็จรูป อัตราเงินเฟ้อพื นฐานและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

ก็อาจจะสูงขึ นอีก
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สดัสว่นของแตล่ะองคป์ระกอบในอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

ตัวเลขใน () คือ ตัวเลขประมาณการในการประชุมเดือนมี.ค. ส่วน Worst case เป็น scenario ใหม่ในการประชุมกกร เดือน เม.ย.

คาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อทัว่ไป Basecase ที่ 4% แตมี่ upside 

ที่สูงกว่า 5%

0.5

1.8

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

ม.ค.-22 ก.พ.-22

อาหารส้าเร็จรปู สินค้าอื่น

อตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานและสดัสว่นของอาหารส าเรจ็รูป

%YoY Base Worse Worst

Q1 5.2% (3.0%) 5.3% (3.5%) 5.3%

Q2F 4.8% (3.0%) 6.4% (3.8%) 6.6%

Q3F 3.7% (2.3%) 5.4% (3.6%) 6.2%

Q4F 2.2% (1.0%) 2.5% (1.8%) 4.5%

เฉล่ียปี 2565 4.0% (2.3%) 4.9% (3.2%) 5.7%
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ผูป้ระกอบการประเมินก าลงัซ้ือของผูบ้รโิภคเริม่ลดลง

ที่มา: ธปท ส้ารวจในเดือนมีนาคม 2565
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ประเมิน GDP ปี 2565 ยงัขยายตวัได ้Basecase ที่ 3.0% 

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ตัวเลขใน () คือ ตัวเลขประมาณการในการประชมุเดือนมี.ค.

ประเมินผลกระทบตอ่เศรษฐกิจในปี 2565

Scenarios ประมาณการ GDP

ปี 2565

ผลกระทบเบ้ืองตน้จากขดัแยง้ยูเครนและรสัเซีย (% ตอ่ GDP)
ประมาณการ GDP 

(รวมผลกระทบ)

ปี 2565

เงินเฟ้อที่สูงจน

ส่งผลลบตอ่

เศรษฐกิจ

ผลกระทบตอ่

เศรษฐกิจยุโรปยงั

ส่งออกไทย

นกัท่องเที่ยวตา่งชาติ

ที่หายไป

นกัท่องเที่ยวใน

ประเทศ

Best

3.8%

(3.0%-4.5%)

-0.1% +0.4%

=

4.1%

Base -0.9%(-0.6%) -0.1% -0.1% +0.3% 3.0%

Worse -1.7%(-1.5%) -0.2% -0.2% +0.3% 2.0%

Worst -2.5% -0.4% -0.2% +0.3% 1.0%
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่งๆ

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *B.O.P basis

** fob basis

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2565F

ADB

(Dec 21)

IMF

(Jan 22)

FPO

(Jan 22)

TDRI

(Feb 22)

NESDC

(Feb 22)

BOT

(Mar 22)

Krungsri

(Mar 22)

KTB

(Mar 22)

KKP

(Mar 22)

Kbank

(Mar 22)

SCB

(Mar 22) 

GDP 4.0 4.1 4.0 3.0-3.5 3.5-4.5 3.2 2.8 3.0 3.2 2.5-2.9 2.7

Exports (in USD: Customs basis) - - 3.6 5-6 4.9* 7.0* 2.6** 3.8 - 3.4-3.7 6.1*

Headline CPI 1.4 - 1.9 - 1.5-2.5 4.9 4.8 3.4 4.2 3.8-4.5 4.9

Tourist Arrival (unit: Million person) - - 7.0 5-6 5.5 5.6 5.5 5.6 5.1 4.0 5.7

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 



ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร. 

% YoY
ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

2563 2564 ณ ก.พ.65 ณ มี.ค.65 ณ เม.ย.65

GDP -6.1 1.6 3.0 ถึง 4.5 2.5 ถึง 4.5 2.5 ถึง 4.5

ส่งออก -6.0 17.1 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0

อตัราเงินเฟ้อ -0.85 1.2 1.2 ถึง 2.0 2.0 ถึง 3.0 3.5 ถึง 5.5

33
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ



มาตรการที่ตามมาจากขอ้พิพาท ผลกระทบตอ่โลก/ตา่งประเทศ ผลกระทบตอ่ไทย

ยุโรปและ
พันธมิตรตอบ
โต้

• US, UK, EU ระงบัธุรกรรม/งด
สนบัสนนุสนิเช่ือแก่ธนาคารของรัสเซีย
บางแหง่ โดยเฉพาะธนาคารของรัฐ

• กระทบเศรษฐกิจในภาพรวมของรัสเซีย คาดวา่ GDP จะ
หดตวั 5% 

• เงินเฟ้อรุนแรงในรัสเซีย (ปัจจบุนัอยูท่ี่ 8.4%)
• เงินทนุไหลออกจากรัสเซีย  คา่เงินรูเบิลออ่นตวัลง (ณ 28 

ก.พ.65 
รูเบิลเทียบกบัดอลลา่ร์ออ่นลงแล้วกวา่ 30% ตัง้แต ่1 
ม.ค.65)

• กระทบการสง่ออกน า้มนัและแก๊สของรัสเซียที่ใช้สกลุเงิน 
USD 

• กระทบตลาดหุ้นและการซือ้ขายตราสารหนี ้

• ธุรกรรมการเงินไทยรัสเซียจะถกูกระทบ ตามมลูคา่การค้าไทยรัสเซีย 
8.8 หมื่น ลบ. (0.52% ของมลูคา่การค้าทัง้หมด) มลูคา่น าเข้าจาก
รัสเซีย 5.6 หมื่น ลบ. (0.65% ของน าเข้าทัง้หมด) มลูคา่สง่ออกจาก
ไทยไปรัสเซีย 3.2 หมื่น ลบ. (0.38% ของสง่ออกทัง้หมด) (ปี 2564)

- สนิค้าน าเข้าจากรัสเซีย top 5 : 1. Mineral fuels/ oils 2. เหลก็และ
เหลก็กล้า 3. ปุ๋ ย 4. ผกัและผลไม้ 5. ซีเรียล

- สนิค้าสง่ออกไปรัสเซีย top 5 : 1. ยานพาหนะ 2. ยาง 3. Machinery
4. ผกัและผลไม้ 5. Electrical machinery

• นกัทอ่งเที่ยวจากรัสเซียเข้ามาไทยน้อยลง (เดิม 7-8% ของ
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติทัง้หมด) จากเศรษฐกิจรัสเซียที่ถดถอย

• US, UK ,EU ตดัธนาคารรัสเซียออก
จากระบบ SWIFT

• U.S. งดสง่ออกสนิค้าเทคโนโลยีส าคญั
ตอ่อตุสาหกรรมของรัสเซีย เช่น A.I., 
อากาศยาน, เทคโนโลยีทางทหาร  

• ยงัไมเ่กิดผลกระทบในระยะสัน้ -

รัสเซียตอบโต้

• รัสเซียจ ากดัการสง่พลงังานให้ยโุรป

• ราคาแก๊สธรรมชาติ ถ่านหิน น า้มนั ในยโุรปและของโลก
เพิ่มสงูขึน้

• ภาคธุรกิจยโุรปปิดตวัเนื่องจากขาดแคลนพลงังาน (ยโุรป
น าเข้าแก๊สจากรัสเซีย 46% ของแก๊สน าเข้าทัง้หมด)

• ราคาน า้มนัพุง่สงูขึน้ เกิดภาระคา่ใช้จ่ายแก่กองทนุน า้มนัเชือ้เพลงิ

• ผลกระทบอื่นๆ 

• ราคาโลหะ เช่น แพลลาเดียม แพลทินมั อลมูิเนียม 
ทองแดง นิกเกิล เหลก็ เพิ่มสงูขึน้ (ราคาพลัเลเดียม ณ 28 
ก.พ.65  สงูขึน้ 30% YTD แพลทินมั สงูขึน้ 14%YTD 
นิกเกิลสงูสดุตัง้แต ่2554)

• กระทบน าเข้าสนิค้าที่ท าจากโลหะของไทย โดยเฉพาะเหลก็ 
อลมูิเนียม ตะกัว่

- มลูคา่น าเข้าโลหะของไทย 1.17 และ 1.52 แสนลบ.(ปี 63-64) และ
มลูคา่น าเข้าจากรัสเซีย 7.7 พนัลบ. (ปี 63) คิดเป็น 6.5% ของมลูคา่
น าเข้าโลหะทัง้หมด  

ผลกระทบจากขอ้พิพาทระหว่างรสัเซียและยูเครน

ที่มา: ING Research, BBC, The Standard, Tass.com, Marketwatch กระทรวงพาณิชย์, กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, TradeMap, Xe.com  
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ตวัเลขประมาณการปี 2565

สศช.

(ก.พ.65)

สศค.

(ม.ค.65)

ธปท.  

(มี.ค.65)

ชมรมนกัวิเคราะห์

(เดือน ก.พ.65)

%YoY

Average Range

GDP 3.5-4.5 4.0 3.2 3.1 2.7-3.8

การบริโภคภาคเอกชน 4.5 4.5 4.3 n/a n/a

การบริโภคภาครฐั -0.2 1.2 -0.7 n/a n/a

การลงทุนภาคเอกชน 3.8 5.0 4.7 n/a n/a

การลงทุนภาครฐั 4.6 3.7 4.2 n/a n/a

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 4.9 3.6 7.0 5.3 2.1-9.2

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 5.9 5.4 11.6 n/a n/a

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.5-2.5 1.9 4.9 3.7 1.9-4.8

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(ลา้นคน) 5.5 7.0 5.6 n/a n/a

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

ที่มา: สศช. สศค. ธปท. และชมรมนักวิเคราะห์ สมาคมธนาคารไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มี.ค. 2565)
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอลงเล็กนอ้ย

ที่มา: CEIC

Equity markets
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ที่มา: CEIC 38

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปหลายประเทศเรง่ตวัข้ึนมาก
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน ก.พ. 2565
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัเพ่ิมข้ึนนบัตั้งแตต่น้ปี

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มี.ค. 2565)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564
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การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 1 เม.ย. 2565)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ
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APPENDIX

เศรษฐกิจไทย
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 ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) เดือน ก.พ. 2565 ขยายตัว 

2.3%YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนหนา้เล็กนอ้ย ตามการใช้จ่ายในหมวด

สินค้าคงทนและสินค้าไม่คงทนเป็นส้าคัญ เน่ืองจากสถานการณ์การ

ระบาดของ Omicron ขยายวงกว้างขึ นในช่วงครึ่งหลังของเดือน ประกอบ

กับราคาพลังงาน และราคาอาหารที่ปรับตัวสูงขึ น

 การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนลดลงจากที่เร่งไปในเดือนก่อน ส้าหรับ

การใช้จ่ายในหมวดสินค้ากึ่งคงทนเพิ่มขึ นเล็กน้อยจากเดือนก่อน 

สอดคล้องกับยอดขายปลีกสินค้าในหมวดดังกล่าว

ที่มา: ธปท.

ดชันีการบริโภคภาคเอกชน (PCI)
%YoY, MoM-S.A.

เครือ่งช้ีการบรโิภคภาคเอกชนเดือน ก.พ. ชะลอลง

จากการระบาดของสายพนัธุ ์Omicron ท่ีขยายวงกวา้งข้ึน
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 เครื่องช้ีการลงทุนภาคเอกชนเดือน ก.พ. 65 ขยายตวั 4.3%YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนหนา้ที่ 7.8%YoY หรือ -0.9%MoMsa ตามการน้าเข้าสินค้าทุน

ของภาคเอกชนที่ปรับลดลงเป็นหลัก โดยเฉพาะการน้าเข้าเครื่องจักรที่ใช้งานทั่วไป ตู้รถไฟและล้อขับเคล่ือน รวมทั งอุปกรณ์โทรคมนาคม ขณะที่การลงทุนด้าน

การก่อสร้างทรงตัวจากเดือนก่อน

 ดชันีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม (TISI) เดือน ก.พ. ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยจากระดบั 88.0 อยู่ที่ 86.7 หลงัจ  านวนผูต้ิดเช้ือ COVID-19 สายพนัธุ ์

Omicron กลบัมาเพ่ิมข้ึน ประกอบกบัตน้ทุนการผลิตที่ปรบัตวัสูงข้ึนมาก สวนทางกับดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (BSI) เดือน ก.พ. ที่อยู่ที่ 47.8 ดีขึ นก่อน

เดือนก่อนหน้าที่ 47.2 ตามดัชนีความเชื่อม่ันที่มิใช่ภาคการผลิตที่ปรับตัวดีขึ นจากแนวทางการเปิดประเทศที่กลับมาผ่อนคลายขึ น ขณะที่ดัชนีในภาคการผลิต

ปรับลดลงจากปัญหา Supply disruption ที่ยังไม่คล่ีคลาย

Private Investment Indicators ความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจและภาคอตุสาหกรรม

44
ที่มา: ธปท., สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย

การลงทุนภาคเอกชนเดือน ก.พ. ชะลอลงเล็กนอ้ยจากเดือนก่อนหนา้
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การสง่ผ่านตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึนของผูป้ระกอบการท าไดย้าก

จากก าลงัซ้ือของผูบ้รโิภคท่ียงัคงออ่นแอ

45

ผลส ารวจผูป้ระกอบการตอ่ตน้ทุนที่เพิ่มข้ึนตอ่การ

ปรบัราคาสนิคา้และบรกิาร
ผลการส ารวจความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) เฉพาะกิจ เดือน ก.พ. 2565

ที่มา: ธปท.

หมายเหตุ: ผลการส้ารวจตั งแต่วนัที่ 1-23 ก.พ. 2565
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

4Q/63 1Q/64 4Q/63 1Q/64 2Q/64 3Q/64 4Q/64 ม.ค.65 ก.พ.65

GDP -4.2 -2.6 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 0.9 -0.5 1.6 -1.1 4.3 -7.1 -2.7 5.0 2.3

การลงทุนภาคเอกชน -3.3 3.0 0.7 6.8 21.8 8.3 5.8 7.8 4.3

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -1.5 3.2 -1.5 5.0 36.2 15.7 21.3 7.9 16.0

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.9 5.4 -5.9 9.5 41.8 31.8 20.6 18.4 14.2

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(คน) 10,882 20,172 10,882 20,172 20,275 45,398 342,024 133,903 152,954

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 0.9 1.9 11.0 0.2 4.7 4.2 -0.6 1.0 8.5

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index -0.7 -3.0 -0.9 0.8 20.6 -0.3 4.7 2.0 2.8

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน ก.พ.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) 2562 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 มี.ค. 65

MOR 6.745-6.95 5.82-5.95 5.82-5.95 5.82-5.95

MLR 6.00-6.35 5.25-5.58 5.25-5.58 5.25-5.58

MRR 6.87-6.95 5.75-6.22 5.95-6.22 5.95-6.22

Saving 0.30-0.625 0.25 0.25 0.25

3M 0.65-1.00 0.37-0.375 0.32-0.375 0.32-0.375

6M 0.90-1.40 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

12M 1.05-1.55 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

 อัตราดอกเบี ยเงินฝากและอัตราดอกเบี ยเงินกู้อ้างอิงในภาพรวมทรงตัว

ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั นทรงตัวต่อเน่ือง

 ด้านอัตราผลตอบแทนระยะยาวโดยรวมปรับเพิ่มขึ น สอดคล้องกับอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังตลาดคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯมี

แนวโน้มปรับขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบายมากขึ นในปีนี  เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อ

สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ นต่อเน่ือง ประกอบกับธนาคารกลางของประเทศ

เศรษฐกิจหลักอ่ืน ๆ มีแนวโน้มด้าเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดขึ นเช่นกัน

End of Period 2561 2562 2563 2564 มี.ค. 65

Fed 2.25-2.50 1.50-1.75 0.00-0.25 0.00-0.25 0.25-0.50

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.40

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

BOE 0.75 0.75 0.10 0.25 0.75

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 1.75 1.25 0.50 0.50 0.50

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of  31 Mar 2022)

ที่มา:ธปท. และ สมาคมตลาดตราสารหนี ไทย

อตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทรงตวั

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 64

25 ก.พ. 65

31 ม.ค. 65

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 1.40 2.97

3M 1.05 2.33

1Y 1.62 2.21

10Y 44.92 15.26

30Y 67.83 47.90



 อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณสะสมเดือน ก.พ. ปีงบประมาณ 2565 อยู่ที่ 42.5% สูงกว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 ที่ 43.3% เล็กน้อยจากงบรายจ่ายประจ้าที่

อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนสะสมอยู่ที่ 24.2% สูงกว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 อยู่ที่ 21.3% ขณะที่การเบิกจ่างบประจ้าสะสมอยู่ที่ 47% สูงกว่าค่าเฉลี่ยปี 

2560-62 ที่ 44.7% 

ที่มา:  GFMIS

*อัตราการเบกิจ่ายเทียบกับวงเงินงบประมาณประจ้าปี

อน่ึง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 เริ่มมีผลบังคับใช้หลังจากมีการประกาศในราชกิจจาฯ ณ วันที่ 24 ก.พ. 63
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การเบิกจา่ยงบประมาณสะสมเดือน ก.พ. 2565 ต า่กว่าค่าเฉลี่ย

อตัราการเบิกจา่ยงบประมาณปี 2564 สะสม อตัราการเบิกจา่ยรายจา่ยประจ  าและลงทุนปี 2564 สะสม
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ที่มา: The Thai Banker’s Association’s Economic Analyst Club (ข้อมูล ณ วันที่ 21 มี.ค. 2565)

การคาดการณเ์ศรษฐกิจและตลาดการเงิน

มุมมองของชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย

%YoY, % 2563 2564

2565F

Current 

Survey

Average

Current 

Survey

Range

GDP growth 0.3 1.6 3.1 2.7-3.8

Export growth 12.9 17.1 5.3 2.1-9.2

Headline Inflation 1.0 1.23 3.7 1.9-4.8

Policy Rate 0.5 0.5 0.50 0.5-0.5

USD/THB

(end of year)
33.3 33.6 33.2 32.25-34

ความเห็นของชมรมนกัวิเคราะหฯ์

• คาดปี 2565 เศรษฐกิจไทยขยายตัวตามอุปสงค์

ภายในประเทศที่ฟื้นตัวอย่างไรก็ดี ยังต้องจับตา

ผลกระทบของความขัดแย้งระหว่างยูเครนและ

รัสเซียซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยผ่าน

การปรับขึ นของราคาพลังงาน

• คาด กนง. คงอัตราดอกเบี ยนโยบายที่ 0.50%

จนถึงปี 2565

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย

• ธปท. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2565 

และ  2566 จะขยายตัว ไ ด้ ต่อ เนื่ อ งแม้

มาตรการคว่้าบาตรรัสเซียจะส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจไทยผ่านการปรับขึ นของราคา

พลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ และอุปสงค์

ต่างประเทศที่ชะลอลง ด้านอัตราเงินเฟ้อ

ทั่วไปเฉลี่ยปี 2565 จะปรับสูงขึ นเกินกรอบ

เป้าหมาย ก่อนจะทยอยลดลงและกลับเข้าสู่

กรอบเป้าหมายในช่วงต้นปี 256
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 ดชันีรายไดเ้กษตรกรเดือน ก.พ. 65 อยู่ที่ 0.4%YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนหนา้ที่ขยายตวั 8.2%YoY โดยเป็นผลจากดชันีราคาที่ขยายตัว 0.4%YoY

แตด่ชันีผลผลิตปรบัตวัเพ่ิมข้ึน 8.5%YoY โดยเฉพาะสับปะรด ข้าวเปลือกเจ้า อ้อย ปาล์มน ้ามัน และไข่ไก่ ที่มีผลผลิตเพิ่มขึ น

ที่มา: ส้านักงานเศรษฐกิจการเกษตร (website)

หมายเหตุ: ส้านักงานเศรษฐกิจการเกษตรมีการปรับปรุงข้อมูลดัชนีปริมาณผลผลิตและดัชนีราคาสนิค้าเกษตรยอ้นหลงั, ตุลาคม 2562

(%YoY) ก.พ.65
ม.ค.-

ก.พ.65
ก.พ.65

ม.ค.-

ก.พ.65

สินคา้เกษตร
ดชันีราคา ดชันีผลผลิต

0.4% 2.4% 8.5% 4.5%

ข้าวเปลือก -10.3% -10.5% 41.2% 25.4%

ยางแผ่นดิบชั น 3 11.0% 5.2% 1.8% 0.9%

มันส้าปะหลังคละ 10.1% 11.6% -1.0% -1.7%

อ้อย 16.3% 17.2% 32.1% 17.3%

ผลไม้ -35.8% -30.3% 13.2% 4.7%

ดชันีรายไดเ้กษตรกรเดือน ก.พ. ขยายตวัเล็กนอ้ย

อตัราการเปลี่ยนแปลงของดชันีเศรษฐกิจการเกษตร 

http://www.oae.go.th/view/1/%E0%B8%94%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95/TH-TH
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Loan and Deposit + BE Growth Liquidity Coverage Ratio (LCR)*

Loan to Deposit + BE (LTD+BE)

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชยอ์ยูใ่นระดบัสูง*
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YE2018 = 97.9

YE2019 = 95.9

YE2020 = 92.1

YE2021 = 92.7

YE2022 = 93.9

ที่มา: ธปท. (ข้อมูล ณ วันที่ 1 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ : *ธนาคารพาณิชย์ทั งระบบ
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การเดินทางดว้ยเท่ียวบินภายในประเทศฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง โดยเดือน ม.ค. 65 มี

จ  านวนผูโ้ดยสายภายในประเทศสูงข้ึนกว่าช่วงเดียวกนัปีท่ีแลว้กว่า 157%
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จ้านวนผู้โดยสารด้วยเที่ยวบินภายในประเทศ (เฉพาะท่าอากาศยานภายใต้ AOT)

2019 2020 2021 2022

ที่มา: CEIC ท่าอากาศยานไทย (AOT)

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉพาะนักท่องเที่ยวภายในประเทศที่เดนิทางดว้ยเที่ยวบินจากท่าอากาศยานในความดูแลของ AOT โดยข้อมูล update เป็นรายเดือนลา่สดุคือ มกราคม 2565

YoY 157%

หน่วย: คน
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ภาครฐัเรง่ออกมาตรการเพ่ือฟ้ืนฟูการทอ่งเท่ียวของประเทศ

สง่ผลดีทั้งตอ่จ  านวนนกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตแิละนกัทอ่งเท่ียวไทย

มาตรการ สถานะ

กลุ่มเป้าหมาย

นกัท่องเที่ยวตา่งชาติ นกัท่องเที่ยวไทย

1. ขยายสิทธิ์เราเที่ยวด้วยกันเฟส 3 และทัวร์
เที่ยวไทย

ขยายออกไปถึง 30 เมษายน 2565 (เดิม สิ นสุด 31 

มกราคม 2565)

- √

2. เราเที่ยวด้วยกัน เฟส 4 มีผล 1 กุมภาพันธ์ 2565 - 31 พฤษภาคม 2565 - √

3. Air Travel Bubble ไทย-อินเดีย มีผล 1 มีนาคม 2565 √ -

3. ยกเลิกการตรวจ RT-PCR ก่อนเดินทาง
เข้าประเทศไทย

มีผล 1 เมษายน 2565 √ -

4. เปิดพรมแดนไทย-มาเลเซีย มีผล 1 เมษายน 2565 √ -

5. เปิดพรมแดนไทย-ลาว ณ จังหวัดมุกดาหาร มีผล 1 เมษายน 2565 √ -

6. ก.ท่องเที่ยวฯ เตรียมเสนอเปล่ียนการตรวจ 

RT-PCR ครั งแรกเมื่อเดินทางมาถึงไทย เป็น

การตรวจด้วย ATK โดยบุคลากรทางการแพทย์

อยู่ระหว่างการเตรียมเสนอ อาจมีผลตั งแต่ 1 พฤษภาคม 

2565

√ -

7. ก.ท่องเที่ยวฯ เตรียมเสนอยกเลิกเง่ือนไขการ

เข้าประเทศทั งระบบ Thailand Pass,

Test & Go, และ Sandbox

อยู่ระหว่างการเตรียมเสนอ อาจมีผลตั งแต่ 1 มิถุนายน 

2565 

√ -

ที่มา: รวบรวมและสรุปโดย Krungthai COMPASS
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การผ่อนคลายมาตรการเดินทางเขา้ประเทศของไทย 

สอดคลอ้งกบัมาตรการเปิดประเทศของหลายประเทศ

ประเทศ ผลตรวจก่อนเดินทาง การตรวจเมื่อมาถึง/ระหว่าง
พ้านัก

เง่ือนไขอ่ืนๆที่ส้าคัญ หมายเหตุ

UAE x x x เริ่ม 1 มีนาคม 2565 

อิตาลี ผล ATK ภายใน 24 ชม. 

หรือผลตรวจ molecular 

ภายใน 48 ชม.

x x เริ่ม 1 มีนาคม 2565

เยอรมนี x x ยกเว้นผู้เดินทางจากประเทศ area of 

variants of concern ต้องมีผล

ตรวจ PCR และกักตัว

เริ่ม 3 มีนาคม 2565

ซาอุดิอาระเบีย x x x เริ่ม 5 มีนาคม 2565

ไอร์แลนด์ x x x เริ่ม 6 มีนาคม 2565 

ออสเตรีย x x x เริ่ม 7 มีนาคม 2565

สวีเดน x x x ประเทศใน EU/EEA เริ่ม 

9 ก.พ. ประเทศนอก 

EU/EEA เริ่ม 31 มี.ค.

ที่มา: กระทรวงการท่องเทีย่วและกีฬา, ททท. https://www.facebook.com/GPS-ท่องเที่ยว-109772714085532 ข้อมูล ณ วันที่ 17 มีนาคม 2565

ตัวอย่างประเทศที่เริ่มมีการผ่อนคลายมาตรการเดินทางเข้าประเทศตั งแต่เดือนมีนาคม 2565 โดยหลายประเทศได้ยกเลิกการขอผลตรวจ RT-PCR ก่อนเดินทางเข้า

ประเทศ รวมถึงยกเลิกเง่ือนไขการตรวจหาเชื อเม่ือเดินทางมาถึงประเทศแล้ว อาจส่งผลต่อ Sentiment ด้านการเดินทางระหว่างประเทศที่จะทยอยฟื้นตัวทั่วโลก

https://www.facebook.com/GPS-ท่องเที่ยว-109772714085532
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตเิดือน ก.พ. 2565 มีจ  านวน 152,954 คน

และมีอตัราการพกัแรมทั้งประเทศเฉล่ีย  35.6%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติแตล่ะภมิูภาคในเดือน ก.พ. 2565 สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

11,195 คน 

(+972.3%)

ภูมิภาคยุโรป

95,445 คน 

(+2,243.9%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

9,512 คน 

(+3,146.4%)

ภูมิภาคเอเชียใต้

5,930 คน 

(+3,493.9%)

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

24,510 คน 

(+1,301.4%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

5,090 คน 

(+1,936.0%)
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จ้านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภมูิ %YoY (RHS)

คน/วัน 

27 ม.ค. 63 จนีหยุดกิจกรรมการเดินทางท่องเที่ยว

ตา่งประเทศ (คณะทวัร)์

22 มี.ค. 63 เริ่มใชแ้นวทางปฏิบตัสิ  าหรบัชาวต่างชาติ

ที่เดินทางมาประเทศไทยทางอากาศ 

สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส้านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of  April 4, 2022)

เดือน มี.ค. 2565 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 533.1%YoY

▪ จากข้อมูล ณ 31 มี.ค.2565 จ้านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิในเดือนมีนาคม 2565 อยู่ที่ 161,918

คน หรือเพิ่มขึ น 533.1%YoY และเมื่อพิจารณาทั งไตรมาสแรกของปี 2565 พบว่าจ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยาน

สุวรรณภูมิอยู่ที่ 337,435 คน เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2564 อยู่ที่ 72,178 คน หรือเพิ่มขึ น 367.5%YoY

1 พ.ย.64 เปิดระบบ 

Test & Go
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จ านวนผูข้อใชบ้ริการ (กรณีว่างงาน) ของผูป้ระกนัตน มาตรา 33

ในเดือน ก.พ. 2565 ปรบัลดลงตอ่เน่ืองที ่5% จากเดือนก่อนหนา้

ที่มา: ส้านักงานประกันสังคม

หมายเหตุ: * รวมจ้านวนผู้ขอใช้บริการกรณีว่างงาน

จ  านวนผูป้ระกนัตน 

ม. 33

จ  านวนผูข้อใชบ้รกิาร

กรณีว่างงาน

ปี 2564

ม.ค. 11,055,513 366,734

ก.พ. 11,100,132 310,031

มี.ค. 11,090,989 345,908

เม.ย. 11,051,702 318,529

พ.ค. 11,077,670 303,984

มิ.ย. 11,097,986 307,883

ก.ค. 11,127,233 308,295

ส.ค. 11,079,956 304,884

ก.ย. 11,037,147 273,157

ต.ค. 10,990,798 281,820

พ.ย. 11,061,147 283,009

ธ.ค. 11,137,211 253,348

ปี 2565

ม.ค. 11,133,526 238,351

ก.พ. 11,190,109 226,325

2564
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จ  านวนผูป้ระกนัตน ตาม ม.33 ทั้งหมด (%)*

2565
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อตัราการว่างงานและจ านวนผูเ้สมือนว่างงานในไตรมาส 4/2564 ปรบัตวัดีข้ึนจาก

ไตรมาสก่อนหนา้  อยา่งไรก็ดี จ  านวนผูเ้สมือนว่างงานยงัคงอยูใ่นระดบัสูงที่ 2.6 ลา้นคน

ที่มา: ส้านักงานสถิติแห่งชาติ

หมายเหตุ: 1) อัตราการว่างงานแสดงในวงเล็บ

2) จ้านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้ท้างานน้อยกว่า 4 ชั่วโมงต่อวัน โดยคิดจากผู้ที่อยู่ในภาคเกษตรทา้งาน 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ และผู้ที่อยู่นอกภาคเกษตรท้างาน 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์

3) จากข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ พบว่า จ้านวนกิจการที่จดทะเบียนเลกิมีจ้านวนเพิ่มขึ นต่อเนือ่ง 4 เดือนติดต่อกัน โดยธุรกิจเลิกประกอบกิจการในเดือน ธ.ค. มีจ้านวน 6,013 ราย เพิ่มขึ น 6.1% (YoY)

ที่มา: ส้านักงานสถิติแห่งชาติ, ข้อมูลการส้ารวจภาวะการท้างานของประชากร ปี 2564 (ข้อมูลไตรมาส 4 เป็นข้อมูลล่าสุด)

หมายเหตุ: 1) จ้านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้มีงานท้า 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ในภาคเกษตร และผู้มีงานท้า 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ที่อยู่นอกภาคเกษตร

2) ข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ชี ว่า จ้านวนกิจการที่จดทะเบยีนเลกิทั งหมดในปี 2564 ลดลง 7.6% เทียบกับปี 2563 ขณะที่จ้านวนกิจการที่จดัตั งใหม่เพิม่ขึ น 15.2% (YoY) อน่ึงส้าหรับในเดือน มี.ค. 2565

ที่ผ่านมา จ้านวนกิจการที่จดทะเบียนเลิก เพิ่มขึ น 17.2% (YoY) ต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 14.8% (YoY) ขณะที่จ้านวนกิจการที่จดทะเบยีนจดัตั งใหม่ ลดลง 19% (YoY) ต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 0.7% (YoY)
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ที่มา: ธปท.

 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 0.7 พันล้านดอลลาร์ฯ ขาดดุลน้อยกว่าเดือนก่อน จากดุลการค้าที่เกินดุลเพิ่มขึ นตามการส่งออกสินค้า ซึ่งสามารถชดเชยการ

ขาดดุลของดุลบริการ รายได้ และเงินโอนที่ขาดดุลเพิ่มขึ น จากการส่งกลับเงินรายได้จากการลงทุนของบริษัทต่างชาติ และรายจ่ายค่าทรัพย์สินทางปัญญา

ที่เพิ่มขึ น ทั งนี  ดุลบัญชีเดินสะพัดที่ปรับดีขึ นส่งผลให้ดุลการช้าระเงินปรับดีขึ นและกลับมาเกินดุลที่ 2.8 พันล้านดอลลารฯ์

Balance of payments

ดลุบญัชีเดินสะพดัเดือน ก.พ. ขาดดลุนอ้ยกว่าเดือนก่อน

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตจิะช่วยใหด้ลุบญัชีเดินสะพดัปรบัดีข้ึน

Net financial flows
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THANK YOU


