
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

11 พฤษภาคม 2565
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ประเด็นส าคญั

• สถานการณเ์ศรษฐกิจโลกมีความอ่อนไหวจากปัจจยัเส่ียงรอบดา้น ซ่ึงอาจส่งผลต่อแนวโนม้การส่งออกในช่วงที่เหลือของปี สงครามรัสเซียและ

ยูเครนที่ยังยืดเยื้อ ท าให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกยังคงยืนอยู่ในระดับสูง ส่งผลต่อการเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟ้อทั่วโลก และท า ให้ประเทศ

เศรษฐกิจหลักใช้นโยบายการเงินที่เขม้งวดขึน้ โดยล่าสุด Fed ปรับขึ้นดอกเบีย้ถึง 0.50% ซ่ึงนับเป็นการปรับขึน้มากสุดในคราวเดยีวในรอบ 22 ปี ไปอยู่ที่ 

0.75%-1% พร้อมปรับลดงบดุลตั้งแต่เดือน ม.ิย. เป็นต้นไป ประกอบกับ Zero Covid Policy ของจีนที่ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและการผลิตของจีนหด

ตัว อาจกดดันให้ปัญหาซัพพลายเชนยิ่งตึงตัวขึ้น ปัจจัยเหล่านี้ท าให้ IMF ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจในปี 2022 ลดลงมากจาก 4.4% เหลือ 3.6% ซึ่งจะ

ส่งผลต่อความต้องการสินคา้ส่งออกของไทยได้ อย่างไรก็ตาม ปัจจัยด้านราคาสินค้าที่เพิ่มสูงขึ้นจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้มูลค่าการส่งออกยงัขยายตัวได้ใน

กรอบประมาณการเดิม

• การทอ่งเท่ียว เคร่ืองยนตห์ลกัของเศรษฐกิจไทยมีทิศทางฟ้ืนตวัดีข้ึน หลงัประเทศเม่ือ 1 พ.ค. นักท่องเที่ยวชาวต่างชาติมีจ านวนที่เพิ่มขึ้นจากการ

ผ่อนคลายข้อจ ากัดในการเดินทาง ส าหรับนักท่องเที่ยวชาวไทยที่เดินทางในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัวดีมาอยู่ที่ 70-80% ของจ านวนนักท่องเที่ยวในปี 

2562 เนื่องจากนักท่องเที่ยวในไทยปรับตัวอยู่กับโควิด-19 บ้างแล้ว  อีกทั้งได้อานิสงส์จากมาตรการภาครัฐ ทั้งหมดนี้ ท าให้คาดว่าในกรณีฐาน จ านวน

นักท่องเที่ยวต่างชาติและไทยมีแนวโน้ม upside ขึ้นอยู่ที่ 6.4 ล้านคน และ 119 ล้านคน-ครั้ง ตามล าดับ เทียบกับการประเมินเดือนเม.ย. อยู่ที่ 4.1 ล้าน

คน และ 110 ล้านคน-ครั้ง ตามล าดับ

• ราคาขายปลีกน ้ามนัดีเซลท่ีโนม้สูงข้ึนและการปรบัอตัราค่าแรงขั้นต  า่ จะย่ิงท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อเร่งข้ึน เพิ่มแรงกดดนัตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ 

สงครามรัสเซียและยูเครนที่ยืดเยื้อส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับสูงยาวนานกว่าที่คาดการณ์ไว้ ประกอบกั บการที่

ภาครัฐยกเลิกการตรึงราคาน้ ามันดีเซล และการไม่ต่ออายุมาตรการลดภาษีสรรพสามิตดีเซลจะท าให้เงินเฟ้อพุ่งสูงขึ้น และจะกดดันให้อัตราเงินเฟ้อเพิ่ม

สูงขึ้นใกล้เคียงระดับ 5% โดยผลการศึกษาพบว่า ราคาน้ ามันดีเซลที่เพิ่มขึ้น 1 บาทจะท าให้เงินเฟ้อเพิ่มขึ้นประมาณ 0.1% อีกทั้ง การขึ้นค่าแรงขั้นต่ าก็

เป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่จะผลักดันให้ปัญหาอัตราเงินเฟ้อรุนแรงขึ้นได้ โดยการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ า 10% ท าให้เงินเฟ้อเพิ่มขึ้นอีก 0.3% ปัญหาเงินเฟ้อที่เพิ่ม

สูงจะบั่นทอนความเชื่อม่ันผู้บริโภคและนักลงทุน และส่งต่อการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศได้
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สหรฐัฯและยุโรปเช่ือว่าความขดัแยง้รสัเซีย-ยูเครนอาจยดืเยื้ อไป

จนถึงส้ินปี 2022

ที่มา: CNN (ข้อมูล ณ 3 พ.ค. 65)

Secretary of State Antony Blinken told European allies 

that the United States believes the Russian war in 

Ukraine could last through the end of 2022, two 

European officials told CNN, as US and European 

officials have increasingly assessed that there is no 

short-term end in sight to the conflict

Antony John Blinken is an American 

government official and diplomat 

serving as the 71st United States 

secretary of state since January 26, 

2021.
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IMF ประเมินเศรษฐกิจโลกปี 2022-23 ลดลงมากจากการ

ประเมินครั้งก่อน
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เปรียบเทียบเดือน ม.ค. 2022 และ เดือน เม.ย. 2022 (% GDP growth)

ที่มา: IMF (รายงาน World Economic Outlook  เดือน เม.ย. 2565)  

•• IMF ปรับประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจทั่วโลกลงอยู่ที่ 3.6% ทั้งในปี 2022 และ 2023 ซ่ึงสะท้อนถึงผลกระทบโดยตรงของสงครามต่อยูเครนและการคว่ าบาตรต่อรัสเซีย โดยทั้งสอง

ประเทศคาดว่าจะประสบปัญหาการหดตัวอย่างรุนแรง นอกจากน้ี แนวโน้มการเติบโตเศรษฐกิจของสหภาพยุโรปในปี 2022 มีการปรับลดลง 1.1% เนื่องจากผลกระทบทางอ้อมของสงคราม
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ที่มา: OECD, CEIC และ Bloomberg consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ค. 2565)
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IMF ยงัประเมินปรมิาณการน าเขา้ของประเทศคูค่า้หลกัจะลดลง

มากเม่ือเทียบกบัการประเมินในปีก่อน

6.6

8.9

6.7

8.1

4.5

6.5

9.1

4.9 5 4.8
5.2

3.4
3.8

3.2

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

Global Asean-5 Euro Area US Australia China Japan

Oct-21 Apr-22

ที่มา: IMF (รายงาน World Economic Outlook  เดือน ต.ค. 2564 และ เม.ย. 2565)  

%

ประมาณการการน าเขา้สินคา้ในปี 2022
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7

ที่มา:  CEIC (ข้อมูล ณ วันที่ 9 พ.ค. 2565)
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จนียงัคงด าเนินนโยบาย zero covid ตอ่เน่ือง
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• สถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19 ในเมืองใหญ่ของจีน ยังคงพบผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้น ขณะที่จีนยังคงขยายการล็อกดาวน์เมืองเซี่ยงไฮ้และใช้มาตรการเข้มงวด ในเมือง

ปักกิ่ง และเจิ้งโจว และเร่งตรวจหาเชื้อประชากรทั้งหมด เพื่อควบคุมการแพร่ระบาด ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลง รวมถึงเสี่ยงเกิดปัญหา Supply Disruption

•ดัชนี Manufacturing PMI ปรับตัวลดลงสู่ระดับต่ าสุดในรอบ 26 เดือนที่ 46.0 ในเดือน เม.ย. 2022 จากเดือน มี.ค. ที่ 48.1 ซึ่งต่ ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ที่ 47.0 

เน่ืองจากการระบาดของโควิด-19 ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ ทั้งการส่งออกและค าสั่งซื้อใหม่ลดลงอย่างรวดเร็วเป็นอันดับสองนับตั้งแต่เริ่มส ารวจ อีกทั้งระยะเวลาในการ

จัดส่งเพิ่มขึ้นในอัตราที่รวดเร็วที่สุดเป็นอันดับสองเป็นประวัติการณ์ อันเน่ืองมาจากข้อจ ากัดด้านการเดินทางและการขาดแคลนวัตถุดิบ

•ดัชนี Service PMI ปรับตัวลดลงลงสู่ระดับต่ าสุดในรอบ 26 เดือน อยู่ที่ 36.2 ในเดือน เม.ย. 2022 จากระดับ 42 ในเดือน ม.ีค. 2022 เน่ืองจากการใช้มาตรการควบคุม

การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ส่งผลให้ภาคบริการของจีนหยุดชะงัก ซึ่งเป็นเหตุให้จ านวนธุรกิจใหม่ ๆ และการจ้างงานปรับตัวลงอีก 

ดชันี Manufacturing และ Service PMI ของจนีลดลงต า่สุดในรอบ 26 เดือนจนียงัคงมีจ  านวนผูต้ดิเช้ือรายใหม่ตอ่เน่ือง

ราย

ที่มา:  CEIC, National Bureau of Statistics และ Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 9 พ.ค. 2565)
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การจดัการโควิดในจนีอาจท าใหปั้ญหาปัญหาซพัพลายเชนที่ตงึตวั

ทวีความรุนแรงข้ึน
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Global Supply Chain Pressure Index

• เป็นดัชนีที่จัดท าโดย New York Fed เพื่อชี้ให้เห็น

ถึงภาวะซัพพลายเชนในโลก โดยจัดท าเป็นราย

เดือน

• ดัชนีมีองค์ประกอบ 27 ตัวแปรที่น าวิเคราะห์ เช่น 

ต้นทุนการขนส่งสินค้าข้ามพรมแดน (Baltic Dry 

Index, Harpex index) ข้อมูลการผลิตอุตสาหกรรม 

(PMIs: delivery time) เป็นต้น

• ค่า 0.00 เป็นค่าเฉลี่ยของ Global Supply Chain 

Pressure Index ค่าที่เป็นบวกชี้ให้เห็นว่า Index สูง

กว่าค่าเฉลี่ย และสะท้อนให้เห็นถึงแรงกดดัน

Supply Chain ที่สูงขึ้น
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มูลค่าส่งออกไทยเดือน มี.ค. 2.9 หม่ืนดอลลารฯ์ ขยายตวั 19.5%YoY

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2564  2) มีการปรับปรุงตัวเลข CapU เดือน เม.ย. 2563 3)ข้อมูลการส่งออกจากกระทรวงพาณิชย์ในเดือนม.ค.-มี.ค. ยังอยู่ระหว่างด าเนินการปรับปรุง ซึ่งน่าจะเผยแพร่เดือน เม.ย.

CAPU

2564 Oct-64 Nov-64 Dec-64 Jan-65 Feb-65 Mar-65 YTD 2564 Dec-64 Jan-65 Feb-65 Mar-65 YTD

100 17.1 17.4 24.7 24.2 8.0 16.2 19.5 14.9 63 65.2 65.7 64.6 68.8 66.3

92.2 22.4 17.0 23.7 24.1 7.7 13.2 9.5 10.1 n/a n/a n/a n/a  n/a n/a 

1.0 -8.9 33.7 -8.7 24.9 -8.8 17.8 53.9 19.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

1.7 58.6 51.7 23.5 22.7 25.9 5.0 -6.0 6.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

1.3 46.7 29.5 48.6 48.1 16.0 -0.1 6.3 6.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

4.0 41.1 32.5 41.9 25.5 38.7 21.4 4.7 19.5 96.6 95.2 99.8 88.9 98.2 95.6

3.8 45.5 52.3 63.4 38.9 24.4 24.1 25.5 24.7 70.5 72.9 76.9 69.2 76.6 74.2

2.7 65.2 169.7 146.0 35.0 23.0 23.3 19.8 21.9 80.7 86.1 84.4 84.7 84.7 84.6

10.4 36.2 10.3 12.0 45.0 -21.0 -1.1 -10.9 -11.4 67.3 73.9 74.6 75.5 77.6 75.9

3.0 21.6 15.7 8.9 6.2 15.1 14.8 21.9 17.6 62.3 53.3 63.2 67.2 73.9 68.1

2.1 23.5 24.1 21.4 25.8 12.0 14.0 -6.1 5.3 65.1 65.0 66.3 66.2 72.7 68.4

1.3 -2.4 -13.7 2.0 17.6 11.6 19.7 -1.9 8.7 57 57 55 55.2 65.2 55.1 

3.9 34.5 23.4 30.3 21.4 -13.4 -45.8 -2.0 -21.4 46.1 48.1 44.6 48.3 53.3 48.7

8.3 18.0 1.7 19.9 28.6 -10.5 0.6 32.3 8.6 79.5 86.4 66.7 71.3 80.3 72.8

3.3 18.7 18.6 26.7 11.5 22.6 20.9 11.0 17.7 78.5 76.6 78.9 76.2 79.5 78.2

3.0 18.7 -14.6 -13.3 -15.1 -15.2 -27.0 -27.9 -24.0 47 55.3 54.5 47.1 47.9 49.9

ราคาน ้ามนัดบิ

เม็ดพลาสติก (2013)

เคมีภัณฑ์ (2011)

น้ ามันส าเร็จรูป (1920)

Export (%YoY)
            

ส่งออกรวม

ส่งออก (หกัทองค า)

ภยัแลง้/ราคาต า่

37.1

% Share

ยางพารา

มันส าปะหลัง

20.6 24.9 29.3 51.826.52.2

ข้าว

4944.736.6 39.3 42.6 47 55.2

อานิสงสจ์ากมาตรการ

ป้องกนั COVID-19

41.2

เศรษฐกิจโลก

ผลิตภัณฑ์ยาง (2219)(ไม่รวมยางยานพาหนะ)

ไก่สด แช่เย็น/แข็ง/แปรรูป (1013)

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง (1030)

เคร่ืองคอมพิวเตอร์ฯ (2620)

แผงวงจรไฟฟ้า (2610)

รถยนต์ฯ (2910)

เคร่ืองจักรกลฯ (2819)

เคร่ืองปรับอากาศ (2750)
อัญมณีและเคร่ืองประดับ (3212)

(ไม่รวมทองค า)

1

2

3

4

Key drivers



ส่งออกในช่วงที่เหลือของปี 2565 มีแนวโนม้ชะลอลง ตามทิศทาง

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยุโรป จนี ที่จะแผ่วลง

11

การสง่ออกของไทย

(%YoY)

Market

(%Share)
2563

2564 2565

ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. YTD

Global (100.0) -6.0 17.1 17.4 24.7 24.2 8.0 16.2 19.5 14.9

US  (16.2) 9.7 20.2 16.1 20.5 36.5 24.1 27.2 21.5 24.1

EU28 (10.8) -12.1 9.1 13.0 28.2 19.4 4.8 9.6 8.0 7.5

Japan (8.8) -6.7 13.2 -2.0 -0.1 1.0 0.1 2.6 1.0 1.2

China (11.3) 2.0 23.3 14.1 24.3 14.0 6.8 3.0 3.2 4.2

ASEAN5 (14.2) -12.2 25.7 39.7 55.1 35.0 13.3 31.5 34.8 26.9

CLMV (10.2) -11.1 8.2 19.8 10.0 11.4 2.3 14.4 1.0 5.5

Cambodia (2.5) -14.8 48.9 40.4 12.8 16.7 1.1 9.4 -2.8 2.1

Laos (1.7) -12.7 14.7 24.3 9.6 13.8 31.7 25.3 -14.2 10.5

Myanmar (1.7) -13.0 48.9 50.4 8.4 24.7 4.2 44.3 41.2 27.9

Vietnam (4.3) -7.9 -23.3 1.3 9.2 4.1 -6.8 5.3 -1.5 -1.1

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2564  2) มีการปรับปรุงมูลค่าส่งออกเดือนม.ค.-มิ.ย. 2564

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2565

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนปี

2565 (ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 

(ก.พ. 2565)
4.9% 23,429

กกร. 3.0% ถึง 5.0% 22,857 ถึง 23,459

BOT

(มี.ค. 2565)
7.0% 24,061

FPO

(เม.ย 2565)
6.0% 23,761

มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2563 19,289

ปี 2564 22,598

ไตรมาสที่ 4/2564 23,772

ม.ค. 2565 21,259

ก.พ. 2565 23,483

มี.ค. 2565 28,859



ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายตอ่เน่ือง 

คาดปลายปีอยูท่ี่ระดบั 2.5-2.75%

12

• เมื่อวันที่ 3-4 พ.ค. เฟดมีมติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยขึ้น 0.50% ซึ่งนับเป็นการปรับขึ้นมากสุดในคราวเดียวในรอบ 22 ปี ไปอยู่ที่ 0.75%-1.00% พร้อมปรับลดงบดุล

ตั้งแต่เดือน ม.ิย. เป็นต้นไปมูลค่าต่อเดือนราว 47,500 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และจะทยอยเพิ่มการปรับลดต่อเดือนที่ราว 95,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ตั้งแต่เดือน ก.ย. 

• Jerome Powell ประธานเฟดได้แถลงข่าวภายหลังการประชุมว่า ตลาดแรงงานของสหรัฐอยู่ในภาวะตึงตัวอย่างมากและอัตราเงินเฟ้อก็อยู่ในระดับที่สูงเกินไป ซึ่ งเฟดจะเร่ง

ด าเนินการให้อัตราเงินเฟ้อชะลอตัวลง พร้อมกับส่งสัญญาณว่าเฟดอาจจะปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.50% ในการประชุม 2 ครั้งข้างหน้า อย่างไรก็ดี Powell กล่าวว่า ขณะน้ี

คณะกรรมการเฟดยังไม่ได้พิจารณาเรื่องการปรับขึ้นดอกเบี้ยรุนแรงถึง 0.75%

ราคาสินคา้ผูบ้ริโภคในสหรฐัฯ เดือน มี.ค. ปรบัข้ึน 8.5% 

สูงสุดในรอบ 40 ปี

8.5%
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เฟดข้ึนอตัราดอกเบ้ีย 0.50% ในเดือน พ.ค. ตามตลาดคาด

CME group คาดปลายปี 2022 อตัราดอกเบ้ียอยูท่ี่ 2.50-2.75%

Inflation

Increase Target Range

May22 0.50% 0.75-1.00%

June22F 0.50% 1.25-1.50%

July22F 0.50% 1.75-2.00%

Sep22F 0.25% 2.00-2.25%

Nov22F 0.25% 2.25-2.50%

Dec22F 0.25% 2.50-2.75%

CME FedWatch Tool 2022 Projections

ที่มา: CEIC ,CME และรวบรวมจากแหล่งข่าว (ข้อมูล ณ วันที่ 9 พ.ค. 2565)



แมจ้ดีีพีสหรฐัฯ ตดิลบไตรมาสแรกของปี แตเ่ป็นเหตจุากปัจจยั

ทางเทคนิค นกัวิเคราะหจ์งึคาดว่าเฟดจะไม่ชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย
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• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่หดตัวในไตรมาสแรกที่ -1.4% (QoQ) สะท้อนถึงความไม่สมดุลทางการค้าที่เพิ่มขึ้นโดยภาคการส่งออกหดตัว 5.9% (QoQ) ขณะที่ภาคน าเข้า

ขยายตัว 17.7% (QoQ) รวมถึงการเติบโตของสินค้าคงคลังที่อ่อนแอลง อย่างไรก็ดี การใช้จ่ายของผู้บริโภคและภาคธุรกิจในสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง โดยการใช้จ่ายของ

ผู้บริโภคขยายตัวที่ 2.7% (QoQ) และการลงทุนภาคธุรกิจขยายตัวที่ 9.2% (QoQ) ท าให้คาดว่าเฟดจะยังจะคงด าเนินนโยบายแบบเข้มงวดตามแผนเดิม

6.3 6.7

2.3

6.9

-1.4

0.5

12.2

4.9 5.5

3.6

-4

0

4

8

12

16

Q1-2021 Q2-2021 Q3-2021 Q4-2021 Q1-2022

% QoQ YoY

Rael Gross Domestic Product, USA

(Seasonally Adjusted Annual Rate)

สินคา้คงคลงัและการส่งออกหดตวั

Contributions to Percent Change in Real Gross Domestic Product

(Seasonally Adjusted Annual Rate)

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ไตรมาสแรกปี 2022 อยูท่ี่ +3.6% (YoY) และ -1.4% (QoQ)

% 2021-Q4 2022-Q1

Personal consumption expenditures 1.76 1.83 

Fixed investment 0.50 1.27 

Change in private inventories 5.32 -0.84

Exports 2.24 -0.68

Imports -2.46 -2.53

Government consumption 

expenditures and gross investment
-0.46 -0.48

GDP 6.9 -1.4

ที่มา: CEIC และ BEA (ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ค. 2565)
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ประเทศอาเซียนสว่นใหญย่งัไม่ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบาย

ที่มา:  Bloomberg



Foreign Funds Flows
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Million Baht
 Equity Netflow  Bond Netflow

กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2562 2563 2564 มี.ค. 2565 เม.ย. 2565

Change in NR 

Bond holding*
-69,616 -59,781 +165,781 -97,184

ST: -72,055

+7,469

ST: +4,441

LT: -25,130 LT: +3,028

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-45,245 -264,386 -48,578 +33,530 +10,868

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

เงินทุนตา่งชาติไหลเขา้ทั้งตลาดทุนและตราสารหน้ีเดือน เม.ย.



กนง. มีแนวโนม้คงอตัราดอกเบ้ียตลอดปีท่ี 0.5%
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ข้ึนอตัรา

ดอกเบ้ีย

ปัจจยัในการตดัสินใจด าเนินนโยบายการเงิน

จีดีพี ปี 2021 

เทียบ ปี 2019

อัตราเงินเฟ้อ (%) ทุนส ารองระหว่าง

ประเทศต่อการน าเข้า

(เดือน)

Movement ค่าเงิน

(%YTD)

ดุลบัญชีเดินสะพัด (%จีดีพ)ี

2021
2022F*

(base ปี 2019 =100)
2021 2022F*

South Korea   2.5 3.6 (106.6) 9.0 7.19 4.0 3.6

Singapore   2.3 4.0 (106.1) 12.6 2.23 20.1 18.1

Taiwan   2.0 2.6 (104.4) 17.1 7.63 14.9 13.5

India**   5.5 5.8 (117.5) 13.2 4.16 -2.0 -4.0

Thailand   1.2 4.3 (104.5) 11.0 3.50 -1.8 -0.1

ที่มา:  CEIC

หมายเหตุ : * อ้างอิงการประมาณการจาก Asia Pacific Consensus (เม.ย 2565)

** ประมาณการจีดีพีปี 2021 ของอินเดียอ้างอิงตาม Asia Pacific Consensus (Apr 22) ส่วนประเทศอื่นๆ เป็นข้อมูลจริง

• เห็นได้ชัดเจนว่าประเทศในแถบเอเชียที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อาทิ เกาหลีใต้ สิงคโปร์ ไต้หวัน และอินเดีย มีเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวกลับมาก่อนระดับก่อนเกิดโควิด-19  

รวมถึงมีอัตราเงินเฟ้อที่ค่อนข้างสูงตั้งแต่ปี 2021 นอกจากน้ี ดุลบัญชีเดินสะพัดที่มีแนวโน้มปรับตัวลดลงในปี 2022 จะเป็นปัจจัยกดดันให้ค่าเงินอ่อนค่าต่อเน่ือง ท าให้

ธนาคารกลางหลายประเทศตัดสินใจด าเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวด โดยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

•คาดว่า กนง. จะยังอัตราดอกเบี้ยตลอดปี 2022 ที่ 0.5% เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ  เน่ืองจากเศรษฐกิจประเทศไทยยังไม่ฟื้นตัวกลับมาสู่ระดับก่อนเกิด

โควิด-19 รวมถึงมีอัตราเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นโดยเปรียบเทียบต่ ากว่าประเทศอื่นๆ นอกจากน้ี นักท่องเที่ยวที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง จะท าให้ ดุลบัญชีเดินสะพัดปรับตัวดีขึ้น

ซึ่งจะช่วยลดแรงกดดันให้ค่าเงินบาทอ่อนค่า สะท้อนจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่า 3.5% (YTD) ซึ่งอ่อนค่าน้อยกว่าประเทศอื่นโดยเปรียบเทียบ



นอกจากสว่นตา่งอตัราดอกเบ้ียนโยบายไทย-สหรฐัฯ ยงัตอ้งดทูิศทาง

ดลุบญัชีเดินสะพดั เพื่อพิจารณาแนวโนม้ค่าเงินบาทเทียบค่าเงินอื่น 
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%

Differential (RHS)
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ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยนโยบายไทย – สหรัฐฯ ลดลงต่อเน่ืองช่วง 

2012-2019

2012-15 ไทยลดดอกเบี้ย บาทอ่อนค่าจาก 30 เป็น 36

2016-19 สหรัฐฯ ขึ้นดอกเบี้ย บาทแข็งค่าจาก 36 เป็น 30 ซึ่ง

รวมถึงช่วงที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายไทยต่ ากว่าสหรัฐฯในช่วงปี 

2019

ทั้งสองช่วงเงินบาทมีทิศทางแข็งค่าเมื่อเทียบกับค่าเงินของคู่แข่ง

และคู่ค้า (NEER สูงขึ้น)
บาทแข็ง

2016-19 การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดจากรายได้จาก นทท 

ต่างชาติ เป็นปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อทิศทางการแข็งค่าของเงินบาท

มองไปครึ่งหลังปี 2022 และหลังจากนั้น ดุลบัญชีเดินสะพัดมี

แนวโน้มกลับมาเกินดุลอีกครั้ง
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บาทต่อ 1 

หน่วยเงินตรา

ต่างประเทศ

End-2564 31 มี.ค. 29 เม.ย. %MTD %YTD

US Dollar 33.42 33.3 34.3 3.1% 2.8%

Euro 37.89 37.18 36.1 -2.8% -4.6%

Pound 45.10 43.72 42.9 -1.8% -4.8%

100 Yen 29.06 27.28 26.3 -3.5% -9.4%

Won 0.028 0.028 0.027 -1.8% -4.6%

Yuan 5.25 5.25 5.17 -1.4% -1.5%

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน พ.ค. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 34.25-35.0 บาทต่อดอลลารฯ์ มีทิศทางอ่อนค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัเดือนก่อน ตามการแข็งค่าขึ้นของ

เงินดอลลาร์ฯ จากปัจจัยที่ตลาดปิดรับความเสี่ยงหลังธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นดอกเบี้ยถึง 50 bps เพื่อสกัดกั้นความร้อนแรงของเงินเฟ้อ รวมถึง ความ

เสี่ยงจากการคว่ าบาตรพลังงานจากรัสเซีย รวมทั้งการแพร่ระบาดของโควิด-19 ในจีน

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ค. 2565), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน พ.ค. 2565)

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

2Q/65 3Q/65 4Q/65 1Q/66

Dollar Index 100.2 99.3 98.2 96.7

Yen 125 125 123 122

Yuan 6.45 6.50 6.50 6.50

Euro 0.93 0.91 0.89 0.88

Pound 0.77 0.76 0.75 0.75

THB 33.95 33.50 33.00 32.65

THB (APCF) 32.89 32.11

เงินบาทมีแนวโนม้เคล่ือนไหวในกรอบ 34.25-35.0 บาทตอ่ดอลลารฯ์
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ชลบุรี สมุทรสาคร เชียงใหม่

การทอ่งเที่ยวในประเทศเดือนมี.ค.-เม.ย. ฟ้ืนตวัดีข้ึน

ที่มา: ธปท., ท่าอากาศยานไทย (AOT), กรมท่าอากาศยาน (As of Apr 30, 2022) ,Google Community  Mobility Report (As of Apr 30, 2022), Apple Mobility Trends Report (Data as of Apr 12, 2022)

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากเดือน ม.ค. 2563 เป็นกรณีฐาน โดยมีค่าเริม่ต้น ดังต่อไปนี้ อัตราการเขา้พักเฉลีย่ (OR) = 78%, ผู้โดยสารภายในประเทศ 

(AOT) = 5.1 ล้านคน, ผู้โดยสารภายในประเทศ (กรมท่าอากาศยาน) = 1.1 ล้านคน ส่วน Google Mobility Data อ้างอิงฐานจากในช่วง 3 ม.ค. – 6 ก.พ. 2563 อยู่ที่ 100 

ทั้งนี้ ข้อมูลรายสปัดาหข์องการเดนิทางภายในประเทศ จะอ้างอิงจากข้อมูลของท่าอากาศยานหลักท่ีอยู่ภายใตก้รมท่าอากาศยาน 6 แห่ง ได้แก่ กระบี่ ขอนแก่น นครศรีธรรมราช สุราษฎรธ์านี อุดรธานี และอุบลราชธานี

หน่วย: Level Index 

(Jan, 2020 = 100)

ดชันีผูข้อรบัเสน้ทางจาก Apple Map 
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Tourism Activity Indicators
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2021

Index 

2022

• การเดินทางช่วงเม.ย. ปี 2022 ปรบัตวัดีข้ึนเทียบกบั

ช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้

• การเดินทางดว้ยเท่ียวบินภายในประเทศ เม.ย. 

2022 สูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้

Google Mobility 

Data: Park

Domestic 

Passenger

Apple 

Mobility

Feb-Apr 2022 (% YoY)

4.8 17.6 16.3
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

เม.ย. 65 นกัท่องเที่ยวสนใจท่องเที่ยวในประเทศสูงกว่าช่วง

เดียวกนัในปี 62 สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights ระหว่าง 1-28 เม.ย. 2565 สะท้อนถึงความสนใจของการท่องเที่ยวในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้นกว่าช่วงเดียวกันในปี 2562 เน่ืองจาก

นักท่องเที่ยวไทยเริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 แล้ว อีกทั้งก่อนหน้าน้ีมีข้อจ ากัดเดินทาง ท าให้ไม่ได้เที่ยวเป็นเวลานาน

•นอกจากนี้ การผ่อนคลายมาตรการควบคุมกิจกรรมทางเศรษฐกิจจากภาครัฐ เพื่อคุมการระบาดของโควิด-19 จะช่วยหนุนให้การท่องเที่ยวในประเทศฟื้นตัวดีขึ้น

ที่มา: Google Destination Insights (As of Apr 28, 2022)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2020-2022 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2020
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ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1-28 เม.ย. ของแตล่ะปี 



ในปี 2565 คาดว่าการท่องเที่ยวในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัวดี เน่ืองจาก 

1) พฤติกรรมของนักท่องเที่ยวที่เริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 และ 2) มีมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวจากภาครัฐ โดยเฉพาะจากโครงการเที่ยวด้วยกัน
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2565 รายกรณี

การทอ่งเท่ียวในประเทศมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีข้ึน และมี Upside 

จากพฤตกิรรมที่ปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19 แลว้

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-มี.ค. 2565 เป็นข้อมูลจริงจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

ไตรมาสแรก นักท่องเที่ยวไทยเพิ่มข้ึนเฉล่ีย 15.4 ล้านคน/เดือน หรือ

คิดเป็น 80% ของช่วงเดียวกันในปี 2562 แล้ว

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

นทท. ที่

เปล่ียนแปลง

จากกรณี Base 

เดือนมี.ค.

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปล่ียนแปลง

จากกรณี Base 

เดือนมี.ค. 

(หม่ืนลา้นบาท)

2565 Base (Mar) 110.5

2565

Best (May) –นักท่องเที่ยวไทย

ฟื้นตัวดีจากมาตรการกระตุ้น

ท่องเที่ยวจากภาครฐัมากและ

นักท่องเที่ยวอยู่กับโควิด-19 ได้

136.8 +26.4 +124.7

Base (May) –นักท่องเที่ยวไทย

ทยอยฟ้ืนตัว เพราะปรับตวัอยู่กับ

โควิด-19 ขณะที่มาตรการ

กระตุ้นท่องเที่ยวจะมีบ้าง

119.1 +8.7 +41.3

Worst (May) –นักท่องเที่ยวไทย

ฟื้นตัวค่อยเป็นค่อยไปเพราะส่วน

หนึ่งยังกังวลการระบาดของโค

วิด-19 สว่นมาตรการกระตุน้

ท่องเที่ยวจ ากัด

104.8 -5.5 -26.1

หน่วย: ล้านคน-ครั้ง
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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Index 

10.1

43.9

44.2

7.3

2
8

 A
p

r
2
0
2
2

ที่มา: Google Destination Insights (As of Apr 28, 2022), AOT, กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2020-2022 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2020

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1-28 เม.ย. ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ เม.ย. 65 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยมากขึ้น ซึ่งใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันในปี 2562 แล้ว

• อย่างไรก็ดี จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปีน้ีอาจยังต่ ากว่าปี 2562 มาก เห็นจากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เข้าไทยในเดือนเม.ย. แม้ว่าเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้า แต่ก็

มีเพียง 8% ของช่วงเดียวกันในปี 2562 ซึ่งสอดคล้องกับจ านวนผู้โดยสารทางอากาศระหว่างประเทศยังมีเพียง 13% ของช่วงเดียวกันในปี 2562

Germany

USA

UK

28 Apr 2019

28 Apr 2019

28 Apr 2019

28 Apr 2022

28 Apr 2022

28 Apr 2022

19.4

27.7 

54.6 48.6 

37.2 
40.7 

หน่วย: Index 

นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยมากข้ึน 

หลงัจากไทยส่งสญัญาณเปิดประเทศรบันกัท่องเที่ยว
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• Cirium บริษัทวิจัยธุรกิจการบินโลก ประเมินว่าเที่ยวบินระหว่างประเทศในภูมิภาคเอเชียมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป

• IATA ประเมินว่าปริมาณจราจรทางอากาศ หรือเท่ียวบินโดยรวมในเอเชีย (รวมไทย) ปีน้ีอยูท่ี่ราว 68% ของปี 2562

• เมื่อพิจารณาเที่ยวบินระหว่างประเทศของไทย ณ เดือนเม.ย. พบว่า แม้เพ่ิมขึ้น แต่ก็มีเพียง 26% ของช่วงเดียวกันในปี 2562

การเดินทางทางอากาศในเสน้ทางเอเชียมีทิศทางฟ้ืนตวั

อยา่งค่อยเป็นค่อยไป
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2565 รายกรณี

คาดจ านวน นทท. ตา่งชาตโิดยรวมในปี 2565 ฟ้ืนตวัชดัเจนในช่วง

ครึ่งปีหลงั แมน้กัท่องเที่ยวรสัเซียจะมีจ  านวนลดลง

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และประเมินโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-เม.ย. 2565 เป็นข้อมูลจริงจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งชาต ิ          

ปี 2565 หลงัไทยเปิดประเทศ 1 พ.ค.

จ  านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ 

(ลา้นคน)

นทท. ท่ี

เปลี่ยนแปลง

จากกรณี Base 

เดือนเม.ย.

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลง

จากกรณี Base 

เดือนเม.ย. 

(แสนลา้นบาท)

2565 Base (Apr) 4.1

2565

Best(May)  

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50%

- พ.ค.-ธ.ค. จะเพิ่มเป็น 30% ของปี 2562 ตาม

เที่ยวบินที่จะเพิ่มเป็น 60% ของปี 2562 ซ่ึงประเมิน

ทิศทางเดียวกับ IATA อีกทั้ง load factorเพิ่ม

8.3 +4.1 +2.0

Base (May) 

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50% 

และนักท่องเที่ยวจากยุโรปตะวันออกอาจลดลงบ้าง

- ช่วงพ.ค.-ก.ย. จะเพิ่มเป็น 20%ของปี 2562

ตามเที่ยวบินที่จะเพิ่มเป็น 60% ของปี ซึ่งประเมิน

ในทิศทางเดียวกับ IATA

- ช่วง High season ในไตรมาสสี่จะฟื้นตัวเร่งข้ึน

6.4 +2.3 +1.1

Worst (May)

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50% 

และนักท่องเที่ยวจากโซนยุโรปอาจลดลงบ้าง

- ช่วงพ.ค.-ก.ย. จะอยู่ระดับ 8% ของปี 2562 ซ่ึง

อยู่ระดับเดียวกับเดือนเม.ย.

- ช่วง High season ในไตรมาสสี่จะฟื้นตัวเร่งข้ึน 

3.6 -0.5 -0.27

•คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้นในครึ่งปีหลัง หลังจากภาครัฐเปิดประเทศเมื่อ 1 พ.ค. ซึ่งจะท าให้นักท่องเที่ยวต่างชาติครึ่งปีหลังเพิ่มเป็น 22-

30% ของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2562 (กรณี Base & Best) เทียบกับครึ่งปีแรก มีเพียง 10-12% ของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2562

•ความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและยูเครนที่มีแนวโน้มยืดเยื้อ จะท าให้นักท่องเที่ยวต่างชาติ โดยเฉพาะรัสเซียหายไป แต่กระทบไม่มาก เพราะมีสัดส่วนที่น้อย

• จ านวนผู้ที่เดินทางตามระบบ Thailand Pass ในช่วง 1-2 พ.ค. ราว 
1.8 หมื่นคนต่อวัน ท าให้จะมีนักท่องเที่ยวกว่า 5 แสนคนต่อเดือน

• ททท คาดช่วงที่เหลือของปีมีนักท่องเที่ยวไม่ต่ ากว่า 3 แสนคนต่อเดือน

หน่วย: ล้านคน



อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมขณะน้ียงัอยูร่ะดบัต า่ แตแ่นวโนม้จะดีข้ึน

ในช่วงครึ่งปีหลงั

25ที่มา: ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 88 แห่ง ระหว่างวันที่ 8-26 เมษายน 2565)

อตัราการเขา้พกั

อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมในเดือน พ.ค. 2565 คาดว่าเฉล่ียที่ 30% สูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีที่แลว้เฉล่ียที่ 5.0%
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Baseline Worse Worst

 รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก าลังทหาร

บุกยึดยูเครน 

 ทางสหรัฐฯ และยุโรปกดดันต่อรัสเซียด้วย

การยกระดบัมาตรการคว่ าบาตรที่เข้มงวด

ขึ้น จนท าให้กระทบต่อภาวะเศรษฐกิจและ

การเงินของรัสเซีย

 มีปัจจัยเสี่ยงเพิ่มเติมจากการที่รัสเซียมี

มาตรการที่ ตอบโต้กลับประ เทศที่ ใ ช้

มาตรการคว่ าบาตรต่อรัสเซีย เช่น ยุโรป 

 สถานการณ์ความตึงเครียดระหว่าง

รสัเซีย-ยูเครน ไม่ไดมี้ความรุนแรงกว่า

ในปัจจุบนั

 รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก าลังทหารบุกยึด

ยูเครน 

 ทางสหรัฐฯ และยุโรปใช้มาตรการคว่ าบาตรต่อ

รัสเซีย แต่ในกรณีน้ีรัสเซียอาจมีมาตรการที่ตอบ

โต้กลับ เช่น การลดหรืองดการส่งน้ ามันและแก๊ส

ไปในตลาดยุโรป จนกดดันให้ราคาน้ ามันและแก๊ส

มีทิศทางที่พุ่งสูง 

 สถานการณ์ความตึงเครียดระหว่างรัสเซีย-

ยูเครน มีความรุนแรงกว่าในปัจจุบนั จนกระทบ

ต่อ Sentiment ของนักลงทุนในเชิงลบ และส่งผล

ใหร้าคาน ้ามนัดิบพุ่งสูงในระยะหน่ึง

สถานการณค์วามตึงเครียดระหว่างรสัเซีย-ยูเครน มี

ความรุนแรงกว่าในปัจจุบนัมาก อีกทั้งการผลิตน ้ามัน

ในรัสเซียอาจหยุดชะงัก จนกระทบต่ออุปทานน ้ามัน

ของโลกที่ทวีความตงึตวัระดบัสูงอยา่งที่ไม่เคยเกิดข้ึน

และส่งผลใหร้าคาน ้ามนัดิบยนืสูงมากจนถึงสิ้ นปี

ที่มา: การวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

วิกฤตรสัเซีย-ยูเครน มีแนวโนม้ยดืเยื้ อ และมีผลกระทบตอ่

commodity prices ตอ่เน่ืองแมไ้ม่รุนแรงข้ึน

หลังจากผู้เชี่ยวชาญมีมุมมองว่าวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน มีโอกาสยืดเยื้อนานขึ้น ครั้งนี้จึงปรับสมมติฐานในแต่ละกรณี ดังนี้
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สมมตฐิานวิกฤตรสัเซีย-ยูเครน ที่มีตอ่

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์และกา๊ซธรรมชาติ

Brent

(USD/Barrel) 

Natural Gas (Henry Hub) 

(USD/MMBTU)

Base – วิกฤตฯ ไม่ได้มีความรุนแรงกว่าในปัจจุบัน 107 (101) 5.4 (5.2)

Worse -วิกฤตฯ มีความรุนแรงกว่าในปัจจุบัน 118 (118) 6.4 (6.0)

Worst -วิกฤตฯ มีความรุนแรงมาก จนท าให้

อุปทานตึงมาก

131 (135) 7.4 (6.4)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน เม.ย 2565

ปัจจัยที่ท าให้ราคาน้ ามันดิบและก๊าซธรรมชาติมีแนวโน้มยืนสูง มาจาก 1)วิกฤตรัสเซีย-ยูเครน ที่มีทิศทางยืดเยื้อ ซึ่งยิ่งกดดันให้อุปทานตึงตัว และ          

2)การระงับการน าเข้าน้ ามันดิบและก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียเข้าไปยังยุโรป

ราคาน ้ามนัดิบและกา๊ซธรรมชาตมีิแนวโนม้ยนืระดบัสูงตอ่ หลงัจากวิกฤต

รสัเซีย-ยูเครนมีทิศทางยดืเยื้ อ

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทใ์นแตล่ะกรณี
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ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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ส านกัวิจยัระดบัโลก As of Mar 65 As of Apr 65

Fitch Solution 100 100

EIA 105 103

JP Morgan 104 104

MUFG 98 112

Goldman Sachs 135 118

หลายส านกัวิจยัคาด Brent ปี 2565 จะยนืสูง
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USD/Barrel

ประมาณการราคากา๊ซธรรมชาตแิละค่าไฟฟ้าในไทยแตล่ะกรณี

US/MMBTU Base Worse Worst

Q1 4.6 4.6 4.6

Q2F 5.9 6.9 8.0

Q3F 5.6 7.1 8.6

Q4F 5.5 7.0 8.3

ราคากา๊ซฯ

เฉลี่ยปี 2565
5.4 (5.2) 6.4 (6.0) 7.4 (6.4)

ค่าไฟปี 2565

(บาทตอ่หน่วย)
4.1 (4.1) 4.2 (4.2) 4.3 (4.2)

o เมื่อ 1 พ.ค. ราคาดีเซลปรับเพิ่มเป็น 32 บาทต่อลิตร และจะทยอยเพิ่มข้ึนแบบขั้นบันไดจนถึงกรอบเพดานเบื้องต้นที่ 35 บาทต่อลิตร 

o ทั้งน้ี หากราคาน้ ามันดิบเบรนท์เฉล่ียทั้งปี 2565 ในกรณี Base Worse และ Worst อยู่ที่ 107, 118 และ 131 ดอลลารฯ์ต่อบารเ์รล จะส่งผลให้ราคาน้ ามันดีเซลใน

ไทยที่ภาครัฐช่วยอุดหนุน 50%ของราคาส่วนเกิน ในปี 2565 เฉล่ียทั้งปี เป็นราว 34.3  36.4 และ 39.9 บาทตอ่ลิตร 

o อย่างไรก็ดี ในช่วงที่เหลือของปีเดือนพ.ค.-ธ.ค. หากภาครฐัช่วยอุดหนุนราคาดีเซลใหไ้ม่เกิน 35 บาทตอ่ลิตร จะท าใหร้าคาเฉล่ียทั้งปี อยูท่ี่ 33 บาทตอ่ลิตร 

o ผลจากราคาก๊าซธรรมชาติที่มีแนวโน้มสูงขึ้น อาจส่งผ่านให้ค่าไฟฟ้าในไทยสูงขึ้นตามไปด้วย แต่ภาครัฐจะช่วยพยุงค่า FT ไม่ให้สูงเกินไป

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทโ์ลก

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Goldman Sachs, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหต:ุ ราคาน้ ามันดิบโลกที่ส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยจะอิงกับราคาน้ ามันดิบดูไบ ซึ่งโดยปกติ ราคาน้ ามันดิบดูไบจะต่ ากว่าราคาน้ ามันดิบเบรนท์ราว 1-2 ดอลลาร์ฯต่อบาร์เรล

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน เม.ย. 2565

ราคาเช้ือเพลิงจากน ้ามนัและกา๊ซธรรมชาตท่ีิมีแนวโนม้ยนืระดบัสูง

จะส่งผลใหต้น้ทุนการผลิตและการขนส่งสินคา้สูงตาม

ส าหรับค่าไฟฟ้าที่ปรับคาดการณ์ลดลงจากประเมินในมี .ค. เพราะ
คาดว่ากฟผ.จะชะลอการเพิ่มค่า FT ไปจนถึงสิ้นปี จากปัจจุบันภาครัฐ
มีมติพยุงค่า FT ในช่วงม.ค.-ส.ค. 
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(RHS)
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ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS.

คาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อทัว่ไป Base case เพ่ิมข้ึน

และมี upside ที่สูงกว่า 5%

%YoY
Base Worse Worst

Q1
4.7% 4.7% 4.7%

Q2F
5.1% 6.0% 6.2%

Q3F
5.2% 6.0% 6.9%

Q4F
4.8% 5.0% 5.9%

เฉลี่ยปี 2565
4.9% 5.5% 5.9% 

• การปรบัราคาขายปลีกน ้ามนัดีเซลเพ่ิมข้ึน 1 บาท จะสง่ผลกระทบตอ่เงินเฟ้อประมาณ 0.1% ในกรณีฐาน คาดการณ์ราคาขายปลีกน้ ามัน

ดีเซลในไตรมาส 2 ถึง 4 อยู่ที่ 35, 37 และ 36 บาทต่อลิตร ตามล าดับ
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ที่มา: สมาคมผู้ค้าปลีกไทย, ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรุงเทพธุรกิจ (ข้อมูลการส ารวจระหวา่งวันที่ 18-26 เม.ย. 2565)

ดชันีความเช่ือมัน่ผูค้า้ปลีก (Retail Sentiment Index)

ปัญหารสัเซียและยูเครน กระทบตน้ทุน ผูค้า้ปลีกเตรยีมปรบัข้ึนราคา

สินคา้

การประเมินผลกระทบจากความขดัแยง้ระหว่างรสัเซียกบัยูเครน

ตอ่ภาคการคา้

• ดชันีความเช่ือมัน่ผูค้า้ปลีก เดือนเมษายน 2565 เพิ่มข้ึนมาอยูท่ี่ 56.4 หรือเพิ่มข้ึน 9.9 จุด เมื่อเทียบกับเดือนมีนาคม ขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่น

ผู้ค้าปลีกในอีก 3 เดือนข้างหน้าเพ่ิมขึ้น 10.3 จุด มาอยู่ที่ 58.7 จุด เนื่องจากอานิสงส์ของช่วงวันหยุดยาวต่อเนื่อง การส่งเสริมการขายของร้านค้า

ต่างๆ และการเปิดประเทศรับการท่องเที่ยว

• ส าหรบัผลกระทบจากความขดัแยง้ระหว่างรสัเซียและยูเครนตอ่ภาคการคา้ ผูป้ระกอบการช้ีว่า 70% มีผลใหต้น้ทุนสูงข้ึน จนท าให้ 87% จะ

ปรับราคาตามต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้นในอีก 3 เดือนข้างหน้า โดย 52% จะปรับขึ้นราคาสินค้าไม่เกิน 10% ขณะที่ 44% จะปรับเพิ่มขึ้น 11- 20%
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หากปรบัอตัราค่าจา้งขั้นต  า่เฉล่ียทัว่ประเทศเพ่ิมข้ึน 10-50% อาจท าให้

เงินเฟ้อเพ่ิมข้ึน 0.3-1.27% และมีผลเชิงลบตอ่ GDP ในภาวะที่เงินเฟ้อสูงอยูแ่ลว้

ที่มา:ที่มา : ส านักงานคณะกรรมการค่าจา้ง กองเศรษฐกิจการแรงงาน ส านักงานปลัดกระทรวงแรงงาน

หมายเหต:ุ * ค่าแรงข้ันต่ าเฉลี่ยในปัจจบุันอยู่ที่ 325 บาท

* *ก าหนดให้ปัจจัยอื่นๆ เช่น ราคาน้ ามัน ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ไม่เปลี่ยนแปลง

***%Change in GDP ค านวณจาก ผลกระทบจากการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ า ทั้งผลบวกจากรายได้ในการบริโภคที่เพิ่มข้ึน และผลกระทบด้านลบของอัตราเงินเฟ้อทีเ่พิ่มข้ึน

สมมตฐิานอตัราการข้ึน

ค่าจา้งขั้นต  า่เฉลี่ย*

เงินเฟ้อ

เพ่ิมข้ึน**

%Change in 

GDP***

10% (33 บาท) +0.30% -0.2%

20% (65 บาท) +0.57% -0.4%

30% (98 บาท) +0.82% -0.6%

40% (130 บาท) +1.05% -0.8%

50% (163 บาท) +1.27% -0.9%

100

150

200

250

300

350

2544 2547 2550 2553 2556 2559 2562 2565

492?

313-336

• อน่ึง แม้ว่าการปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าจะมุ่งไปที่กลุ่มแรงงานที่มี

รายได้ต่ ากว่าเกณฑ์ แต่อาจเกิด Spillover ท าให้ค่าจ้างแรงงาน

ภาคเอกชนโดยรวมเพิ่มขึ้นตามไปด้วย ส่วนหน่ึงคงต้องมีการปรับขึ้น

เงินเดือนให้กับพนักงานเก่าที่ท างานมาก่อน (มี Skill) ให้สูงขึ้นกว่า

ระดับค่าจ้างของพนักงานที่เข้าใหม่ (unskilled) เช่น กรณีปรับขึ้น

ค่าจ้างขั้นต่ า 10% อาจท าให้ค่าจ้างแรงงานโดยเฉลี่ยเพิ่มข้ึนประมาณ 

4.9% เป็นต้น

อตัราค่าจา้งขั้นต  า่ (บาท/วนั)
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ประเมิน GDP ปี 2565 ยงัขยายตวัได ้Base case ที่ 3.0 %

โดยไดก้ารทอ่งเที่ยวเป็น Upside

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ประเมินผลกระทบตอ่เศรษฐกิจในปี 2565

Scenarios 
ประมาณการ GDP

ปี 2565

เดือน เม.ย.

ผลตอ่เ GDP

จากเงินเฟ้อ

ที่เพ่ิมข้ึน

ผลตอ่ GDP จากท่องเที่ยวที่ดีข้ึน ผลตอ่ GDP

จากค่าแรงขั้น

ต  า่เพิ่ม 5%

ประมาณการ GDP 

ปี 2565

เดือน พ.ค.
ตา่งชาติ ในประเทศ

Base 3.0% -0.8% +0.7% +0.2% -0.1% = 3.0%

Scenarios 

ประมาณการ GDP 

ปี 2565

เดือน พ.ค.

Downside จากราคา 

commodities

Upside จากท่องเที่ยว
ประมาณการ GDP 

(รวมผลกระทบ)

ปี 2565ตา่งชาติ ในประเทศ

Best

3.0%

+0.6% +0.2%

=

3.8%

Base 3.0%

Worse -0.5% 2.5%



ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร. 

% YoY
ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

2563 2564 ณ มี.ค.65 ณ เม.ย.65 ณ พ.ค.65

GDP -6.1 1.6 2.5 ถึง 4.5 2.5 ถึง 4.0 2.5 ถึง 4.0

ส่งออก -6.0 17.1 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0

อตัราเงินเฟ้อ -0.85 1.2 2.0 ถึง 3.0 3.5 ถึง 5.5 3.5 ถึง 5.5

33
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง 

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *B.O.P basis

** fob basis

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2565F

ADB

(Apr 22)

IMF

(Apr 22)

FPO

(Apr 22)

TDRI

(Apr 22)

NESDC

(Feb 22)

BOT

(Mar 22)

KKP

(Mar 22)

Kbank

(Mar 22)

SCB

(Mar 22) 

Krungsri

(Apr 22)

KTB

(Apr 22)

GDP 3.0 3.3 3.5 3.0 3.5-4.5 3.2 3.2 2.5-2.9 2.7 3.2 3.0

Exports (in USD: Customs basis) - - 6.0 5 4.9* 7.0* - 3.4-3.7 6.1* 7.0** 3.8

Headline CPI 3.3 - 5.0 5 1.5-2.5 4.9 4.2 3.8-4.5 4.9 4.9 4.7

Tourist Arrival (unit: Million person) - - 6.1 5 5.5 5.6 5.1 4.0 5.7 5.6 5.6

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ



มาตรการที่ตามมาจากขอ้พิพาท ผลกระทบตอ่โลก/ตา่งประเทศ ผลกระทบตอ่ไทย

ยุโรปและ
พันธมิตรตอบ
โต้

• US, UK, EU ระงบัธุรกรรม/งด
สนบัสนนุสนิเช่ือแก่ธนาคารของรัสเซีย
บางแหง่ โดยเฉพาะธนาคารของรัฐ

• กระทบเศรษฐกิจในภาพรวมของรัสเซีย คาดวา่ GDP จะ
หดตวั 5% 

• เงินเฟ้อรุนแรงในรัสเซีย (ปัจจบุนัอยูท่ี่ 8.4%)
• เงินทนุไหลออกจากรัสเซีย  คา่เงินรูเบิลออ่นตวัลง (ณ 28 

ก.พ.65 
รูเบิลเทียบกบัดอลลา่ร์ออ่นลงแล้วกวา่ 30% ตัง้แต ่1 
ม.ค.65)

• กระทบการสง่ออกน า้มนัและแก๊สของรัสเซียที่ใช้สกลุเงิน 
USD 

• กระทบตลาดหุ้นและการซือ้ขายตราสารหนี ้

• ธุรกรรมการเงินไทยรัสเซียจะถกูกระทบ ตามมลูคา่การค้าไทยรัสเซีย 
8.8 หมื่น ลบ. (0.52% ของมลูคา่การค้าทัง้หมด) มลูคา่น าเข้าจาก
รัสเซีย 5.6 หมื่น ลบ. (0.65% ของน าเข้าทัง้หมด) มลูคา่สง่ออกจาก
ไทยไปรัสเซีย 3.2 หมื่น ลบ. (0.38% ของสง่ออกทัง้หมด) (ปี 2564)

- สนิค้าน าเข้าจากรัสเซีย top 5 : 1. Mineral fuels/ oils 2. เหลก็และ
เหลก็กล้า 3. ปุ๋ ย 4. ผกัและผลไม้ 5. ซีเรียล

- สนิค้าสง่ออกไปรัสเซีย top 5 : 1. ยานพาหนะ 2. ยาง 3. Machinery
4. ผกัและผลไม้ 5. Electrical machinery

• นกัทอ่งเที่ยวจากรัสเซียเข้ามาไทยน้อยลง (เดิม 7-8% ของ
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติทัง้หมด) จากเศรษฐกิจรัสเซียที่ถดถอย

• US, UK ,EU ตดัธนาคารรัสเซียออก
จากระบบ SWIFT

• U.S. งดสง่ออกสนิค้าเทคโนโลยีส าคญั
ตอ่อตุสาหกรรมของรัสเซีย เช่น A.I., 
อากาศยาน, เทคโนโลยีทางทหาร  

• ยงัไมเ่กิดผลกระทบในระยะสัน้ -

รัสเซียตอบโต้

• รัสเซียจ ากดัการสง่พลงังานให้ยโุรป

• ราคาแก๊สธรรมชาติ ถ่านหิน น า้มนั ในยโุรปและของโลก
เพิ่มสงูขึน้

• ภาคธุรกิจยโุรปปิดตวัเนื่องจากขาดแคลนพลงังาน (ยโุรป
น าเข้าแก๊สจากรัสเซีย 46% ของแก๊สน าเข้าทัง้หมด)

• ราคาน า้มนัพุง่สงูขึน้ เกิดภาระคา่ใช้จ่ายแก่กองทนุน า้มนัเชือ้เพลงิ

• ผลกระทบอื่นๆ 

• ราคาโลหะ เช่น แพลลาเดียม แพลทินมั อลมูิเนียม 
ทองแดง นิกเกิล เหลก็ เพิ่มสงูขึน้ (ราคาพลัเลเดียม ณ 28 
ก.พ.65  สงูขึน้ 30% YTD แพลทินมั สงูขึน้ 14%YTD 
นิกเกิลสงูสดุตัง้แต ่2554)

• กระทบน าเข้าสนิค้าที่ท าจากโลหะของไทย โดยเฉพาะเหลก็ 
อลมูิเนียม ตะกัว่

- มลูคา่น าเข้าโลหะของไทย 1.17 และ 1.52 แสนลบ.(ปี 63-64) และ
มลูคา่น าเข้าจากรัสเซีย 7.7 พนัลบ. (ปี 63) คิดเป็น 6.5% ของมลูคา่
น าเข้าโลหะทัง้หมด  

ผลกระทบจากขอ้พิพาทระหว่างรสัเซียและยูเครน

ที่มา: ING Research, BBC, The Standard, Tass.com, Marketwatch กระทรวงพาณิชย์, กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, TradeMap, Xe.com  



นกัวิเคราะหป์รบัเพ่ิมราคาสินคา้โภคภณัฑใ์นกลุ่มเกษตรและกลุ่มโลหะข้ึน

จากท่ีคาดไวเ้ม่ือปลาย ก.พ.
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ที่มา: Bloomberg consensus หมายเหต:ุ ตัวเลข % เป็นราคาเฉลี่ยของ Q1-22 ถึง Q4-22 ที่คาดการณ์ในครั้งนี้ เปรียบเทียบกับราคาเฉลี่ยของ Q1-22 ถึง Q4-22 ที่คาดการณ์ในส้ินเดือน ก.พ. ที่ผ่านมา
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอลงเล็กนอ้ย

ที่มา: CEIC

Equity markets
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ที่มา: CEIC 39

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปหลายประเทศเรง่ตวัข้ึนมาก
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่ง  ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน มี.ค. 2565

%YoY
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัเพ่ิมข้ึนนบัตั้งแตต่น้ปี

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ค. 2565)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564
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ค่าเงินเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยูโร

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ค. 2565)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-6.4%

-5.3%

-5.1%

-4.8%

-4.7%

-4.4%

-3.1%

-2.9%

-2.7%

-0.6%

-0.6%

4.6%

HKD

IDR

SGD

THB

INR

PHP

CNY

MYR

CNH

KRW

TWD

JPY

Year-to-dateเทียบสกุลยูโร



43

APPENDIX

เศรษฐกิจไทย
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ตวัเลขประมาณการปี 2565

สศช.

(ก.พ.65)

สศค.

(เม.ย.65)

ธปท.  

(มี.ค.65)

ชมรมนกัวิเคราะห์

(เดือน ก.พ.65)

%YoY

Average Range

GDP 3.5-4.5 3.5 3.2 2.9 2.7-3.2

การบริโภคภาคเอกชน 4.5 4.3 4.3 n/a n/a

การบริโภคภาครฐั -0.2 -0.2 -0.7 n/a n/a

การลงทุนภาคเอกชน 3.8 4.5 4.7 n/a n/a

การลงทุนภาครฐั 4.6 4.6 4.2 n/a n/a

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 4.9 6.0 7.0 3,8 2.1-6.1

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 5.9 11.3 11.6 7.6 3.7-13.2

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.5-2.5 5.0 4.9 4.7 4.2-4.9

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(ลา้นคน) 5.5 6.1 5.6 5.5 5.1-5.7

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

ที่มา: สศช. สศค. ธปท. และชมรมนักวิเคราะห์ สมาคมธนาคารไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 5 พ.ค. 2565)
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 ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) เดือน มี.ค. 2565 ขยายตัว 

0.5%YoY ชะลอจากเดือนก่อน โดยเฉพาะหมวดสินค้าคงทน สอดคล้อง

กับความเชื่อมั่นผู้บริโภค โดยเป็นผลจากสถานการณ์การระบาดของ 

COVID-19 สายพันธุ์ Omicron และค่าครองชีพที่สูงขึ้นซึ่งบั่นทอนก าลัง

ซื้อของภาคครัวเรือน 

 การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนลดลงจากเดือนก่อน ตามยอดจ าหน่าย

รถยนต์น่ังส่วนบุคคลและรถยนต์เชิงพาณิชย์ รวมทั้งยอดจดทะเบียน

รถจักรยานยนต์ที่ปรับลดลง สะท้อนถึงก าลังซื้อและความเชื่อมั่นที่ยัง

เปราะบาง อยาางไรก็ดี การใช้จ่ายในหมวดสินค้ากึ่งคงทนเพิ่มขึ้น

เล็กน้อยจากเดือนก่อนตามการน าเข้าสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม
ที่มา: ธปท.

ดชันีการบริโภคภาคเอกชน (PCI)
%YoY, MoM-S.A.

เครือ่งช้ีการบรโิภคภาคเอกชนเดือน มี.ค. ชะลอลง

จากการระบาดของสายพนัธุ ์Omicron ที่ยงัคงรุนแรง
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Private Consumption Indicators



 เครื่องช้ีการลงทุนภาคเอกชนเดือน มี.ค. 65 ขยายตวั 1.9%YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนหนา้ที่ 3.3%YoY หรือ -0.5%MoMsa สอดคล้องกับความเชื่อมั่น

ด้านการลงทุนของภาคธุรกิจ โดยปรับลดลงทั้งหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ และหมวดก่อสร้างที่ส่วนหนึ่งได้รับผลกระทบจากราคาวัสดุก่อสร้างที่สูงขึ้น 

 ดชันีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม (TISI) เดือน มี.ค. ปรบัตวัเพ่ิมข้ึนจากระดบั 86.7 อยู่ที่ 89.2 หลงัการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโควิด-19 

ประกอบการกบัเปิดประเทศและปรลัรูปแบบมาตรการ Test&Go สอดคล้องกับกับดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (BSI) เดือน มี.ค. ที่อยู่ที่ 50.7 ดีขึ้นก่อน

เดือนก่อนหน้าที่ 47.8 ตามดัชนีความเชื่อม่ันภาคการผลิตภาคการผลิตและที่มิใชjภาคการผลิต โดยเฉพาะกลุ่ม ผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ที่ดีขึ้นในเกือบทุก

องค์ประกอบตามการฟื้นตัวของอุปสงค์โลก อย่างไรก็ตาม ความเชื่อมั่นด้านต้นทุนปรับลดลงมาก เป็นผลจากความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ท าให้ราคา

พลังงานและราคาวัตถุดิบในกลุ่มสินแร่เพิ่มสูงขึ้น

Private Investment Indicators ความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจและภาคอตุสาหกรรม

46
ที่มา: ธปท., สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย

การลงทุนภาคเอกชนเดือน มี.ค. ชะลอลงเล็กนอ้ยจากเดือนก่อนหนา้
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 ดชันีรายไดเ้กษตรกรในเดือนมี.ค 65 เพ่ิมข้ึน 14.20%YoY เป็นผลมาจากดัชนีราคาสินค้าเกษตรปรับตัว เพิ่มขึ้น 8.8%YoY และดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร

ปรับตัวเพิ่มข้ึน 4.9%YoY

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร (website)

หมายเหตุ: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตรมีการปรับปรุงข้อมูลดัชนีปริมาณผลผลิตและดัชนีราคาสนิค้าเกษตรยอ้นหลงั, ตุลาคม 2562

(%YoY) มี.ค.65
ม.ค.-

มี.ค.65
มี.ค.65

ม.ค.-

มี.ค.65

สินคา้เกษตร
ดชันีราคา ดชันีผลผลิต

8.8% 4.7% 4.9% 4.7%

ข้าวเปลือก -9.2% -10.1% 15.3% 19.3%

ยางแผ่นดิบชั้น 3 4.5% 5.0% 3.0% 1.2%

มันส าปะหลังคละ 8.3% 10.5% -1.4% -1.6%

อ้อย 15.4% 16.6% 94.2% 21.1%

ผลไม้ 4.4% -16.4% 7.0% 4.1%

ดชันีรายไดเ้กษตรกรเดือน มี.ค. ยงัขยายตวัตอ่เน่ือง

อตัราการเปลี่ยนแปลงของดชันีเศรษฐกิจการเกษตร 

http://www.oae.go.th/view/1/%E0%B8%94%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95/TH-TH


ราคาปุ๋ยท่ีเพิ่มข้ึนมาก กระทบผลผลิตตอ่ไร ่แตป่ริมาณน ้าท่ีเพียงพอ และการขยาย

พื้ นท่ีปลกู ช่วยหนุนการเตบิโตของภาคเกษตร

48

• ราคาปุ๋ยเคมีที่เพิ่มข้ึนมาก ท าให้เกษตรกรต้องลดการใส่ปุ๋ย หรือใช้ปุ๋ยอินทรีย์ทดแทน ท าให้ผลผลิตต่อไร่ลดลง

• อย่างไรก็ดีสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย และการขยายพื้นที่เพาะปลูก ท าให้ภาพรวมผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญเกือบทุกตัวยังขยายตัวได้

พืช

ผลผลิตต่อไร่

ปี 2564

(ตัน/ไร่)

ผลผลิตต่อไร่

ปี 2565 

(ตัน/ไร่)

อัตราการ

เปลี่ยนแปลง

ผลผลิตต่อไร่ 

(%)

ปริมาณ

ผลผลิตรที่

ลดลงจากการ

ลดการใช้ปุ๋ย

(ล้านตัน)

ปริมาณ

ผลผลิตปี 

2564

(ล้านตัน)

ปริมาณ

ผลผลิตปี

2565

(ล้านตัน)

As of 

Jan 65

ปริมาณ

ผลผลิตปี

2565

(ล้านตัน)

As of May 

65

ปริมาณ

ผลผลิตปี 

2565

%YoY

As of May 

65

ข้าว 0.45 0.41 -9 1.6 30.9 32.8 31.2 +1.0

ยางพารา 0.22 0.21 -5 0.1 4.8 4.8 4.7 -2.1

มันส าปะหลัง 3.33 3.24 -3 0.9 31.6 33.0 32.1 +1.6

ปาล์ม 2.76 2.73 -1 0.2 16.8 17.4 17.2 +2.4

รวม

ที่มา: ส านักเศรษฐกิจการเกษตร ,USDA หมายเหตุ: ก าหนดให้โครงสร้างต้นทุนการใช้ปุ๋ยต่อรายรับของเกษตรกรในปี 2565 เท่ากับค่าเฉลี่ยโครงสร้างต้นทุนการใช้ปุ๋ยต่อรายรับของเกษตรกรเฉลี่ยในปี 2554-2564 จากน้ันน าต้นทุนการใช้ปุ๋ยมาค านวณหาปริมาณการใช้ปุ๋ย

ในปี 2565 โดยอ้างอิงจากราคาปุ๋ยแต่ละสูตรและสัดส่วนการใช้ปุ๋ยในแต่ละสินค้าเกษตร แล้วจึงน าปริมาณการใช้ปุ๋ย (x) มาพยากรณ์ผลผลิตต่อไร่ (Y) ของแต่ละสินค้าเกษตร และน ามาหามูลค่าของผลผลิตที่คาดว่าจะลดลงโดยอ้างอิงจากราคาคาดการณ์ในปี 2565 ของสินค้า

เกษตรแต่ละชนิด, ผลผลิตอ้อยปี 2565 เพาะปลูกไปตั้งแต่ปี 2564 จึงไม่ได้รับผลกระทบในปีน้ี ส่วนผลผลิตยางพาราได้รับผลกระทบ เนื่องจากฝนตกชุก กระทบการเก็บเกี่ยวผลผลิต

ประมาณการผลผลิตสินคา้เกษตร
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

4Q/63 1Q/64 4Q/63 1Q/64 2Q/64 3Q/64 4Q/64 ม.ค.65 ก.พ.65 มี.ค. 

65

GDP -4.2 -2.6 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 0.9 -0.5 1.6 -1.1 4.3 -7.1 -2.7 5.0 2.2 0.5

การลงทุนภาคเอกชน -3.3 3.0 0.7 6.8 21.8 8.3 5.8 7.8 3.3 1.9

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -1.5 3.2 -1.5 5.0 36.2 15.7 21.3 7.9 16.0 18.9

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.9 5.4 -5.9 9.5 41.8 31.8 20.6 18.4 14.2 16.7

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(คน) 10,882 20,172 10,882 20,172 20,275 45,398 342,024 133,903 152,954 210,836

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 0.9 1.9 11.0 0.2 4.7 4.2 -0.6 1.0 8.8 4.9

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index -0.7 -3.0 -0.9 0.8 20.6 -0.3 4.7 2.0 2.5 -0.1

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน ก.พ.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) 2562 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 เม.ย. 65

MOR 6.745-6.95 5.82-5.95 5.82-5.95 5.82-5.95

MLR 6.00-6.35 5.25-5.58 5.25-5.58 5.25-5.58

MRR 6.87-6.95 5.75-6.22 5.95-6.22 5.95-6.22

Saving 0.30-0.625 0.25 0.25 0.25

3M 0.65-1.00 0.37-0.375 0.32-0.375 0.32-0.375

6M 0.90-1.40 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

12M 1.05-1.55 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิงในภาพรวมทรงตัว

ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้นทรงตัวต่อเน่ือง อัตราผลตอบแทน

ตราสารหน้ีรัฐบาลระยะไม่เกิน 1 ปี ทรงตัวต่อเน่ืองในระดับต่ าใกล้เคียงกับ

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

 ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวยั งคงเพิ่มขึ้นตามอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณ

ถึงการด าเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดขึ้น โดยอาจพิจารณาปรับลดขนาดงบ

ดุลและปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วและมากกว่าที่ตลาดคาด

End of Period 2561 2562 2563 2564 เม.ย. 65

Fed 2.25-2.50 1.50-1.75 0.00-0.25 0.00-0.25 0.75-1.00

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.40

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

BOE 0.75 0.75 0.10 0.25 0.75

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 1.75 1.25 0.50 0.50 0.50

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of  31 Mar 2022)

ที่มา:ธปท. และ สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทรงตวั

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 64

31 ม.ีค. 65

29 เม.ย. 65

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 2.48 1.08

3M 2.54 1.49

1Y 11.69 10.07

10Y 94.86 49.94

30Y 111.62 43.79



 อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณสะสมเดือน พ.ค. ปีงบประมาณ 2565 อยู่ที่ 58.2% ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 ที่ 63.3% จากงบรายจ่ายประจ าที่อัตราการ

เบิกจ่ายงบลงทุนสะสมอยู่ที่ 63.0% ต่ ากว่าค่าเฉล่ียปี 2560-62 อยู่ที่ 70.8% ขณะที่การเบิกจ่างบประจ าสะสมอยู่ที่ 37.0% สูงกว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 ที่ 

36.5% 

ที่มา:  GFMIS

*อัตราการเบกิจ่ายเทียบกับวงเงินงบประมาณประจ าปี

อน่ึง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 เริ่มมีผลบังคับใช้หลังจากมีการประกาศในราชกิจจาฯ ณ วันที่ 24 ก.พ. 63
51

การเบิกจา่ยงบประมาณสะสมเดือน พ.ค. 2565 ต า่กว่าค่าเฉลี่ย

อตัราการเบิกจา่ยงบประมาณปี 2564 สะสม อตัราการเบิกจา่ยรายจา่ยประจ  าและลงทุนปี 2564 สะสม
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ที่มา: The Thai Banker’s Association’s Economic Analyst Club (ข้อมูล ณ วันที่ 9 พ.ค.. 2565)

การคาดการณเ์ศรษฐกิจและตลาดการเงิน

มุมมองของชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย

%YoY, % 2563 2564

2565F

Current 

Survey

Average

Current 

Survey

Range

GDP growth 0.3 1.6 2.9 2.7-3.2

Export growth 12.9 17.1 3.8 2.1-6.1

Headline Inflation 1.0 1.23 4.7 4.2-4.9

Policy Rate 0.5 0.5 0.5 0.5

USD/THB

(end of year)
33.3 33.6 32.3 30-33.5

Tourist Arrival

(in Million)
6.7 0.4 5.5 5.12-5.7

ความเห็นของชมรมนกัวิเคราะหฯ์

• คาดปี 2565 เศรษฐกิจไทยขยายตัวตามอุปสงค์

ภายในประเทศที่ฟื้นตัวอย่างไรก็ดี ยังต้องจับตา

ผลกระทบของความขัดแย้งระหว่างยูเครนและ

รัสเซียซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยผ่าน

การปรับขึ้นของราคาพลังงาน

• คาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.50%

จนถึงปี 2565

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย

• ธปท. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2565 

และ  2566 จะขยายตัว ไ ด้ ต่อ เนื่ อ งแม้

มาตรการคว่ าบาตรรัสเซียจะส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจไทยผ่านการปรับขึ้นของราคา

พลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ และอุปสงค์

ต่างประเทศที่ชะลอลง ด้านอัตราเงินเฟ้อ

ทั่วไปเฉลี่ยปี 2565 จะปรับสูงข้ึนเกินกรอบ

เป้าหมาย ก่อนจะทยอยลดลงและกลับเข้าสู่

กรอบเป้าหมายในช่วงต้นปี 256
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Loan and Deposit + BE Growth Liquidity Coverage Ratio (LCR)*

Loan to Deposit + BE (LTD+BE)

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชยอ์ยูใ่นระดบัสูง*
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ที่มา: ธปท. (ข้อมูล ณ วันที่ 1 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ : *ธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ
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ยอดคงค้างสินทรัพย์สภาพคล่อง (RHS)

ประมาณการกระแสเงินสดไหลออกสทุธิภายในระยะเวลา 30 วัน (RHS)
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ภาครฐัเรง่ออกมาตรการเพ่ือฟ้ืนฟูการทอ่งเท่ียวของประเทศ

สง่ผลดีทั้งตอ่จ  านวนนกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตแิละนกัทอ่งเท่ียวไทย

มาตรการ สถานะ

กลุ่มเป้าหมาย

นกัท่องเที่ยวตา่งชาติ นกัท่องเที่ยวไทย

1. ขยายสิทธิ์เราเที่ยวด้วยกัน เฟส 4 เพิ่มสิทธิอีก 1 ล้านสิทธิ และขยายระยะเวลาไปจนถึง 30 

กันยายน 2565 (เดิม สิ้นสุด 31 พฤษภาคม 2565)

- √

2. กระทรวงต่างประเทศ ประกาศมาตรการ

เดินทางเข้าไทยทางอากาศ

(1) ผูฉี้ดวคัซีนครบ - ไม่ต้องกักตัว ไม่ต้อง

ตรวจโควิดก่อนบินและเมื่อเดินทางถึงไทย แต่

ต้องลงทะเบียน Thailand Pass 

(2) ผูไ้ม่ไดร้บัวคัซีน/ไดร้บัวคัซีนไม่ครบ

ตามขอ้ก าหนด - ตอ้งเลือกตรวจ PCR ก่อน

เดินทาง หรือต้องกักตัว 5 วัน ที่โรงแรม SHA 

Extra+ และต้องลงทะเบียน Thailand Pass

หมายเหตุ: ทั้งสองกลุ่มต้องมีประกันที่

ครอบคลุมการรักษาพยาบาลในไทย วงเงินขั้น

ต่ า 10,000 ดอลลาร์สหรัฐ

มีผลตั้งแต่ 1 พฤษภาคม 2565 √ -

3. กระทรวงท่องเที่ยวฯ เตรียมเสนอยกเลิก

Thailand Pass เปล่ียนใช้วัคซีนพาสปอร์ตแทน

อยู่ระหว่างการเตรียมเสนอ อาจมีผลตั้งแต่ 1 มิถุนายน 

2565

√ -

ที่มา: รวบรวมและสรุปโดย Krungthai COMPASS
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตเิดือน มี.ค. 2565 มีจ  านวน 210,836 คน

และมีอตัราการพกัแรมทั้งประเทศเฉล่ีย  37.4%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติแตล่ะภมิูภาคในเดือน มี.ค. 2565 สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

18,979 คน 

(+1,965.2%)

ภูมิภาคยุโรป

99,312 คน 

(+3,294.1%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

17,997 คน 

(+6,717.0%)

ภูมิภาคเอเชียใต้

19,118 คน 

(+8,629.7%)

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

43,957 คน 

(+1,981.3%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

9,197 คน 

(+5,684.3%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ %YoY (RHS)

คน/วัน 

27 ม.ค. 63 จนีหยุดกิจกรรมการเดินทางท่องเที่ยว

ตา่งประเทศ (คณะทวัร)์

22 มี.ค. 63 เริ่มใชแ้นวทางปฏิบตัสิ  าหรบัชาวต่างชาติ

ที่เดินทางมาประเทศไทยทางอากาศ 

สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of  April 30, 2022)

เดือน เม.ย. 2565 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 1,698.0%YoY

▪ จากข้อมูล ณ 30 เม.ย. 2565 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิในเดือนเมษายน 2565 อยู่ที่ 282,317

คน หรือเพิ่มข้ึน 1,698.0%YoY และเมื่อพิจารณาเดือนม.ค.-เม.ย. ปี 2565 พบว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยาน

สุวรรณภูมิอยู่ที่ 619,595 คน เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2564 อยู่ที่ 55,809 คน หรือเพิ่มข้ึน 1,010.2%YoY

1 พ.ย.64 เปิดระบบ 

Test & Go
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จ านวนผูข้อใชบ้ริการ (กรณีว่างงาน) ของผูป้ระกนัตน มาตรา 33

กลบัมาเพ่ิมข้ึนในเดือน มี.ค. 2565 จากท่ีลดลงตอ่เน่ืองตัง้แตป่ลายปีท่ีแลว้

ที่มา: ส านักงานประกันสังคม

หมายเหตุ: * รวมจ านวนผู้ขอใช้บริการกรณีว่างงาน

จ  านวนผูป้ระกนัตน 

ม. 33

จ  านวนผูข้อใชบ้รกิาร

กรณีว่างงาน

ปี 2564

ม.ค. 11,055,513 366,734

ก.พ. 11,100,132 310,031

มี.ค. 11,090,989 345,908

เม.ย. 11,051,702 318,529

พ.ค. 11,077,670 303,984

มิ.ย. 11,097,986 307,883

ก.ค. 11,127,233 308,295

ส.ค. 11,079,956 304,884

ก.ย. 11,037,147 273,157

ต.ค. 10,990,798 281,820

พ.ย. 11,061,147 283,009

ธ.ค. 11,137,211 253,348

ปี 2565

ม.ค. 11,133,526 238,351

ก.พ. 11,190,109 226,325

มี.ค. 11,233,945 305,765

2564
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จ  านวนผูป้ระกนัตน ตาม ม.33 ทั้งหมด (%)*

2565
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อตัราการว่างงานและจ านวนผูเ้สมือนว่างงานในไตรมาส 4/2564 ปรบัตวัดีข้ึนจาก

ไตรมาสก่อนหนา้  อยา่งไรก็ดี จ  านวนผูเ้สมือนว่างงานยงัคงอยูใ่นระดบัสูงที่ 2.6 ลา้นคน

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ

หมายเหตุ: 1) อัตราการว่างงานแสดงในวงเล็บ

2) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้ท างานน้อยกว่า 4 ชั่วโมงต่อวัน โดยคิดจากผู้ที่อยู่ในภาคเกษตรท างาน 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ และผู้ที่อยู่นอกภาคเกษตรท างาน 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์

3) จากข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ พบว่า จ านวนกิจการที่จดทะเบียนเลกิมีจ านวนเพิ่มข้ึนต่อเนือ่ง 4 เดือนติดต่อกัน โดยธุรกิจเลิกประกอบกิจการในเดือน ธ.ค. มีจ านวน 6,013 ราย เพิ่มข้ึน 6.1% (YoY)

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ, ข้อมูลการส ารวจภาวะการท างานของประชากร ปี 2564 (ข้อมูลไตรมาส 4 เป็นข้อมูลล่าสุด)

หมายเหตุ: 1) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้มีงานท า 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ในภาคเกษตร และผู้มีงานท า 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ที่อยู่นอกภาคเกษตร

2) ข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ชี้ว่า จ านวนกิจการที่จดทะเบียนเลิกในเดือน เม.ย. 2565 เพิ่มข้ึน 38.9% (YoY) ต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 17.2% (YoY) ขณะที่จ านวนกิจการที่จดทะเบียนจัดตั้งใหม่

ลดลง 10% (YoY) ลดลงต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 19% (YoY)
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การศึกษาในอดีตของ ธปท. ช้ีว่า การเพิ่มค่าจา้งขั้นต  า่ทนัทีอยา่งกา้วกระโดด

จะท าใหเ้งินเฟ้อเพิ่มข้ึน และสง่ผลเสียตอ่เศรษฐกิจโดยรวม

• อ้างอิงจากบทความของ ธปท. ปี 2556 เรื่อง ผลกระทบของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ าเป็น 300 บาท

• ข้อค้นพบที่ส าคัญ อาทิ

1) การปรับขึ้นเฉพาะค่าจ้างเพียงอย่างเดียว โดยท่ีไม่มีการเพิ่มผลิตภาพแรงงานหรือประสิทธิภาพการผลิตโดยรวม ไม่ได้ส่งผลดีต่อ

เศรษฐกิจโดยรวม และยังจะกระทบต่อการจ้างงานโดยรวม รวมทั้งท าให้เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น โดยประเมินว่า หากมีการเพิ่มค่าจ้างขั้น

ต่ าอย่างก้าวกระโดดเป็น 300 บาท จะท าให้เงินเฟ้อเพิ่มข้ึน 1%

2) การเพิ่มข้ึนของค่าจ้างโดยที่คุณภาพของแรงงาน หรือ ประสิทธิภาพการผลิตโดยรวม ยังคงเดิม ซึ่งจะเป็นการผลักดันให้

ต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการสูงขึ้น 

อน่ึง อาจมีมุมมองในแง่ที่ว่า การเพิ่มค่าจ้างจะท าให้รายได้หรือก าลังซื้อของแรงงานสูงขึ้น และจะกระตุ้นให้เกิดการใช้จ่าย 

แต่จากผลของการศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า การเพ่ิมข้ึนของค่าจ้างเพียงอย่างเดียว เป็นเพียงการโอนรายได้หรืออ านาจซื้อจาก

ผู้ประกอบการมาให้แก่ลูกจ้าง ซึ่งผลสุทธิแล้วไม่ได้กระตุ้นการใช้จ่ายโดยรวม

3) หากจะท าให้การขึ้นค่าแรงขั้นต่ าอย่างก้าวกระโดดไม่ส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจ (ไม่ท าให้ Real GDP growth ลดลงจากกรณีฐาน 

และไม่ส่งผลกระทบที่รุนแรงต่อราคาหรือเงินเฟ้อ) จะต้อง

..... เพิ่มผลิตภาพแรงงาน (แรงงานสามารถผลิตสินค้าให้ได้ในปริมาณที่มากขึ้น หรือท าให้สินค้าน้ันมีมูลค่าท่ีสูงขึ้น

โดยยังใช้จ านวนแรงงานเท่าเดิม (หรือลดลง) 

..... เพิ่มประสิทธิภาพโดยรวมของการผลิต เช่น การใช้เทคโนโลยีทางการผลิต ระบบโลจิสติกส์ที่มีประสิทธิภาพสูงขึ้น

การใช้เครื่องจักรหรืออุปกรณ์การผลิตใหม่ที่ทันสมัย เป็นต้น
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กรอบแนวทางในการประเมินผลกระทบของการปรบัข้ึนค่าจา้งขั้นต  า่

ในการศึกษาครั้งน้ี

• ประยุกต์ใช้แบบจ าลองทางเศรษฐมิติ (Econometrics) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และอัตราค่าจ้างขั้นต่ า

• การประเมินผลกระทบของการปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าต่ออัตราเงินเฟ้อครั้งนี้ วิเคราะห์จากระบบสมการที่มีขนาดเล็ก โดยเน้นเฉพาะตัว

แปรหลักๆ เท่าน้ันท่ีมีความเชื่อมโยงและใช้อธิบายความสัมพันธ์เบื้องต้น ประกอบด้วย 3 สมการ

1) สมการดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรค่าจ้างเฉล่ียภาคเอกชน (บาทต่อเดือน) ราคาน้ ามันดูไบ (ดอลลาร์/บาร์เลล) Real GDP และ Lagged CPI

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ความส าคัญกับดุลยภาพระหว่างตัวแปรในระยะยาวและ

การปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้าสู่ดุลยภาพ

2) สมการค่าจ้างเฉลี่ยภาคเอกชน (Average Wage) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรอัตราค่าจ้างขั้นต่ า (บาทต่อวัน) ดัชนีราคาผู้บริโภค และ Lagged average wage โดยมองว่า

การปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าจะส่งผลท าให้ภาคเอกชนต้องทบทวนค่าจ้างทั้งระบบ

….. ใช้สมการอนุกรมเวลาที่อยู่ในรูปของ First Differences

3)  สมการการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริง (Real Private Consumption) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรค่าจ้างเฉล่ียภาคเอกชนที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ) 

และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืม MLR ที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ)

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ความส าคัญกับดุลยภาพระหว่างตัวแปรในระยะยาวและ

การปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้าสู่ดุลยภาพ
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ที่มา: ธปท.

 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 0.7 พันล้านดอลลาร์ฯ ขาดดุลน้อยกว่าเดือนก่อน จากดุลการค้าที่เกินดุลเพิ่มขึ้นตามการส่งออกสินค้า ซึ่งสามารถชดเชยการ

ขาดดุลของดุลบริการ รายได้ และเงินโอนที่ขาดดุลเพิ่มข้ึน จากการส่งกลับเงินรายได้จากการลงทุนของบริษัทต่างชาติ และรายจ่ายค่าทรัพย์สินทางปัญญา

ที่เพิ่มข้ึน ทั้งน้ี ดุลบัญชีเดินสะพัดที่ปรับดีขึ้นส่งผลให้ดุลการช าระเงินปรับดีข้ึนและกลับมาเกินดุลที่ 2.8 พันล้านดอลลารฯ์

Balance of payments

ดลุบญัชีเดินสะพดัเดือน ก.พ. ขาดดลุนอ้ยกว่าเดือนก่อน

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตจิะช่วยใหด้ลุบญัชีเดินสะพดัปรบัดีข้ึน

Net financial flows



อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือน เม.ย. อยูร่ะดบัสูงที่รอ้ยละ 4.65 แตล่ดลง

จากรอ้ยละ 5.73 ในเดือน มี.ค. ตามแรงกดดนัราคาอาหารที่ลดลง
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%MOM Oil %YOY Oil

Core CPI Headline CPI

อาหารส าเร็จรูป น ้ามนั 91 95 ดีเซล

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ณ พ.ค. 2565



การปรบัราคาอาหารส าเรจ็รูปในไตรมาส 1/2565 มาจากตน้ทุน

อาหารสดเป็นหลกั หลงัจากน้ีตอ้งจบัตาผลจากราคาพลงังาน
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อาหารส าเร็จรูป
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อาหารสด (เน้ือหมูสด)
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เนือ้สัตวส์ด อาหารส าเร็จรปู

แรงกดดนัราคาอาหารส าเร็จรูป

ราคาอาหารสดปรับเพิ่มเล็กน้อยในเดือน เม.ย. หาก

แรงกดดันจากอาหารสดกลับมาเพิ่มขึ้น ราคาอาหาร

ส าเร็จรูป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานและอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

ก็อาจจะสูงขึ้นอีก เนื่องจากถูกกดดันจากราคาพลังงาน

อีกทางหนึ่งด้วย

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ณ พ.ค. 2565
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THANK YOU


