
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

1 มิถุนายน 2565
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ประเด็นส าคญั

• ภาคการส่งออกไทยเริ่มไดร้บัผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอ เศรษฐกิจโลกเผชิญ headwind จากสงครามรัสเซียและยูเครนที่ยังยืดเยื้อ 

ความกังวลเกี่ยวกับอาหารขาดแคลน ราคาสินค้าโภคภัณฑ์และอัตราเงินเฟ้อในระดับสูง การขาดแคลนสินค้าส าคัญใน supply chain อุตสาหกรรม 

การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของหลายธนาคารกลาง และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนที่จีดีพีอาจจะขยายตัวเพียง 4.5% ซึ่งต่ ากว่าเป้าหมายของ

รัฐบาลที่ 5.5% ปัจจัยต่างๆ เหล่านี้ท าให้เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลงและอาจจะกระทบต่อการส่งออกของไทยในช่วงที่เหลือของปี โดยมี

สัญญาณเตือนจากตัวเลขการส่งออกของไทยไปยังประเทศจีนและญี่ปุ่นในเดือนเม.ย. 2565 ที่หดตัวเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า

• การท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตวัจะเป็นแรงขบัเคลื่อนหลกัท่ีสนับสนุนเศรษฐกิจในช่วงท่ีเหลือของปี แม้อัตราเงินเฟ้อที่พุ่งสูงขึ้นจะฉุดรั้งก าลังซื้อและการ

ฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศ แต่เศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปีจะได้รับแรงส่งจากการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวดีขึ้น การเปิดประเทศเมื่อ 1 พ.ค. ท าให้

นักท่องเที่ยวชาวต่างชาติมีจ านวนที่เพิ่มขึ้นชัดเจน นอกจากนี้ นักท่องเที่ยวชาวไทยที่เดินทางในประเทศมีสัญญาณที่ดี โดยขณะนี้ฟื้นตัวได้แล้วถึง

ระดับ 80% ของจ านวนนักท่องเที่ยวในปี 2562 ดีกว่าคาดการณ์ที่ระดับ 70% และในระยะข้างหน้ายังได้อานิสงส์จากการขยายสิทธิโครงการเรา

เที่ยวด้วยกันเพิ่มเติม 

• วิกฤติอาหารโลกเริ่มรุนแรงข้ึนจนหลายประเทศระงับการส่งออกอาหาร ขณะท่ี ไทยอาจไดร้บัประโยชนจ์ากการส่งออกสินคา้เกษตรและ

อาหารเพิ่มเติม สงครามยูเครนและรัสเซียที่ยืดเย้ือท าให้ผลผลิตทางการเกษตรของโลกในภาพรวมลดลง ส่งผลให้ดัชนีราคาอาหารโลกในเดือน 

เม.ย. 2565 ปรับเพิ่มข้ึนถึง 29.8%YoY ท าให้หลายประเทศเริ่มเผชิญกับการขาดแคลนอาหาร และท าให้กว่า 20 ประเทศใช้มาตรการห้ามส่งออก

อาหาร โดยเฉพาะในกลุ่มข้าวสาลี น้ าตาล และน้ ามันพืช ส าหรับประเทศไทยคาดว่าโอกาสที่จะเกิดปัญหาขาดแคลนอาหารมีน้อย เนื่องจากความ

ต้องการบริโภคอาหารยังน้อยกว่าผลผลิตที่ผลิตได้ในประเทศ อีกทั้งในปี 2565 มีปริมาณสินค้าคงคลังส าหรับสินค้าอาหารส าคัญเทียบกับความ

ต้องการในประเทศในระดับสูงกว่าหรือใกล้เคียงกับในอดีต ดังนั้น การที่หลายประเทศตัดสินใจระงับการส่งออก จะเป็นโอกาสของการส่งออกสินค้า

ของไทย อย่างไรก็ตาม ต้องมีการติดตามและบริหารจัดการสต็อกสินค้าเกษตรและอาหารที่ดี รวมทั้งบริหารจัดการไม่ให้เกิดการขาดแคลนปัจจัย

การผลิต เช่น ปุ๋ยเคมี และอาหารสัตว์ 
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สงครามรสัเซีย-ยูเครน ยงัคงยดืเยื้ อและมีแนวโนม้รุนแรงข้ึน

ที่มา: Reuters CNBC (ข้อมูล ณ 30 พ.ค. 65)

A Ukrainian official has said there are signs of escalation from 

Russia as fighting intensifies in the east of the country.

“We are in for a very difficult and long stage of the struggle,” 

Ukraine’s Deputy Defense 

Minister Hanna Maliar

“We cannot allow Putin to win this war and I firmly believe he will 

not win it. Even now he has failed to meet any of his strategic 

goals,” Germany’s Chancellor Olaf Scholz told the audience at 

the World Economic Forum.

"For the first time, Germany is supplying weapons to a war zone, 

including heavy weapons," he said, adding that 100 billion euro 

($106 billion) would be made available to enhance Germany's 

defensive capabilities.

Olaf Scholz is a German politician who has served as the 

chancellor of Germany

European Union leaders agreed in principle on Monday to 

cut 90% of oil imports from Russia by the end of this year, 

resolving a deadlock with Hungary over the bloc's toughest 

sanction yet on Moscow since the invasion of Ukraine three 

months ago.

"This immediately covers more than 2/3 of oil imports from 

Russia, cutting a huge source of financing for its war 

machine. Maximum pressure on Russia to end the war,"

Charles Michel is a Belgian politician serving as 

President of the European Council 



นโยบาย zero covid ฉุดจดีีพีจนีต  า่กว่าเป้าที่ 5.5%
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•ประเทศจีนได้เตรียมยกเลิกการล็อกดาวน์ในเมืองเซี่ยงไฮ้ โดยจะเริ่มตั้งแต่วันที่ 1 มิ.ย. 65 เป็นต้นไป หลังถูกล็อกดาวน์มายาวนานกว่า 7 สัปดาห์ ขณะที่เมืองปักกิ่งยังคง

เพิ่มมาตรการล็อกดาวน์หลังมีผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้นต่อเน่ืองจากการระบาดของโควิด-19

•ทั้งน้ี ผลส ารวจของ Bloomberg consensus คาดจีดีพีจีนอยู่ที่ 4.5% ซึ่งต่ ากว่าเป้าหมายของรัฐบาลอย่างเป็นทางการที่ประมาณ 5.5% รวมถึง UBS ปรับลดประมาณการ

เศรษฐกิจจีนในปีน้ีลงจาก 4.2% มาอยู่ที่ 3% หลังการด าเนินนโยบาย COVID Zero ของจีนส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจในเดือนเมษายนมากกว่าที่คาดไว้ โดยมอง

ว่าแม้เศรษฐกิจจีนจะมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปีน้ี จากการที่รัฐบาลเริ่มผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด ซึ่งจะ ช่วยให้การขนส่งสินค้าและวัตถุดิบ

สะดวกขึ้น แต่การฟื้นตัวของจีนในรอบน้ีอาจไม่รวดเร็วเหมือนหลังการระบาดในรอบแรก เช่นเดียวกับ J.P. Morgan ที่ปรับลดประมาณการ GDP จีนในปีน้ีจาก 4.2% ลงมา

เหลือ 3.7% ตามแนวโน้มเศรษฐกิจจีนในไตรมาส 2 ที่จะชะลอตัวลงจากผลของมาตรการ COVID Zero 

ที่มา: Bloomberg surveys, China National Peoples’s Congress documents

ผลส ารวจของ Bloomberg consensus คาดจดีีพีจนีอยูท่ี่ 4.5% จดีีพีจนีแนวโนม้ต า่กว่าประมาณการครั้งก่อน

โดยเฉพาะไตรมาส 2 ที่ประมาณการลดลงถึง 1.3%



IMF มองเศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้เตบิโตต า่กว่า 3.6%
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•ณ การประชุม World Economic Forum (WEF) Kristalina Georgieva ผู้อ านวยการ IMF เผยว่า IMF อาจมีการปรับลดประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปีน้ีลง

ตามปัจจัยทางเศรษฐกิจที่เปล่ียนแปลงเพิ่มเติม แม้ว่าในเดือน เม.ย. ที่ผ่านมา IMF เพิ่งจะท าการปรับลดตัวเลขคาดการณ์ GDP โลกในปีน้ีจาก 4.4% ลงมาเหลือ 3.6% โดย

ปัจจัยส าคัญที่ IMF ก าลังจับตามองคือการตึงตัวทางการเงินของโลกที่เพิ่มสูงขึ้น การแข็งค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐ และการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจจีน

• Bloomberg Economics เผยแพร่ประมาณการ GDP ล่าสุดลดลงมาก โดยในกรณีฐานที่ GDP จีนขยายตัว 2% จะท าให้เศรษฐกิจสหรัฐฯเติบโตลดลง 1.1% และเศรษฐกิจ 

EU เติบโตลดลงถึง 2% จากการประมาณการช่วงต้นปีที่เศรษฐกิจสหรัฐฯเติบโต 4.0% และเศรษฐกิจ EU เติบโตที่ 3.9% 

ที่มา: IMF, United Nations, Bloomberg

หมายเหตุ: Starting Assumptions at the start of 2565: จีดีพีจีน 5.5%

Base case 2565: จีดีพีจีน = 2% / จีดีพีรัสเซีย = -10% / global equity prices -12.5%

Adverse 2565 : จีดีพีจีน = 0.5% / จีดีพีรัสเซีย = -12.5% /global equity prices -25%

ความขดัแยง้ระหว่างยูเครนและรสัเซียและการล็อกดาวนร์อบใหม่ของจีนฉุด

การเตบิโตของเศรษฐกิจ

IMF อาจมีการปรบัลดประมาณการการขยายตวัของเศรษฐกิจ

โลกในปีน้ีลงจากเดือน เม.ย. ที่ 3.6%

ประมาณการจีดีพีที่ลดลงthere have been some “incremental changes” since the 

Fund last month cut its global growth forecast to 3.6 per 

cent, including “tightening of financial conditions,” the rise 

in the value of the dollar and a “slowdown in China.”

“All of this is making further downgrades not out of the 

question and for some countries there is now an increased 

risk of recession,” she said. “But we do not anticipate a 

global recession.”

Managing director of the International Monetary Fund
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ที่มา: OECD, CEIC และ Bloomberg consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พ.ค. 2565)

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

1
Q

2
5

5
8

2
Q

2
5

5
8

3
Q

2
5

5
8

4
Q

2
5

5
8

1
Q

2
5

5
9

2
Q

2
5

5
9

3
Q

2
5

5
9

4
Q

2
5

5
9

1
Q

2
5

6
0

2
Q

2
5

6
0

3
Q

2
5

6
0

4
Q

2
5

6
0

1
Q

2
5

6
1

2
Q

2
5

6
1

3
Q

2
5

6
1

4
Q

2
5

6
1

1
Q

2
5

6
2

2
Q

2
5

6
2

3
Q

2
5

6
2

4
Q

2
5

6
2

1
Q

2
5

6
3

2
Q

2
5

6
3

3
Q

2
5

6
3

4
Q

2
5

6
3

1
Q

2
5

6
4

2
Q

2
5

6
4

3
Q

2
5

6
4

4
Q

2
5

6
4

1
Q

2
5

6
5

2
Q

2
5

6
5

F

3
Q

2
5

6
5

F

4
Q

2
5

6
5

F

1
Q

2
5

6
6

F

2
Q

2
5

6
6

F

3
Q

2
5

6
6

F

4
Q

2
5

6
6

F

USA

EU

ประมาณการอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (CPI) 

รายไตรมาสของสหรฐัฯ และยุโรป
%YoY

Bloomberg 
forecast

ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจลดลงตอ่เน่ืองตามดชันีความเช่ือมัน่

ผูบ้รโิภคที่ลดลงไปก่อนแลว้จากผลของภาวะเงินเฟ้อสูง
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ดชันีภาคการผลิตของเศรษฐกิจประเทศหลกัยงัคงขยายตวั แตเ่ริม่

เป็นอตัราที่ชะลอลง ขณะที่จนียงัคงหดตวัในเดือน พ.ค. 65
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ที่มา:  CEIC (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พ.ค. 2565)

หมายเหตุ: Flash PMI
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คาดเฟดปรบัข้ึนดอกเบ้ียอีก 0.50% ในการประชุม 2 ครั้งถดัไป
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• รายงานการประชุมเฟดระบุว่า กรรมการเฟดมีความเห็นที่เป็นเอกฉันท์ว่า เศรษฐกิจสหรัฐมีความแข็งแกร่งมากพอที่จะเปิดทางให้เฟดสามารถใช้ นโยบายการเงินเพื่อ

ควบคุมเงินเฟ้อโดยไม่ท าให้เศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอย ท าให้คาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) จะปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.50% ในการประชุม 2 ครั้งข้างหน้า

• สอดคล้องกับหลายประเทศที่มีแนวโน้มด าเนินนโยบายการเงินเข้มงวดต่อเน่ืองเพื่อสกัดเงินเฟ้อ โดยเมื่อวันที่ 11 พ.ค. 65 ธนาคารกลางมาเลเซีย (BNM) ปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยสู่ระดับ 2% ไปอย่างเหนือความคาดหมาย จากระดับต่ าสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 1.75% รวมไปถึง ธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) ที่ประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย 0.25% สู่ระดับ 1.75% ในการประชุมเม่ือวันที่ 26 พ.ค. 65 ซึ่งเป็นการปรับข้ึนดอกเบี้ยสองเดือนติดต่อกันเป็นครั้งแรกในรอบเกือบ 15 ปี เช่นเดียวกับ ธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) ที่ออกมาส่งสัญญาณว่าจะเริ่มปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในเดือน ก.ค. 65 และดอกเบี้ยจะกลับเข้าสู่แดนบวกได้ภายในเดือน ก.ย. 65

ราคาสินคา้ผูบ้ริโภคในสหรฐัฯ เดือน เม.ย.

อยูใ่นระดบัสูงที่ 8.3%

Cme group คาดปลายปี 2565 อตัราดอกเบ้ียอยูท่ี่ 2.5-2.75%

Inflation

Increase Target Range

June65F 0.5% 1.25-1.50%

July65F 0.5% 1.75-2.0%

Sep65F 0.25% 2.0-2.25%

Nov65F 0.25% 2.25-2.5%

Dec65F 0.25% 2.5-2.75%

CME FedWatch Tool 2565 Projections

ที่มา: CEIC ,CME และรวบรวมจากแหล่งข่าว (ข้อมูล ณ วันที่ 27 พ.ค. 2565)
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ประเทศอาเซียนสว่นใหญย่งัไม่ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบาย

ที่มา:  Bloomberg (27 May 2565)

หมายเหตุ: Mapped data show change in interest rates in basis points for distinct central banks since the start of 2565.
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ประเทศไทยยงัไม่จ  าเป็นตอ้งปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบาย

ที่มา:  Nikkei Asia (23 May 2022)

.

BOT Governor’s interview with 

Nikkei Asia



Foreign Funds Flows

กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2562 2563 2564 เม.ย. 2565 พ.ค. 2565

Change in NR 

Bond holding*
-69,616 -59,781 +165,781

+7,469 ST: +4,441

+16,557

ST: +16,155

LT: +3,028 LT: +402

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-45,245 -264,386 -48,578 +10,868 +10,803

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 27 พ.ค. 65)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

เงินทุนตา่งชาตไิหลเขา้ทั้งตลาดทุนและตราสารหน้ีเดือน พ.ค.
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บาทต่อ 1 

หน่วยเงินตรา

ต่างประเทศ

End-2564 29-Apr 27-May %MTD %YTD 

US Dollar 33.42 34.35 34.1778 -0.49% 2.27%

Euro 37.89 36.14 36.7336 1.63% -3.06%

Pound 45.10 42.92 43.1982 0.64% -4.21%

100 Yen 29.06 26.34 26.954 2.35% -7.26%

Won 0.028 0.027 0.027 0.37% -4.24%

Yuan 5.25 5.17 5.0642 -2.08% -3.55%

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน มิ.ย. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 34 -34.4 บาทต่อดอลลารฯ์ โดยคาดว่าจะเคลื่อนไหว sideways เมื่อเทียบกับเดือนก่อน แต่มีโอกาส

แข็งค่าราว 34.00 หรือต่ ากว่าได้บ้าง ในจังหวะที่ตลาดเลิกกังวลเรื่องเฟดขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่รุนแรง รวมถึงฟันด์โฟว์ที่มีเข้ามาต่อเน่ือง ท าให้บาทอาจอ่อนค่า

ได้ไม่มากนัก

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 31 พ.ค. 2565), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน พ.ค. 2565)

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

2Q/65 3Q/65 4Q/65 1Q/66

Dollar Index 103.4 102.5 100.9 99.9

Yen 130 130 128 126

Yuan 6.66 6.70 6.68 6.65

Euro 0.94 0.93 0.91 0.90

Pound 0.80 0.79 0.78 0.78

THB 34.4 34.0 33.4 33.2

THB (APCF) 33.78

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทมีโอกาสแข็งค่าเล็กนอ้ยในครึง่หลงัของปี
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มูลค่าสง่ออกเดือน เม.ย. 2.35 หม่ืนดอลลารฯ์ ขยายตวั 9.9%YoY

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2564  2) มีการปรับปรุงตัวเลข CapU เดือน เม.ย. 2563 3)ข้อมูลการส่งออกจากกระทรวงพาณิชย์ในเดือนม.ค.-มี.ค. ยังอยู่ระหว่างด าเนินการปรับปรุง ซึ่งน่าจะเผยแพร่เดือน เม.ย.

% Share Export (%YoY) CAPU

2564 Nov-64 Dec-64 Jan-65 Feb-65 Mar-65 Apr-65 YTD 2563 Dec-63Jan-64 Feb-64 Mar-64 Apr-64 YTD

ส่งออกรวม 100 17.1 24.7 24.2 8.0 16.2 19.5 9.9 13.7 61,2 65.2 65.7 64.6 69.3 58.9 64.6

ส่งออก (หกัทองค า) 92.2 22.4 23.7 24.1 7.7 13.2 9.5 8.9 9.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ขาดแคลนอาหาร/ราคา 

commodities

ข้าว 1.0 -8.9 -8.7 24.9 -8.8 17.8 53.9 44.0 24.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ยางพารา 1.7 58.6 23.5 22.7 25.9 5.0 -6.0 -8.6 2.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส าปะหลัง 1.3 46.7 48.6 48.1 16.0 -0.1 6.3 49.5 16.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ราคาน ้ามนัดิบ

เม็ดพลาสติก (2013) 4.0 41.1 41.9 25.5 38.7 21.4 4.7 4.4 15.5 92.7 95.2 99.8 88.9 98.4 91.0 94.5

เคมีภัณฑ์ (2011) 3.8 45.5 63.4 38.9 24.4 24.1 25.5 15.7 22.2 75.3 72.9 76.9 69.2 76.6 77.7 75.1

น้ ามันส าเร็จรปู (1920) 2.7 65.2 146.0 35.0 23.0 23.3 19.8 53.4 30.7 78.7 86.1 84.4 84.7 88.1 88.1 86.3

เศรษฐกิจโลกถดถอย

รถยนต์ฯ (2910) 10.4 36.2 12.0 45.0 -21.0 -1.1 -10.9 -9.5 -11.0 59.3 73.9 74.6 75.5 78.6 57.4 71.5

เครื่องจักรกลฯ (2819) 3.0 21.6 8.9 6.2 15.1 14.8 21.9 7.3 15.1 56 53.3 63.2 67.2 74.0 62.0 66.6

เครื่องปรับอากาศ (2750) 2.1 23.5 21.4 25.8 12.0 14.0 -6.1 -8.1 2.0 60.1 65.0 66.3 66.2 72.7 56.7 65.5

อัญมณีและเครื่องประดบั (3212)

(ไม่รวมทองค า)
2.2 26.5

24.9 29.3 51.8 36.6
37.1 48.5 43.0 36.9 42.6 47 44.7 55.5 53.4 50.2

อานิสงสจ์ากมาตรการ

ป้องกนั COVID-19

ไก่สด แช่เย็น/แข็ง/แปรรูป (1013) 1.3 -2.4 2.0 17.6 11.6 19.7 -1.9 -1.0 6.3 57 75.6 62.9 58.4 66.9 61.1 62.3

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง (1030) 3.9 34.5 30.3 21.4 -13.4 -45.8 -2.0 -8.4 -17.4 43.8 48.1 44.6 48.3 53.6 47.1 48.4

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ (2620) 8.3 18.0 19.9 28.6 -10.5 0.6 32.3 -25.1 0.3 78.9 86.4 66.7 71.3 79.5 57.9 68.8

แผงวงจรไฟฟ้า (2610) 3.3 18.7 26.7 11.5 22.6 20.9 11.0 15.3 17.1 73.4 76.6 78.9 76.2 80.3 76.3 77.9

ผลิตภัณฑ์ยาง (2219)(ไม่รวมยาง

ยานพาหนะ)
3.0 18.7 -13.3 -15.1 -15.2 -27.0 -27.9 -19.1 -22.9 44.1 55.3 54.5 47.1 47.7 43.8 48.3

Key drivers



ส่งออกในช่วงที่เหลือของปี 2565 มีแนวโนม้ชะลอลง ตามทิศทาง

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยุโรป จนี ที่จะแผ่วลง

14

การสง่ออกของไทย

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2564  2) มีการปรับปรุงมูลค่าส่งออกเดือนม.ค.-มิ.ย. 2564

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2565

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนปี

2565 (ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 

(พ.ค. 2565)
7.3% 24,231

กกร. 3.0% ถึง 5.0% 22,773 ถึง 23,451

BOT

(มี.ค. 2565)
7.0% 24,129

FPO

(เม.ย 2565)
6.0% 23,790

มูลค่าการสง่ออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2563 19,289

ปี 2564 22,598

ไตรมาสที่ 4/2564 23,772

ม.ค. 2565 21,259

ก.พ. 2565 23,483

มี.ค. 2565 28,859

เม.ย. 2565 23,521

(%YoY)

Market

(%2565 Share)
2563

2564 2565

ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. YTD

Global (100.0) -6.0 17.4 24.7 24.2 8.0 16.2 19.5 9.9 13.7

US  (16.2) 9.7 16.1 20.5 36.5 24.1 27.2 21.5 13.6 21.5

EU28 (10.8) -12.1 13.0 28.2 19.4 4.8 9.6 8.0 0.01 5.7

Japan (8.8) -6.7 -2.0 -0.1 1.0 0.1 2.6 1.0 -0.3 0.9

China (11.3) 2.0 14.1 24.3 14.0 6.8 3.0 3.2 -7.2 0.9

ASEAN5 (14.2) -12.2 39.7 55.1 35.0 13.3 31.5 34.8 26.9 26.9

CLMV (10.2) -11.1 19.8 10.0 11.4 2.3 14.4 1.0 9.3 6.4

Cambodia (2.5) -14.8 40.4 12.8 16.7 1.1 9.4 -2.8 23.9 7.1

Laos (1.7) -12.7 24.3 9.6 13.8 31.7 25.3 -14.2 -2.3 10.5

Myanmar (1.7) -13.0 50.4 8.4 24.7 4.2 44.3 41.2 13.3 27.9

Vietnam (4.3) -7.9 1.3 9.2 4.1 -6.8 5.3 -1.5 4.5 -1.1
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

พ.ค. 65 นกัท่องเที่ยวสนใจท่องเที่ยวในประเทศสูงกว่าช่วงเดียวกนั

ในปี 62 สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights ระหว่าง 1-19 พ.ค. 2565 สะท้อนถึงความสนใจของการท่องเที่ยวในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้นกว่าช่วงเดียวกันในปี 2562 เน่ืองจาก

นักท่องเที่ยวไทยเริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 แล้ว อีกทั้งก่อนหน้าน้ีมีข้อจ ากัดเดินทาง ท าให้ไม่ได้เที่ยวเป็นเวลานาน

•นอกจากนี้ มีแรงหนุนจากมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวจากภาครัฐ เช่น โครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 4 อีกทั้งภาครัฐได้ผ่อนคลายเปิดสถานบันเทิงเพิ่มเติม ยกเว้น 46 

จังหวัดที่ต้องเฝ้าระวังสูง อาทิ ชุมพร และตรัง

ที่มา: Google Destination Insights (As of May 19, 2565)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1-19 พ.ค. ของแตล่ะปี 



ในปี 2565 คาดว่าการท่องเที่ยวในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัวดี เน่ืองจาก 

1) พฤติกรรมของนักท่องเที่ยวที่เริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 และ 2) มีมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวจากภาครัฐ โดยเฉพาะจากโครงการเที่ยวด้วยกันเฟส 4
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2565 รายกรณี

การทอ่งเท่ียวในประเทศมีแนวโนม้ฟ้ืน Upside หลงัวิกฤตโควิด-19

บรรเทาลง และมีแรงหนุนจากการส่งเสรมิภาครฐั

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-เม.ย. 2565 เป็นข้อมูลจริงจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

จ านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครัง้)

นทท. ที่

เปล่ียนแปลงจาก

การประเมิน

เดือนพ.ค.

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปล่ียนแปลงจาก

การประเมิน

เดือนพ.ค.

(หม่ืนลา้นบาท)

2565

Best (June) –นักท่องเที่ยวไทย

ฟื้นตัวดีจากมาตรการกระตุ้น

ท่องเที่ยวจากภาครฐัมากและ

นักท่องเที่ยวอยู่กับโควิด-19 ได้

136.8

Base (June) –นักท่องเที่ยวไทย

ทยอยฟ้ืนตัว เพราะปรับตวัอยู่กับ

โควิด-19 ขณะที่มาตรการ

กระตุ้นท่องเที่ยวจะมีบ้าง

119.1

Worst (June) –นักท่องเที่ยว

ไทยฟื้นตัวค่อยเป็นค่อยไปเพราะ

สว่นหนึ่งยังกังวลการระบาดของ

โควิด-19 สว่นมาตรการกระตุน้

ท่องเที่ยวจ ากัด

104.8

หน่วย: ล้านคน-ครั้ง

oเดือนเม.ย. นักท่องเที่ยวไทยเพิ่มขึ้นถึง 16.7 ล้านคน หรือคิดเป็น 

87% ของจ านวนนักท่องเที่ยวไทยช่วงเดียวกันในปี 2562

o 4 เดือนแรก มีนักท่องเที่ยวไทยคิดเป็น 81%ของจ านวนนักท่องเที่ยว

ไทยช่วงเดียวกันในปี 2562 ซึ่งสูงกว่าที่คาดใน Base case ที่ 70%
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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Google Destination Insights (Accommodation & Air,2565)
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Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2563)
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ที่มา: Google Destination Insights (As of May 19, 2565), AOT, กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1-19 พ.ค. ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ พ.ค. 65 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยมากขึ้น ซึ่งสูงกว่าในปี 2562 เล็กน้อยแล้ว

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปีน้ีอาจยังต่ ากว่าในปี 2562 เห็นจากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เข้าไทยในเดือนพ.ค มีเพียง 12% ของช่วงเดียวกันในปี 2562

• IATAประเมินว่าปริมาณจราจรทางอากาศ หรือเที่ยวบินโดยรวมในเอเชีย (รวมไทย) ปีน้ีอยู่ที่ราว 68% ของปี 2562 เมื่อพิจารณาเที่ยวบินระหว่างประเทศของไทย ณ 

เดือนเม.ย. พบว่า แม้เพิ่มข้ึน แต่ก็มีเพียง 26% ของช่วงเดียวกันในปี 2562

Germany

USA

UK

19 May 2562

19 May 2562

19 May 2562

19 May 2565

19 May 2565

19 May 2565

24.4

27.3 

48.1 
55.5

38.3
40.5 

หน่วย: Index 

นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยมากข้ึน 

หลงัจากไทยส่งสญัญาณเปิดประเทศรบันกัท่องเที่ยว
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2565 รายกรณี

คาดจ านวน นทท. ตา่งชาตโิดยรวมในปี 2565 ฟ้ืนตวัดีข้ึน 

หลงัจากไทยเปิดประเทศ

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และประเมินโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-เม.ย. 2565 เป็นข้อมูลจริงจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งชาต ิ          

ปี 2565 หลงัไทยเปิดประเทศ 1 พ.ค.

จ  านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ 

(ลา้นคน)

นทท. ท่ี

เปลี่ยนแปลง

จากการประเมิน

เดือนพ.ค.

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลง

จากการประเมิน

เดือนพ.ค.

(แสนลา้นบาท)

2565

Best(June)  

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50%

- พ.ค.-ธ.ค. จะเพิ่มเป็น 30% ของปี 2562 ตาม

เที่ยวบินที่จะเพิ่มเป็น 60% ของปี 2562 ซ่ึงประเมิน

ทิศทางเดียวกับ IATA อีกทั้ง load factorเพิ่ม

8.3

Base (June) 

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50% 

และนักท่องเที่ยวจากยุโรปตะวันออกอาจลดลงบ้าง

- ช่วงพ.ค.-ก.ย. จะเพิ่มเป็น 20%ของปี 2562

ตามเที่ยวบินที่จะเพิ่มเป็น 60% ของปี ซ่ึงประเมิน

ในทิศทางเดียวกับ IATA

- ช่วง High season ในไตรมาสสี่จะฟื้นตัวเร่งข้ึน

6.4

Worst (June)

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50% 

และนักท่องเที่ยวจากโซนยุโรปอาจลดลงบ้าง

- ช่วงพ.ค.-ก.ย. จะอยู่ระดับ 8% ของปี 2562 ซ่ึง

อยู่ระดับเดียวกับเดือนเม.ย.

- ช่วง High season ในไตรมาสสี่จะฟื้นตัวเร่งข้ึน 

3.6

•คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มฟื้นตัวดีข้ึนในช่วงครึ่งปีหลัง หลังจากภาครัฐเปิดประเทศเม่ือ 1 พ.ค. ซึ่งจะท าให้นักท่องเที่ยวต่างชาติครึ่งปีหลังเพิ่มเป็น 23-

32% ของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2562 (กรณี Base & Best) เทียบกับครึ่งปีแรก มีเพียง 9-10% ของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2562

•ความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและยูเครนที่มีแนวโน้มยืดเยื้อ จะท าให้นักท่องเที่ยวต่างชาติ โดยเฉพาะรัสเซียหายไป แต่กระทบไม่มาก เพราะมีสัดส่วนที่น้อย

หน่วย: ล้านคน

• ททท คาดในปี 2565 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ 7-10 ล้านคน

• ณ เดือน พ.ค. จ านวนผู้โดยสารต่างชาติที่เดินทางเข้าราชอาณาจักร
ทั้งหมด (ตม) เฉล่ียประมาณ 26,800 คน/วัน เทียบกับช่วงม.ค.-
เม.ย. มีนักท่องเที่ยวต่างชาติเฉลี่ยราว 10,000 คน/วัน
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Baseline Worse Worst

 รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก าลังทหาร

บุกยึดยูเครน 

 ทางสหรัฐฯ และยุโรปกดดันต่อรัสเซียด้วย

การยกระดบัมาตรการคว่ าบาตรที่เข้มงวด

ขึ้น จนท าให้กระทบต่อภาวะเศรษฐกิจและ

การเงินของรัสเซีย

 มีปัจจัยเสี่ยงเพิ่มเติมจากการที่รัสเซียมี

มาตรการที่ ตอบโต้กลับประ เทศที่ ใ ช้

มาตรการคว่ าบาตรต่อรัสเซีย เช่น ยุโรป 

 สถานการณ์ความตึงเครียดระหว่าง

รสัเซีย-ยูเครน ไม่ไดมี้ความรุนแรงกว่า

ในปัจจุบนั

 รัสเซียยังคงมีความพยายามใช้ก าลังทหารบุกยึด

ยูเครน 

 ทางสหรัฐฯ และยุโรปใช้มาตรการคว่ าบาตรต่อ

รัสเซีย แต่ในกรณีน้ีรัสเซียอาจมีมาตรการที่ตอบ

โต้กลับ เช่น การลดหรืองดการส่งน้ ามันและแก๊ส

ไปในตลาดยุโรป จนกดดันให้ราคาน้ ามันและแก๊ส

มีทิศทางที่พุ่งสูง 

 สถานการณ์ความตึงเครียดระหว่างรัสเซีย-

ยูเครน มีความรุนแรงกว่าในปัจจุบนั จนกระทบ

ต่อ Sentiment ของนักลงทุนในเชิงลบ และส่งผล

ใหร้าคาน ้ามนัดิบพุ่งสูงในระยะหน่ึง

สถานการณค์วามตึงเครียดระหว่างรสัเซีย-ยูเครน มี

ความรุนแรงกว่าในปัจจุบนัมาก อีกทั้งการผลิตน ้ามัน

ในรัสเซียอาจหยุดชะงัก จนกระทบต่ออุปทานน ้ามัน

ของโลกที่ทวีความตงึตวัระดบัสูงอยา่งที่ไม่เคยเกิดข้ึน

และส่งผลใหร้าคาน ้ามนัดิบยนืสูงมากจนถึงสิ้ นปี

ที่มา: การวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

วิกฤตรสัเซีย-ยูเครน มีแนวโนม้ยดืเยื้ อ และมีผลกระทบตอ่

commodity prices ตอ่เน่ืองแมไ้ม่รุนแรงข้ึน

สมมติฐานในแต่ละกรณี 
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สมมตฐิานวิกฤตรสัเซีย-ยูเครน ที่มีตอ่

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์และกา๊ซธรรมชาติ

Brent

(USD/Barrel) 

Natural Gas (Henry Hub) 

(USD/MMBTU)

Base – วิกฤตฯ ไม่ได้มีความรุนแรงกว่าในปัจจุบัน 107 (107) 5.4 (5.4)

Worse -วิกฤตฯ มีความรุนแรงกว่าในปัจจุบัน 118 (118) 6.4 (6.4)

Worst -วิกฤตฯ มีความรุนแรงมาก จนท าให้

อุปทานตึงมาก

131 (131) 7.4 (7.4)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ 10 พ.ค 2565

ปัจจัยที่ท าให้ราคาน้ ามันดิบและก๊าซธรรมชาติมีแนวโน้มยืนสูง มาจาก 1)วิกฤตรัสเซีย-ยูเครน ที่มีทิศทางยืดเยื้อ ซึ่งยิ่งกดดันให้อุปทานตึงตัว และ          

2)การระงับการน าเข้าน้ ามันดิบและก๊าซธรรมชาติจากรัสเซียเข้าไปยังยุโรป

ราคาน ้ามนัดิบและกา๊ซธรรมชาตมีิแนวโนม้ยนืระดบัสูงตอ่ หลงัจากวิกฤต

รสัเซีย-ยูเครนมีทิศทางยดืเยื้ อ

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทใ์นแตล่ะกรณี
Base Case Worst Case

86
94

112 106
114

114 114 113 112109 108107

50

70

90

110

130

150

Ja
n-

65

Ma
r-6

5

Ma
y-6

5

Ju
l-6

5

Se
p-

65

No
v-6

5

86
94

147 147147147

50
70
90

110
130
150

Ja
n-

65

Ma
r-6

5

Ma
y-6

5

Ju
l-6

5

Se
p-

65

No
v-6

5

USD/Barrel USD/Barrel

De
c-

65

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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c-
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May 65 = Jun 65

ส านกัวิจยัระดบัโลก As of Apr 65 As of May 65

EIA 103 103

JP Morgan 104 104

Goldman Sachs 118 117

หลายส านกัวิจยัคาด Brent ปี 2565 จะยนืสูง

USD/Barrel
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USD/Barrel

ประมาณการราคากา๊ซธรรมชาตแิละค่าไฟฟ้าในไทยแตล่ะกรณี

US/MMBTU Base Worse Worst

Q1 4.6 4.6 4.6

Q2F 5.9 6.9 8.0

Q3F 5.6 7.1 8.6

Q4F 5.5 7.0 8.3

ราคากา๊ซฯ

เฉลี่ยปี 2565
5.4 (5.4) 6.4 (6.4) 7.4 (7.4)

ค่าไฟปี 2565

(บาทตอ่หน่วย)
4.1 (4.1) 4.2 (4.2) 4.3 (4.3)

o ล่าสุด กบน. ขยายมาตรการลดภาษีสรรพสามิตน้ ามันดีเซลรอบที่ 2 โดยปรับลดอัตราภาษีลง 5 บาทต่อลิตร ตั้งแต่วันที่ 21 พ.ค. ถึง 20 ก.ค. 2565 อย่างไรก็ดี ณ 

วันที่ 29 พ.ค. 2565 ฐานะกองทุนน้ ามันติดลบอยู่ที่ 81,395 ล้านบาท ท าให้มองว่าภาครัฐอาจตรึงราคาได้เพียงในระยะสั้น

o ทั้งน้ี หากราคาน้ ามันดิบเบรนท์เฉล่ียทั้งปี 2565 ในกรณี Base Worse และ Worst อยู่ที่ 108, 118 และ 131 ดอลลารฯ์ต่อบารเ์รล จะส่งผลให้ราคาน้ ามันดีเซลใน

ไทยที่ภาครัฐช่วยอุดหนุน 50%ของราคาส่วนเกิน ในปี 2565 เฉล่ียทั้งปี เป็นราว 33.2  34.5 และ 38.9 บาทตอ่ลิตร 

o อย่างไรก็ดี ในช่วงที่เหลือของปีเดือนพ.ค.-ธ.ค. หากภาครฐัช่วยอุดหนุนราคาดีเซลใหไ้ม่เกิน 35 บาทตอ่ลิตร จะท าใหร้าคาเฉล่ียทั้งปี อยูท่ี่ 33 บาทตอ่ลิตร 

o ผลจากราคาก๊าซธรรมชาติที่มีแนวโน้มสูงขึ้น อาจส่งผ่านให้ค่าไฟฟ้าในไทยสูงขึ้นตามไปด้วย แต่ภาครัฐจะช่วยพยุงค่า FT ไม่ให้สูงเกินไป

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทโ์ลก

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Goldman Sachs, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหต:ุ ราคาน้ ามันดิบโลกที่ส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยจะอิงกับราคาน้ ามันดิบดูไบ ซึ่งโดยปกติ ราคาน้ ามันดิบดูไบจะต่ ากว่าราคาน้ ามันดิบเบรนท์ราว 1-2 ดอลลาร์ฯต่อบาร์เรล

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ 10 พ.ค. 2565

คาดราคาเช้ือเพลิงจากน ้ามนัและกา๊ซธรรมชาตมีิแนวโนม้ยนืระดบัสูง

ใกลเ้คียงประมาณการครั้งก่อน

ส าหรับค่าไฟฟ้าที่ปรับคาดการณ์ลดลงจากประเมินในมี .ค. เพราะ
คาดว่ากฟผ.จะชะลอการเพิ่มค่า FT ไปจนถึงสิ้นปี จากปัจจุบันภาครัฐ
มีมติพยุงค่า FT ในช่วงม.ค.-ส.ค. 
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ราคาน ้ามนัดีเซลในไทย

ประมาณการราคาดีเซล ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลกและรฐัอุดหนุน 50%

(RHS)
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ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS.

คาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อทัว่ไปยงัคงประมาณการเดิมตาม

สมมตฐิานราคาน ้ามนัสูงกว่า 5%

%YoY
Base Worse Worst

Q1
4.7% 4.7% 4.7%

Q2F
5.1% 6.0% 6.2%

Q3F
5.2% 6.0% 6.9%

Q4F
4.8% 5.0% 5.9%

เฉลี่ยปี 2565
4.9% 5.5% 5.9% 

• การปรบัราคาขายปลีกน ้ามนัดีเซลเพ่ิมข้ึน 1 บาท จะสง่ผลกระทบตอ่เงินเฟ้อประมาณ 0.1% ในกรณีฐาน คาดการณ์ราคาขายปลีกน้ ามัน

ดีเซลในไตรมาส 2 ถึง 4 อยู่ที่ 33, 37 และ 36 บาทต่อลิตร ตามล าดับ
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ผูเ้ช่ียวชาญเตอืนว่าวิกฤตอาหารโลกทวีความรุนแรงข้ึน

โลกก าลังเผชิญกับวิกฤตขาดแคลน

อ าห า รที่ เ ล ว ร้ า ย ที่ สุ ด ตั้ ง แ ต่

สงครามโลกครั้งที่สอง

David Beasley, the United Nations 

World Food Program (WFP) 

executive director

ที่มา: รวบรวมข้อมูลโดย Krungthai COMPASS ,ข้อมูล ณ 27 พ.ค..2565

David Malpass, President of 

the World Bank

การขาดแคลนอาหาร พลังงาน และปุ๋ย

น าไปสู่ "วิกฤตความม่ันคงทางอาหาร 

และคาดว่าปัญหาจะดังกล่าวยาวนาน

จนถึงปี 2566

การจ ากัดการส่งออกอาหารจะด าเนิน

ต่อไปจนถึงปี  2565 และจะทวีความ

รุนแรงขึ้นในระยะข้างหน้า ท าให้ความ

เสี่ยงด้านความมั่นคงทางอาหารรุนแรง

ขึ้นส าหรับกลุ่มประเทศที่เปราะบาง

Sabrin Chowdhury, Head of 

Commodities at Fitch 

Solutions

QU DONGYU, Director-

General of the Food and 

Agriculture Organization 

(FAO),

ทั่วโลกก าลังประสบปัญหาความมั่นคง

ทางอาหารในปี  2565 โดยเฉพาะ

ประเทศเยเมน โซมาเลีย ซูดานใต้ และ

อัฟกานิสถาน
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วิกฤตรสัเซียยูเครน ท าใหร้าคาอาหารและเงินเฟ้อโลกปรบัตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็ว

ดชันีราคาอาหารและเงินเฟ้อโลก

%YoY

ท่ีมา: FAO, International Food Policy Research Institute

• ดชันีราคาอาหารโลกเดือน เม.ย. 2565 ปรบัเพ่ิมข้ึน 29.8%YoY เน่ืองจากวิกฤตรัสเซียยูเครนได้ท าให้ต้นทุนราคาพลังงาน ปุ๋ย และอาหารสัตว์เพิ่มขึ้นอย่าง

รวดเร็ว สอดคล้องกับอัตราเงินเฟ้อโลกที่เพิ่มข้ึนเป็น 9.2% YoY

• ล่าสุด 30 พ.ค. 2565 แม้จะมีข่าวการเจรจาระหว่างรัสเซีย-ตุรกี ในการอ านวยความสะดวกในการส่งออกธัญพืชจากท่าเรือของยูเครน แต่ประเมินว่าอาจยังไม่ช่วย

ลดแรงกดดันด้านราคาอาหารโลกที่เพิ่มข้ึน เน่ืองจากประธานาธิบดีรัสเซียยังแสดงท่าทีว่า การคว่ าบาตรรัสเซียจะต้องถูกยกเลิก หากต้องการให้รัสเซียเพิ่มปริมาณ

ส่งออกผลผลิตทางการเกษตร 

29.81

9.22

-10
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10

20

30

40

50 ดัชนีราคาอาหารโลก

เงนิเฟอ้โลก
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ล่าสุดมี 20 ประเทศท่ีหา้มส่งออกอาหาร โดยส่วนใหญ่อยูใ่นกลุ่มขา้วสาลี น ้าตาล 

และน ้ามนัพืช

ที่มา: Food & Fertilizer Export Restrictions Tracker ณ 25 พ.ค. 2565

หมายเหตุ: *อินโดนีเซียได้มีการสั่งยกเลิกการระงับการส่งออกน้ ามันปาลม์ไปเมื่อวันที ่23 พ.ค. 2022 

Wheat Rice Flour
Sunflower 

seeds
Maize Sugar

Fruits & 
vegetables

Cooking oils Palm oil
Chicken 
meat

Other meat

รสัเซีย √ √ √ √
ยูเครน √ √

เลบานอน √ √
อิหรา่น √

คีรกี์ซสถาน √ √ √ √
บูรกิ์นาฟาโซ √

แอลจีเรยี √ √ √
อียิปต์ √ √ √ √

เซอรเ์บีย √ √ √ √
อารเ์จนตินา √

กานา √ √
อินเดีย √

คาซัคสถาน √ √
ปากีสถาน √

โคโซโว √ √ √ √ √
ตูนิเซีย √

อัฟกานิสถาน √
คูเวต √ √
ตุรกี √ √

มาเลเซีย √
อินโดนีเซีย* √

รายช่ือประเทศที่หา้มสง่ออกอาหาร 

• วิกฤตขาดแคลนอาหารที่เกิดข้ึนทัว่โลกท าใหห้ลายประเทศตดัสินใจระงับการส่งออกอาหาร ล่าสุดมี 20 ประเทศที่ห้ามการส่งออกสินค้าโดยสินค้าที่ห้าม

ส่งออกส่วนใหญ่ คือ  ข้าวสาลี น้ าตาล และน้ ามันพืช



สตอ็กขา้วโลกท่ีอยูใ่นระดบัสูง ท าใหปั้ญหาการขาดแคลนขา้วยงัไม่น่ากงัวล

เม่ือเทียบกบั Food Crisis ในปี 2551
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สต็อกโลก (ล้านตัน) ราคาส่งออกข้าวขาว 5% ของไทย (เหรยีญสหรฐัฯต่อตัน)

ที่มา: USDA ,World Bank ,กระทรวงพาณิชย์

ในปี 2551 คู่ค้าข้าวกังวลวิกฤติอาหารโลก จากสต็อกข้าวโลกท่ีอยู่ในระดับต่ า สง่ผลใหคู้่

คา้เรง่ซ้ือขา้วในลกัษณะ Panic Buy ท าให้เวียดนามต้องงดส่งออกข้าวเป็นเวลา 8 

เดือน และท าให้ราคาสง่ออกข้าวขาว 5% ของไทยปรับตัวเพิ่มข้ึน 108.9%YoY

สต็อกขา้วโลกและราคาขา้วตลาดโลก

• ในปี 2565 คาดว่าสต็อกขา้วโลกที่อยู่ในระดบัสูง จะเป็นปัจจยักดดนัราคาขา้ว แตกต่างจากสินค้าโภคภัณฑ์หลายชนิดของโลกที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว

จากความวิตกกังวลในวิกฤติสงครามรัสเซีย-ยูเครน 
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ความตอ้งการบริโภคอาหารในไทยยงันอ้ยกว่าผลผลิตท่ีผลิตไดใ้นประเทศ

Sugar Chicken Meat PalmRice
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Consumption/production
average 2012-2021

ที่มา:USDA,May 2565

หมายเหตุ: ปี 2016 ไทยมีปริมาณผลผลิตน้ ามันปาลม์น้อยกว่าปกติ เนื่องจากสถานการณ์ภัยแลง้

• โอกาสที่ไทยจะเกิดปัญหาขาดแคลนอาหารมีนอ้ย เน่ืองจากความต้องการบริโภคอาหารยังน้อยกว่าผลผลิตที่ผลิตได้ในประเทศ โดยความต้องการบริโภคใน

ประเทศอยู่ที่ราว 25-90% ของผลผลิตในประเทศ

ความตอ้งการบริโภคอาหารตอ่ผลผลิตในประเทศ
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Sugar Chicken Meat PalmRice

ที่มา:USDA,May 2565

หมายเหตุ: ปี 2555-2558 Stock to Use Ratio ของข้าวสูง เพราะผลจากนโยบายโครงการรับจ าน าข้าวของรฐัส าหรบั Chicken Meat ใช้ Production to Use ratio 

ในปี 2565 อตัราส่วนสตอ็กตอ่ความตอ้งการใชใ้นประเทศของ

สินคา้อาหารส าคญัส่วนใหญ่ยงัสูงหรือใกลเ้คียงค่าเฉลี่ยในอดีต
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ประเมิน GDP ปี 2565 ยงัขยายตวัได ้Base case ที่ 3.0 %

โดยไดก้ารทอ่งเที่ยวเป็น Upside

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ประเมินผลกระทบตอ่เศรษฐกิจในปี 2565

Scenarios 

ประมาณการ GDP 

ปี 2565

Best

=

3.8%

Base 3.0%

Worse 2.5%

ปัจจยั Upside ปัจจยั Downside

1) คาดภาคการทอ่งเท่ียวฟ้ืนตวั

ตอ่เน่ือง หลงัเปิดประเทศ

1) เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ชะลอลง 

ซ่ึงอาจกระทบภาคการส่งออกของไทย

2) ไทยอาจไดร้บัประโยชนจ์ากวิกฤต

อาหารโลกดา้นการส่งออกอาหาร

เพ่ิมเติม

2) ราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ละเงินเฟ้อ

อยูใ่นระดบัสูง

3) มูลค่าการส่งออกยงัมีแนวโนม้

ขยายตวัดา้นราคา

3) การข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายของ

หลายประเทศเพ่ิมแรงกดดนัตอ่ไทย



ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร. 

% YoY
ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

2563 2564 ณ เม.ย.65 ณ พ.ค. 65 ณ มิ.ย.65

GDP -6.1 1.6 2.5 ถึง 4.0 2.5 ถึง 4.0 2.5 ถึง 4.0

ส่งออก -6.0 17.1 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0

อตัราเงินเฟ้อ -0.85 1.2 3.5 ถึง 5.5 3.5 ถึง 5.5 3.5 ถึง 5.5

30
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่งๆ

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *B.O.P basis

** fob basis

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2565F

ADB

(Apr 22)

IMF

(Apr 22)

FPO

(Apr 22)

TDRI

(Apr 22)

NESDC

(May 22)

BOT

(Mar 22)

KKP

(Mar 22)

Kbank

(Mar 22)

SCB

(Mar 22) 

Krungsri

(May 22)

KTB

(May 22)

GDP 3.0 3.3 3.5 3.0 2.5-3.5 3.2 3.2 2.5-2.9 2.7 2.8 3.0

Exports (in USD: Customs basis) - - 6.0 5 7.3 7.0* - 3.4-3.7 6.1* 2.6** 6.3

Headline CPI 3.3 3.5 5.0 5 4.2-5.2 4.9 4.2 3.8-4.5 4.9 4.8 4.7

Tourist Arrival (unit: Million person) - - 6.1 5 7 5.6 5.1 4.0 5.7 5.5 6.4

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ



มาตรการที่ตามมาจากขอ้พิพาท ผลกระทบตอ่โลก/ตา่งประเทศ ผลกระทบตอ่ไทย

ยุโรปและ
พันธมิตรตอบ
โต้

• US, UK, EU ระงบัธุรกรรม/งด
สนบัสนนุสนิเช่ือแก่ธนาคารของรัสเซีย
บางแหง่ โดยเฉพาะธนาคารของรัฐ

• กระทบเศรษฐกิจในภาพรวมของรัสเซีย คาดวา่ GDP จะ
หดตวั 5% 

• เงินเฟ้อรุนแรงในรัสเซีย (ปัจจบุนัอยูท่ี่ 8.4%)
• เงินทนุไหลออกจากรัสเซีย  คา่เงินรูเบิลออ่นตวัลง (ณ 28 

ก.พ.65 
รูเบิลเทียบกบัดอลลา่ร์ออ่นลงแล้วกวา่ 30% ตัง้แต ่1 
ม.ค.65)

• กระทบการสง่ออกน า้มนัและแก๊สของรัสเซียที่ใช้สกลุเงิน 
USD 

• กระทบตลาดหุ้นและการซือ้ขายตราสารหนี ้

• ธุรกรรมการเงินไทยรัสเซียจะถกูกระทบ ตามมลูคา่การค้าไทยรัสเซีย 
8.8 หมื่น ลบ. (0.52% ของมลูคา่การค้าทัง้หมด) มลูคา่น าเข้าจาก
รัสเซีย 5.6 หมื่น ลบ. (0.65% ของน าเข้าทัง้หมด) มลูคา่สง่ออกจาก
ไทยไปรัสเซีย 3.2 หมื่น ลบ. (0.38% ของสง่ออกทัง้หมด) (ปี 2564)

- สนิค้าน าเข้าจากรัสเซีย top 5 : 1. Mineral fuels/ oils 2. เหลก็และ
เหลก็กล้า 3. ปุ๋ ย 4. ผกัและผลไม้ 5. ซีเรียล

- สนิค้าสง่ออกไปรัสเซีย top 5 : 1. ยานพาหนะ 2. ยาง 3. Machinery
4. ผกัและผลไม้ 5. Electrical machinery

• นกัทอ่งเที่ยวจากรัสเซียเข้ามาไทยน้อยลง (เดิม 7-8% ของ
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติทัง้หมด) จากเศรษฐกิจรัสเซียที่ถดถอย

• US, UK ,EU ตดัธนาคารรัสเซียออก
จากระบบ SWIFT

• U.S. งดสง่ออกสนิค้าเทคโนโลยีส าคญั
ตอ่อตุสาหกรรมของรัสเซีย เช่น A.I., 
อากาศยาน, เทคโนโลยีทางทหาร  

• ยงัไมเ่กิดผลกระทบในระยะสัน้ -

รัสเซียตอบโต้

• รัสเซียจ ากดัการสง่พลงังานให้ยโุรป

• ราคาแก๊สธรรมชาติ ถ่านหิน น า้มนั ในยโุรปและของโลก
เพิ่มสงูขึน้

• ภาคธุรกิจยโุรปปิดตวัเนื่องจากขาดแคลนพลงังาน (ยโุรป
น าเข้าแก๊สจากรัสเซีย 46% ของแก๊สน าเข้าทัง้หมด)

• ราคาน า้มนัพุง่สงูขึน้ เกิดภาระคา่ใช้จ่ายแก่กองทนุน า้มนัเชือ้เพลงิ

• ผลกระทบอื่นๆ 

• ราคาโลหะ เช่น แพลลาเดียม แพลทินมั อลมูิเนียม 
ทองแดง นิกเกิล เหลก็ เพิ่มสงูขึน้ (ราคาพลัเลเดียม ณ 28 
ก.พ.65  สงูขึน้ 30% YTD แพลทินมั สงูขึน้ 14%YTD 
นิกเกิลสงูสดุตัง้แต ่2554)

• กระทบน าเข้าสนิค้าที่ท าจากโลหะของไทย โดยเฉพาะเหลก็ 
อลมูิเนียม ตะกัว่

- มลูคา่น าเข้าโลหะของไทย 1.17 และ 1.52 แสนลบ.(ปี 63-64) และ
มลูคา่น าเข้าจากรัสเซีย 7.7 พนัลบ. (ปี 63) คิดเป็น 6.5% ของมลูคา่
น าเข้าโลหะทัง้หมด  

ผลกระทบจากขอ้พิพาทระหว่างรสัเซียและยูเครน

ที่มา: ING Research, BBC, The Standard, Tass.com, Marketwatch กระทรวงพาณิชย์, กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, TradeMap, Xe.com  
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอลงเล็กนอ้ย

ที่มา: CEIC
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ที่มา: CEIC 35

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปหลายประเทศเรง่ตวัข้ึนมาก
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน เม.ย. 2565
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัเพ่ิมข้ึนนบัตั้งแตต่น้ปี

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 26 พ.ค. 2565)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564
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ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 31 พ.ค. 2565)
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APPENDIX

เศรษฐกิจไทย
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ตวัเลขประมาณการปี 2565

สศช.

(พ.ค..65)

สศค.

(เม.ย.65)

ธปท.  

(มี.ค.65)

ชมรมนกัวิเคราะห์

(เดือน พ.ค.65)

%YoY

Average Range

GDP 2.5-3.5 3.5 3.2 2.8 2.5-3

การบริโภคภาคเอกชน 3.9 4.3 4.3 n/a n/a

การบริโภคภาครฐั -0.2 -0.2 -0.7 n/a n/a

การลงทุนภาคเอกชน 3.5 4.5 4.7 n/a n/a

การลงทุนภาครฐั 3.4 4.6 4.2 n/a n/a

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 7.3 6.0 7.0 4.1 2.6-6.3

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 10.9 11.3 11.6 7.4 5-8.5

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 4.2-5.2 5.0 4.9 4.7 4.5-4.8

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(ลา้นคน) 7 6.1 5.6 9.0 4-20

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

ที่มา: สศช. สศค. ธปท. และชมรมนักวิเคราะห์ สมาคมธนาคารไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 26 พ.ค. 2565)
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 ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) เดือน เม.ย. 2565 ขยายตัว

3.0%YoY SA เร่งข้ึนจากเดือนก่อน ตามการใช้จ่ายหมวดบริการและ

หมวดสินค้าไม่คงทน สะท้อนถึงความกังวลต่อสถานการณ์การแพร่

ระบาดของ Omicron ที่น้อยลง ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ปรับ

ดีขึ้น อย่างไรก็ตาม ความเชื่อมั่นผู้บริโภคยังคงลดลงจากค่าครองชีพที่

สูงข้ึนเป็นส าคัญ ซึ่งยังเป็นปัจจัยลบต่อการบริโภคภาคเอกชน

 การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนลดลงจากเดือนก่อน ส่วนหน่ึงเป็นผลจาก

ปัญหาขาดแคลนชิ้นส่วนการผลิต ส่งผลให้การส่งมอบสินค้าคงทน เช่น 

รถยนต์น่ังส่วนบุคคลมีความล่าชา ขณะที่การใช้จ่ายหมวดสินค้ากึ่งคงทน

ลดลงเล็กน้อย
ที่มา: ธปท.

ดชันีการบริโภคภาคเอกชน (PCI)
%YoY, MoM-S.A.

เครือ่งช้ีการบรโิภคภาคเอกชนเดือน เม.ย.  ปรบัตวัดีข้ึน

โดยเฉพาะหมวดบรกิาร
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 เครื่องช้ีการลงทุนภาคเอกชนเดือน เม.ย. 65 ขยายตวั 0.9%MOM SA พ่ิมข้ึนจากเดือนก่อน จากหมวดก่อสร้างที่เพิ่มขึ้นสอดคล้องกับแนวโน้มการเปิด

ประเทศและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ท าให้ผู้ประกอบการกลับมาก่อสร้างมากข้ึนโดยเฉพาะหมวดที่อยู่อาศัย ขณะที่การลงทุนด้านเครื่องจักรและอุปกรณ์ลดลง

เล็กน็อย หลังจากที่ลงทุนไปในช่วงก่อนหน้า

 ดชันีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม (TISI) เดือน เม.ย. ปรบัตวัลดลงจากระดบั 89.2 อยู่ที่ 86.2 สอดคล้องกับกับดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (BSI)

เดือน เม.ย. ที่อยู่ที่ 48.2 ลดลงจากเดือนก่อนหน้าที่ 50.7 ลดลงจากหลายธุรกิจทั้งในภาคการผลิตและที่มิใช่ภาคการผลิตในเกือบทุกองค์ประกอบตาม

ภาวะการขาดแคลนปัจจัยการผลิตที่มากขึ้น และปัจจัยชั่วคราวจากจ านวนวันท างานที่น้อยกว่าเดือนก่อน นอกจากน้ีความเชื่อมั่นด้าน ต้นทุน ยังทรงตัวอยู่ใน

ระดับต่ า โดยเฉพาะในภาคการผลิตและธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ จากราคาวัตถุดิบและพลังงานที่ผันผวนสูง อย่างไรก็ดี ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจในอีก 3 เดือน

ข้างหน้าปรับเพิ่มขึ้นในเกือบทุกธุรกิจและทุกองค์ประกอบ ยกเว้นด้านต้นทุน

Private Investment Indicators ความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจและภาคอตุสาหกรรม

42
ที่มา: ธปท., สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย

การลงทุนภาคเอกชนเดือน มี.ค. ชะลอลงเล็กนอ้ยจากเดือนก่อนหนา้
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ราคาปุ๋ยท่ีเพิ่มข้ึนมาก กระทบผลผลิตตอ่ไร ่แตป่ริมาณน ้าท่ีเพียงพอ และการขยาย

พื้ นท่ีปลกู ช่วยหนุนการเตบิโตของภาคเกษตร
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• ราคาปุ๋ยเคมีที่เพิ่มข้ึนมาก ท าให้เกษตรกรต้องลดการใส่ปุ๋ย หรือใช้ปุ๋ยอินทรีย์ทดแทน ท าให้ผลผลิตต่อไร่ลดลง

• อย่างไรก็ดีสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย และการขยายพื้นที่เพาะปลูก ท าให้ภาพรวมผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญเกือบทุกตัวยังขยายตัวได้

พืช

ผลผลิตต่อไร่

ปี 2564

(ตัน/ไร่)

ผลผลิตต่อไร่

ปี 2565 

(ตัน/ไร่)

อัตราการ

เปลี่ยนแปลง

ผลผลิตต่อไร่ 

(%)

ปริมาณ

ผลผลิตรที่

ลดลงจากการ

ลดการใช้ปุ๋ย

(ล้านตัน)

ปริมาณ

ผลผลิตปี 

2564

(ล้านตัน)

ปริมาณ

ผลผลิตปี

2565

(ล้านตัน)

As of 

Jan 65

ปริมาณ

ผลผลิตปี

2565

(ล้านตัน)

As of May 

65

ปริมาณ

ผลผลิตปี 

2565

%YoY

As of May 

65

ข้าว 0.45 0.41 -9 1.6 30.9 32.8 31.2 +1.0

ยางพารา 0.22 0.21 -5 0.1 4.8 4.8 4.7 -2.1

มันส าปะหลัง 3.33 3.24 -3 0.9 31.6 33.0 32.1 +1.6

ปาล์ม 2.76 2.73 -1 0.2 16.8 17.4 17.2 +2.4

ที่มา: ส านักเศรษฐกิจการเกษตร ,USDA หมายเหตุ: ก าหนดให้โครงสร้างต้นทุนการใช้ปุ๋ยต่อรายรับของเกษตรกรในปี 2565 เท่ากับค่าเฉลี่ยโครงสร้างต้นทุนการใช้ปุ๋ยต่อรายรับของเกษตรกรเฉลี่ยในปี 2554-2564 จากน้ันน าต้นทุนการใช้ปุ๋ยมาค านวณหาปริมาณการใช้ปุ๋ย

ในปี 2565 โดยอ้างอิงจากราคาปุ๋ยแต่ละสูตรและสัดส่วนการใช้ปุ๋ยในแต่ละสินค้าเกษตร แล้วจึงน าปริมาณการใช้ปุ๋ย (x) มาพยากรณ์ผลผลิตต่อไร่ (Y) ของแต่ละสินค้าเกษตร และน ามาหามูลค่าของผลผลิตที่คาดว่าจะลดลงโดยอ้างอิงจากราคาคาดการณ์ในปี 2565 ของสินค้า

เกษตรแต่ละชนิด, ผลผลิตอ้อยปี 2565 เพาะปลูกไปตั้งแต่ปี 2564 จึงไม่ได้รับผลกระทบในปีน้ี ส่วนผลผลิตยางพาราได้รับผลกระทบ เนื่องจากฝนตกชุก กระทบการเก็บเกี่ยวผลผลิต

ประมาณการผลผลิตสินคา้เกษตร
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

4Q/63 1Q/64 4Q/63 1Q/64 2Q/64 3Q/64 4Q/64 ก.พ.65 มี.ค. 

65

เม.ย

65

GDP -4.2 -2.6 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 0.9 -0.5 1.6 -1.1 4.3 -7.1 -2.7 2.2 0.8 8.1

การลงทุนภาคเอกชน -3.3 3.0 0.7 6.8 21.8 8.3 5.8 3.3 1.5 1.5

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -1.5 3.2 -1.5 5.0 36.2 15.7 21.3 16.0 18.9 6.6

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.9 5.4 -5.9 9.5 41.8 31.8 20.6 14.2 16.7 19.1

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(คน) 10,882 20,172 10,882 20,172 20,275 45,398 342,024 152,954 210,836 293,350

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 0.9 1.9 11.0 0.2 4.7 4.2 -0.6 8.8 5.3 2.7

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index -0.7 -3.0 -0.9 0.8 20.6 -0.3 4.7 2.5 0.4 0.6

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน เม.ย.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) 2562 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 พ.ค. 65

MOR 6.745-6.95 5.82-5.95 5.82-5.95 5.82-5.95

MLR 6.00-6.35 5.25-5.58 5.25-5.58 5.25-5.58

MRR 6.87-6.95 5.75-6.22 5.95-6.22 5.95-6.22

Saving 0.30-0.625 0.25 0.25 0.25

3M 0.65-1.00 0.37-0.375 0.32-0.375 0.32-0.375

6M 0.90-1.40 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

12M 1.05-1.55 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิงในภาพรวมทรงตัว

ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีรัฐบาลระยะไม่เกิน1 ปีทรงตัวต่อเน่ืองในระดับ

ต่ า ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะปานกลางและยาวปรับลดลง

ในช่วงหลังตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯหลังนักลงทุนเริ่ม

กังวลต่อความเสี่ยงที่เศรษฐกิจโลกจะชะลอตัวลง รวมถึงนักลงทุนปรับลดการ

คาดการณ์การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย

End of Period 2561 2562 2563 2564 พ.ค. 65

Fed 2.25-2.50 1.50-1.75 0.00-0.25 0.00-0.25 0.75-1.00

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.40

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

BOE 0.75 0.75 0.10 0.25 0.75

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 1.75 1.25 0.50 0.50 0.50

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of  31 Mar 2022)

ที่มา:ธปท. และ สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทรงตวั

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

4.8

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 64

29 เม.ย. 65

30 พ.ย. 65

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M -1.08 -3.56

3M -0.69 -3.24

1Y 16.24 4.54

10Y 100.73 5.87

30Y 142.85 31.23



 อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณสะสมเดือน เม.ย. ปีงบประมาณ 2565 อยู่ที่ 57.5% สูงกว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 ที่ 57.3% จากการเบิกจ่ายลงทุนสะสมอยู่ที่ 

36.1% สูงกว่าค่าเฉล่ียปี 2560-62 ที่ 31.7% ขณะที่งบรายจ่ายประจ าที่อัตราการเบิกจ่ายงบประจ าสะสมอยู่ที่ 62.8% ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 อยู่ที่ 

64.5% 

ที่มา:  GFMIS

*อัตราการเบกิจ่ายเทียบกับวงเงินงบประมาณประจ าปี

อน่ึง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 เริ่มมีผลบังคับใช้หลังจากมีการประกาศในราชกิจจาฯ ณ วันที่ 24 ก.พ. 63
46

การเบิกจา่ยงบประมาณสะสมเดือน เม.ย. 2565 สูงกว่าค่าเฉลี่ย

อตัราการเบิกจา่ยงบประมาณปี 2564 สะสม อตัราการเบิกจา่ยรายจา่ยประจ  าและลงทุนปี 2564 สะสม
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ที่มา: The Thai Banker’s Association’s Economic Analyst Club (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พ.ค.. 2565)

การคาดการณเ์ศรษฐกิจและตลาดการเงิน

มุมมองของชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย

%YoY, % 2563 2564

2565F

Current 

Survey

Average

Current 

Survey

Range

GDP growth 0.3 1.6 2.8 2.5-3

Export growth 12.9 17.1 4.1 2.6-6.3

Headline Inflation 1.0 1.23 4.7 4.5-4.8

Policy Rate 0.5 0.5 0.6 0.5

USD/THB

(end of year)
33.3 33.6 33.6 33.3-34

Tourist Arrival

(in Million)
6.7 0.4 6.0 4-20

ความเห็นของชมรมนกัวิเคราะหฯ์

• คาดปี 2565 เศรษฐกิจไทยขยายตัวตามอุปสงค์

ภายในประเทศที่ฟื้นตัวอย่างไรก็ดี ยังต้องจับตา

ผลกระทบของความขัดแย้งระหว่างยูเครนและ

รัสเซียซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยผ่าน

การปรับขึ้นของราคาพลังงาน

• คาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.50%

จนถึงปี 2565

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย

• ธปท. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2565 

และ  2566 จะขยายตัว ไ ด้ ต่อ เนื่ อ งแม้

มาตรการคว่ าบาตรรัสเซียจะส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจไทยผ่านการปรับขึ้นของราคา

พลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ และอุปสงค์

ต่างประเทศที่ชะลอลง ด้านอัตราเงินเฟ้อ

ทั่วไปเฉลี่ยปี 2565 จะปรับสูงข้ึนเกินกรอบ

เป้าหมาย ก่อนจะทยอยลดลงและกลับเข้าสู่

กรอบเป้าหมายในช่วงต้นปี 256
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Loan and Deposit + BE Growth Liquidity Coverage Ratio (LCR)*

Loan to Deposit + BE (LTD+BE)

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชยอ์ยูใ่นระดบัสูง*
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YE2018 = 97.9

YE2019 = 95.9

YE2020 = 92.1

YE2021 = 92.7

YE2022 = 93.9

ที่มา: ธปท. (ข้อมูล ณ วันที่ 1 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ : *ธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ
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ยอดคงค้างสินทรัพย์สภาพคล่อง (RHS)

ประมาณการกระแสเงินสดไหลออกสทุธิภายในระยะเวลา 30 วัน (RHS)
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ภาครฐัเรง่ออกมาตรการเพ่ือฟ้ืนฟูการทอ่งเท่ียวของประเทศ

สง่ผลดีทั้งตอ่จ  านวนนกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตแิละนกัทอ่งเท่ียวไทย

มาตรการ สถานะ

กลุ่มเป้าหมาย

นกัท่องเที่ยวตา่งชาติ นกัท่องเที่ยวไทย

1. ขยายสิทธิ์เราเที่ยวด้วยกัน เฟส 4 เพิ่มสิทธิอีก 1 ล้านสิทธิ และขยายระยะเวลาไปจนถึง 30 

กันยายน 2565 (เดิม สิ้นสุด 31 พฤษภาคม 2565)

- √

2. กระทรวงต่างประเทศ ประกาศมาตรการ

เดินทางเข้าไทยทางอากาศ

(1) ผูฉี้ดวคัซีนครบ - ไม่ต้องกักตัว ไม่ต้อง

ตรวจโควิดก่อนบินและเมื่อเดินทางถึงไทย แต่

ต้องลงทะเบียน Thailand Pass 

(2) ผูไ้ม่ไดร้บัวคัซีน/ไดร้บัวคัซีนไม่ครบ

ตามขอ้ก าหนด - ตอ้งเลือกตรวจ PCR ก่อน

เดินทาง หรือต้องกักตัว 5 วัน ที่โรงแรม SHA 

Extra+ และต้องลงทะเบียน Thailand Pass

หมายเหตุ: ทั้งสองกลุ่มต้องมีประกันที่

ครอบคลุมการรักษาพยาบาลในไทย วงเงินขั้น

ต่ า 10,000 ดอลลาร์สหรัฐ

มีผลตั้งแต่ 1 พฤษภาคม 2565 √ -

3. กระทรวงท่องเที่ยวฯ เตรียมเสนอยกเลิก

Thailand Pass เปล่ียนใช้วัคซีนพาสปอร์ตแทน

อยู่ระหว่างการเตรียมเสนอ อาจมีผลตั้งแต่ 1 มิถุนายน 

2565

√ -

ที่มา: รวบรวมและสรุปโดย Krungthai COMPASS
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตเิดือน เม.ย. 2565 มีจ  านวน 293,350 คน

และมีอตัราการพกัแรมทั้งประเทศเฉล่ีย  41.9%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติแตล่ะภมิูภาคในเดือน เม.ย. 2565 สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

23,281 คน 

(+1,491.3%)

ภูมิภาคยุโรป

115,091 คน 

(+3,355.2%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

15,419 คน 

(+3,119.0%)

ภูมิภาคเอเชียใต้

31,831 คน 

(+13,330.8%)

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

86,270 คน 

(+3,245.1%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

18,598 คน 

(+7,681.6%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ %YoY (RHS)

คน/วัน 

27 ม.ค. 63 จนีหยุดกิจกรรมการเดินทางท่องเที่ยว

ตา่งประเทศ (คณะทวัร)์

22 มี.ค. 63 เริ่มใชแ้นวทางปฏิบตัสิ  าหรบัชาวต่างชาติ

ที่เดินทางมาประเทศไทยทางอากาศ 

สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of  April 30, 2022)

เดือน เม.ย. 2565 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 1,698.0%YoY

▪ จากข้อมูล ณ 30 เม.ย. 2565 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิในเดือนเมษายน 2565 อยู่ที่ 282,317

คน หรือเพิ่มข้ึน 1,698.0%YoY และเมื่อพิจารณาเดือนม.ค.-เม.ย. ปี 2565 พบว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยาน

สุวรรณภูมิอยู่ที่ 619,595 คน เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2564 อยู่ที่ 55,809 คน หรือเพิ่มข้ึน 1,010.2%YoY

1 พ.ย.64 เปิดระบบ 

Test & Go
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2
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ภาครฐัขยายมาตรการกระตุน้การทอ่งเท่ียวในประเทศ หนุนเป้า

รายไดท้อ่งเท่ียวไทยและตา่งชาตปีิน้ีท่ี 1.3-1.8 ลา้นลา้นบาท 

โ ล าดบั รายละเอียดโครงการที่กระตุน้การท่องเที่ยวในปี 2563- กรกฎาคม 2565

โครงการเท่ียวดว้ยกนั

เฟส 1

(15 ต.ค.-

31ต.ค. 63)

เฟส 2

1 พ.ย. 63-

30 เม.ย.64)

เฟส 3

(15 ต.ค”64-31

ม.ค. 65)

เฟส 4

(1ก.พ.-ก.ย. 

65)

1 จ านวนสิทธิ์ที่พัก 5 ล้านสิทธิ์ 1 ล้านสิทธิ์ 2 ล้านสิทธิ์
เพิ่มอีก 1.5 ล้าน

สิทธิ์

2 ผู้ได้สิทธิ์ ได้ 15 สิทธิ์ (โดยเลือกจอง 15 ห้อง พัก 1 คืนหรือจอง 1 ห้อง พัก 15 คืน)    (ลดเหลือ10 สิทธิ์)

3 ต้องจองห้องพักล่วงหน้า 3 วัน 3 วัน 7 วัน 7 วัน

4 เป็นการเดินทางข้ามจังหวัด โดยต้องเป็นพื้นที่ที่ไม่ได้อยู่ในภูมิล าเนา    

5 มีวอชเชอร์ (Voucher) เหลือ 600 บาทต่อวัน (เฉพาะเฟส 2 วันธรรมดา 900 บาท)    

6 รัฐช่วยสนับสนุนค่าห้อง 40% แต่สูงสุดไม่เกิน 3,000 บาท    

7 สิทธิการจองต๋ัวเครือ่งบิน 5 ล้านสิทธิ์ 1 ล้านสิทธิ์ 2 ล้านสิทธิ์ 3 แสนสิทธิ์

8 ใช้สิทธิ์กับท่ีพักประเภทโรงแรมและอื่นๆ เช่น โฮมสเตย์ ซ่ึงต้องมีใบอนุญาต    n.a.

9 จองห้องพักผ่าน OTA (อย่างเช่น Agoda)    n.a.

10 ประชาชนจองท่ีพักโดยตรงกับโรงแรม/ที่พัก    n.a.

ที่มา: ส านักนายกรัฐมนตรี, การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, กระทรวงการคลัง, รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: โครงการเราเที่ยวด้วยกัน เฟส 4 คณะรัฐมนตรีอนุมัติไปเมื่อวันที่ 24 พ.ค. 2565



อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมขณะน้ียงัอยูร่ะดบัต า่ แตแ่นวโนม้จะดีข้ึน

ในช่วงครึ่งปีหลงั

53ที่มา: ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 88 แห่ง ระหว่างวันที่ 8-26 เมษายน 2565)

อตัราการเขา้พกั

o ทางททท. คาดว่าอตัราการเขา้พกั หรือ OR ทั้งปีน้ีจะเพ่ิมข้ึนเป็น 40-50% ซ่ึงสูงกว่าในไตรมาสแรกอยูท่ี่ 36% ของช่วงเดยีวกนัของปี 62
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จ านวนผูข้อใชบ้ริการ (กรณีว่างงาน) ของผูป้ระกนัตน มาตรา 33

ปรบัลดลงในเดือน เม.ย. 2565

ที่มา: ส านักงานประกันสังคม

หมายเหตุ: * รวมจ านวนผู้ขอใช้บริการกรณีว่างงาน

จ  านวนผูป้ระกนัตน 

ม. 33

จ านวนผูข้อใชบ้รกิาร

กรณีว่างงาน

ปี 2564

ม.ค. 11,055,513 366,734

ก.พ. 11,100,132 310,031

มี.ค. 11,090,989 345,908

เม.ย. 11,051,702 318,529

พ.ค. 11,077,670 303,984

มิ.ย. 11,097,986 307,883

ก.ค. 11,127,233 308,295

ส.ค. 11,079,956 304,884

ก.ย. 11,037,147 273,157

ต.ค. 10,990,798 281,820

พ.ย. 11,061,147 283,009

ธ.ค. 11,137,211 253,348

ปี 2565

ม.ค. 11,133,526 238,351

ก.พ. 11,190,109 226,325

มี.ค. 11,233,945 305,765

เม.ย. 11,233,562 226,574

2564
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2565
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ตลาดแรงงานยงัคงเปราะบาง โดยผูเ้สมือนว่างงาน ณ Q1/2565 

มีจ  านวนเพิ่มข้ึน 1.15 ลา้นคน หรือประมาณ 43.7% จากไตรมาสก่อนหนา้

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ

หมายเหตุ: 1) อัตราการว่างงานแสดงในวงเล็บ

2) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้ท างานน้อยกว่า 4 ชั่วโมงต่อวัน โดยคิดจากผู้ที่อยู่ในภาคเกษตรท างาน 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ และผู้ที่อยู่นอกภาคเกษตรท างาน 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์

3) จากข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ พบว่า จ านวนกิจการที่จดทะเบียนเลกิมีจ านวนเพิ่มข้ึนต่อเนือ่ง 4 เดือนติดต่อกัน โดยธุรกิจเลิกประกอบกิจการในเดือน ธ.ค. มีจ านวน 6,013 ราย เพิ่มข้ึน 6.1% (YoY)

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ, ข้อมูลการส ารวจภาวะการท างานของประชากร ปี 2564 (ข้อมูลไตรมาส 4 เป็นข้อมูลล่าสุด)

หมายเหตุ: 1) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้มีงานท า 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ในภาคเกษตร และผู้มีงานท า 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ที่อยู่นอกภาคเกษตร

2) ข้อมูลปี 2564-65 มีการปรับใช้ค่าคาดประมาณประชากรของประเทศไทย พ.ศ. 2553 – 2583 (ฉบับปรับปรุง)

2) ข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ชี้ว่า จ านวนกิจการที่จดทะเบียนเลิกในเดือน เม.ย. 2565 (ข้อมูลล่าสุด) เพิ่มข้ึน 38.9% (YoY) ต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 17.2% (YoY) 

ขณะที่จ านวนกิจการที่จดทะเบียนจดัตัง้ใหม่ ลดลง 10% (YoY) ลดลงต่อเนื่องจากเดือนก่อนที ่19% (YoY)
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หากปรบัอตัราค่าจา้งขั้นต  า่เฉล่ียทัว่ประเทศเพ่ิมข้ึน 10-50% อาจท าให้

เงินเฟ้อเพ่ิมข้ึน 0.3-1.27% และมีผลเชิงลบตอ่ GDP ในภาวะที่เงินเฟ้อสูงอยูแ่ลว้

ที่มา:ที่มา : ส านักงานคณะกรรมการค่าจา้ง กองเศรษฐกิจการแรงงาน ส านักงานปลัดกระทรวงแรงงาน

หมายเหต:ุ * ค่าแรงข้ันต่ าเฉลี่ยในปัจจบุันอยู่ที่ 325 บาท

* *ก าหนดให้ปัจจัยอื่นๆ เช่น ราคาน้ ามัน ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ไม่เปลี่ยนแปลง

***%Change in GDP ค านวณจาก ผลกระทบจากการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ า ทั้งผลบวกจากรายได้ในการบริโภคที่เพิ่มข้ึน และผลกระทบด้านลบของอัตราเงินเฟ้อทีเ่พิ่มข้ึน

สมมตฐิานอตัราการข้ึน

ค่าจา้งขั้นต  า่เฉลี่ย*

เงินเฟ้อ

เพ่ิมข้ึน**

%Change in 

GDP***

10% (33 บาท) +0.30% -0.2%

20% (65 บาท) +0.57% -0.4%

30% (98 บาท) +0.82% -0.6%

40% (130 บาท) +1.05% -0.8%

50% (163 บาท) +1.27% -0.9%

100
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200

250

300

350
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492?

313-336

• อน่ึง แม้ว่าการปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าจะมุ่งไปที่กลุ่มแรงงานที่มี

รายได้ต่ ากว่าเกณฑ์ แต่อาจเกิด Spillover ท าให้ค่าจ้างแรงงาน

ภาคเอกชนโดยรวมเพิ่มขึ้นตามไปด้วย ส่วนหน่ึงคงต้องมีการปรับขึ้น

เงินเดือนให้กับพนักงานเก่าที่ท างานมาก่อน (มี Skill) ให้สูงขึ้นกว่า

ระดับค่าจ้างของพนักงานที่เข้าใหม่ (unskilled) เช่น กรณีปรับขึ้น

ค่าจ้างขั้นต่ า 10% อาจท าให้ค่าจ้างแรงงานโดยเฉลี่ยเพิ่มข้ึนประมาณ 

4.9% เป็นต้น

อตัราค่าจา้งขั้นต  า่ (บาท/วนั)
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การศึกษาในอดีตของ ธปท. ช้ีว่า การเพิ่มค่าจา้งขั้นต  า่ทนัทีอยา่งกา้วกระโดด

จะท าใหเ้งินเฟ้อเพิ่มข้ึน และสง่ผลเสียตอ่เศรษฐกิจโดยรวม

• อ้างอิงจากบทความของ ธปท. ปี 2556 เรื่อง ผลกระทบของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ าเป็น 300 บาท

• ข้อค้นพบที่ส าคัญ อาทิ

1) การปรับขึ้นเฉพาะค่าจ้างเพียงอย่างเดียว โดยท่ีไม่มีการเพิ่มผลิตภาพแรงงานหรือประสิทธิภาพการผลิตโดยรวม ไม่ได้ส่งผลดีต่อ

เศรษฐกิจโดยรวม และยังจะกระทบต่อการจ้างงานโดยรวม รวมทั้งท าให้เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น โดยประเมินว่า หากมีการเพิ่มค่าจ้างขั้น

ต่ าอย่างก้าวกระโดดเป็น 300 บาท จะท าให้เงินเฟ้อเพิ่มข้ึน 1%

2) การเพิ่มข้ึนของค่าจ้างโดยที่คุณภาพของแรงงาน หรือ ประสิทธิภาพการผลิตโดยรวม ยังคงเดิม ซึ่งจะเป็นการผลักดันให้

ต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการสูงขึ้น 

อน่ึง อาจมีมุมมองในแง่ที่ว่า การเพิ่มค่าจ้างจะท าให้รายได้หรือก าลังซื้อของแรงงานสูงขึ้น และจะกระตุ้นให้เกิดการใช้จ่าย 

แต่จากผลของการศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า การเพ่ิมข้ึนของค่าจ้างเพียงอย่างเดียว เป็นเพียงการโอนรายได้หรืออ านาจซื้อจาก

ผู้ประกอบการมาให้แก่ลูกจ้าง ซึ่งผลสุทธิแล้วไม่ได้กระตุ้นการใช้จ่ายโดยรวม

3) หากจะท าให้การขึ้นค่าแรงขั้นต่ าอย่างก้าวกระโดดไม่ส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจ (ไม่ท าให้ Real GDP growth ลดลงจากกรณีฐาน 

และไม่ส่งผลกระทบที่รุนแรงต่อราคาหรือเงินเฟ้อ) จะต้อง

..... เพิ่มผลิตภาพแรงงาน (แรงงานสามารถผลิตสินค้าให้ได้ในปริมาณที่มากขึ้น หรือท าให้สินค้าน้ันมีมูลค่าท่ีสูงขึ้น

โดยยังใช้จ านวนแรงงานเท่าเดิม (หรือลดลง) 

..... เพิ่มประสิทธิภาพโดยรวมของการผลิต เช่น การใช้เทคโนโลยีทางการผลิต ระบบโลจิสติกส์ที่มีประสิทธิภาพสูงขึ้น

การใช้เครื่องจักรหรืออุปกรณ์การผลิตใหม่ที่ทันสมัย เป็นต้น
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กรอบแนวทางในการประเมินผลกระทบของการปรบัข้ึนค่าจา้งขั้นต  า่

ในการศึกษาครั้งน้ี

• ประยุกต์ใช้แบบจ าลองทางเศรษฐมิติ (Econometrics) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และอัตราค่าจ้างขั้นต่ า

• การประเมินผลกระทบของการปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าต่ออัตราเงินเฟ้อครั้งนี้ วิเคราะห์จากระบบสมการที่มีขนาดเล็ก โดยเน้นเฉพาะตัว

แปรหลักๆ เท่าน้ันท่ีมีความเชื่อมโยงและใช้อธิบายความสัมพันธ์เบื้องต้น ประกอบด้วย 3 สมการ

1) สมการดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรค่าจ้างเฉล่ียภาคเอกชน (บาทต่อเดือน) ราคาน้ ามันดูไบ (ดอลลาร์/บาร์เลล) Real GDP และ Lagged CPI

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ความส าคัญกับดุลยภาพระหว่างตัวแปรในระยะยาวและ

การปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้าสู่ดุลยภาพ

2) สมการค่าจ้างเฉลี่ยภาคเอกชน (Average Wage) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรอัตราค่าจ้างขั้นต่ า (บาทต่อวัน) ดัชนีราคาผู้บริโภค และ Lagged average wage โดยมองว่า

การปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าจะส่งผลท าให้ภาคเอกชนต้องทบทวนค่าจ้างทั้งระบบ

….. ใช้สมการอนุกรมเวลาที่อยู่ในรูปของ First Differences

3)  สมการการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริง (Real Private Consumption) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรค่าจ้างเฉล่ียภาคเอกชนที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ) 

และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืม MLR ที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ)

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ความส าคัญกับดุลยภาพระหว่างตัวแปรในระยะยาวและ

การปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้าสู่ดุลยภาพ
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การที่หลายประเทศหา้มสง่ออกอาหารช่วยหนุนการสง่ออกอาหารของไทย

• การที่หลายประเทศตดัสินใจระงับการส่งออกอาหาร จะเป็นโอกาสของการส่งออก โดยเฉพาะในสินคา้น ้าตาล ไก่ และขา้ว เน่ืองจากการวิเคราะห์โดยใช้

สัดส่วนปริมาณส่งออกของประเทศที่ห้ามส่งออกเทียบกับการส่งออกทั้งหมดของตลาดโลกในแต่ละสินค้า กับสัดส่วนปริมาณส่งออกของไทยเทียบกับตลาดโลกใน

แต่ละสินค้า  พบว่า สินค้าน้ าตาล ไก่ และข้าว มีสัดส่วนปริมาณส่งออกรวมที่ถูกห้ามการส่งออก 17.1% 1.0% และ 1.0% ของปริมาณส่งออกทั้งหมดของโลกใน

แต่ละสินค้า ตามล าดับ ขณะที่สินค้าในกลุ่มดังกล่าวก็เป็นสินค้าส าคัญที่ไทยส่งออก โดยไทยมีสัดส่วนปริมาณส่งออก 5.8% 5.0% และ 12.0% ของมูลค่าส่งออก

รวมของตลาดโลก ตามล าดับ (สูงกว่าค่ากลางซึ่งอยู่ที่ 2.5%)

Wheat

Maize

RiceFlourSunflower seeds

Sugar

Fruits&vegetablesCooking oils

Palm oil

Chicken meat

Other meat

0%

10%

20%
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40%
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60%

70%

-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

สัดส่วนปรมิาณส่งออกของ

ประเทศท่ีห้ามส่งออกเทียบกับการ

ส่งออกท้ังหมดของตลาดโลกใน

แต่ละสินค้า

สัดส่วนปรมิาณส่งออกของไทยเทียบกับตลาดโลกในแต่ละสินค้า

ประเมินโอกาสของสนิคา้ไทยจากการที่ทัว่โลกหา้มสง่ออกอาหาร

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS โดยใช้ข้อมูลของ Trademap และ Food & Fertilizer Export Restrictions Tracker

หมายเหต:ุ  จุดตัดแกน X คือ ค่ากลางของสัดส่วนปรมิาณส่งออกของไทยเทียบกับตลาดโลกในแต่ละสนิค้า ขนาดของวงกลม คือ ปริมาณส่งออกรวมที่ถูกห้ามการสง่ออก โดยใช้ข้อมูลการส่งออกในปี 2021

2.5%
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THANK YOU


