
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

30 มิถุนายน 2565
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ชะลอตัว ท่ามกลางความเสี่ยงที่รุมเรา้อย่างต่อเน่ือง เศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรป ก ำลังเดินไปสู่ภำวะ 

stagflation และอำจน ำเศรษฐกิจโลกสู่ภำวะ recession ได้ นอกจำกนั้น เศรษฐกิจจีนชะลอตัวอย่ำงมำกจำกนโยบำย zero covid policy 

และอำจฟื้นตัวได้ช้ำแม้จะมีมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม

• ธนาคารแห่งประเทศไทยส่งสญัญาณชดัเจนในการปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ตลำดกำรเงินเริ่มมีควำมผันผวนมำกขึ้นจำกกำร

ปรับอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของประเทศเศรษฐกิจหลัก ส่งผลให้เงินทุนไหลออกจำกทั้งตลำดหลักทรัพย์และตลำดตรำสำรหนี้ รวมทั้ง 

ค่ำเงินบำทที่เคลื่อนไหวไปในทิศทำงอ่อนค่ำ โดยอ่อนค่ำสูงสุดถึง 6.4% จำกต้นปี ท ำให้คำดว่ำ ธปท. จะเริ่มปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ย

นโยบำยในไตรมำสที่ 3 ปี 2565 แบบค่อยเป็นค่อยไป อย่ำงไรก็ดี สัญญำณในตลำดกำรเงินชี้ว่ำอัตรำดอกเบี้ยอำจข้ึนไปที่ 1.25-

1.75% จำกปัจจุบันท่ี 0.5%

• อตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนกดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทย แม้ว่ำกำรท่องเที่ยวภำยในประเทศจะฟื้นตัวได้ดีกว่ำที่คำดไว้เดิมในช่วงครึ่ง

แรกของปี (ระดับ 82% ของปี 2562) และในครึ่งปีหลังจะมีแรงส่งจำกนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ (ทั้งปี 6.4 ล้ำนคน จำก 2 ล้ำนคนในช่วง

ครึ่งแรก) แต่กำรเร่งตัวขึ้นของเงินเฟ้อรุนแรงขึ้นและขยำยวงกว้ำงมำกขึ้น ส่งผลกระทบต่อก ำลังซื้อมำกกว่ำที่ประเมินไว้เดิม จึงท ำให้ 

upside ของกำรฟื้นตัวน้อยลงกว่ำเดิม โดยช่วงประมำณกำร GDP ใหม่อยู่ที่ 2.5-3.5% จำกเดิมที่  2.5-4.0%
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ที่มำ:  CEIC (ข้อมูล ณ วันที่ 23 มิ.ย. 2565)

หมำยเหตุ: Flash PMI
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Citi: Global recession probability = 50%

Barclays: Euro Area entering a mild recession
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•นักวิเครำะห์ปรับคำดกำรณ์จีดีพีจีนลดลงจำก

ประมำณกำรครั้งก่อน โดยผลส ำรวจล่ำสุดของ

Bloomberg ปรับจีดีพีจีนปี 2565 ลดลงจำก 

4.5% ในกำรประเมินครั้งก่อน เหลือเพียง 

4.1% พร้อมประเมินเศรษฐกิจไตรมำส 2 จะ

หดตัวเม่ือเทียบกับไตรมำส 1

•ประธำนำธิบดีซี จิ้นผิง ยังมองว่ำ จีนยังมอง

ว่ำมีโอกำสที่เศรษฐกิจจีนจะถึงเป้ำหมำยกำร

เติบโตที่ 5.5% โดยใน BRICS Business 

Forum ประธำนำธิบดีได้กล่ำวว่ำ จีนจะปรับ

นโยบำยเศรษฐกิจมหภำคให้เข้มแข็งมำกขึ้น 

พร้อมทั้ งจะใช้นโยบำยที่ มีประสิทธิภำพ

เพิ่มเติมเพื่อให้บรรลุเป้ำหมำยทำงเศรษฐกิจ

และสังคมที่ตั้งไว้ในปีนี้ 

ที่มำ: Bloomberg surveys

นกัวิเคราะหป์รบัคาดการณจ์ีดีพีจนีลดลงจากประมาณการครั้งก่อน

โดยเฉพาะไตรมาส 2 ที่ประเมินว่าจะหดตวัเม่ือเทียบกบัไตรมาส 1

เศรษฐกิจจนีชะลอตวัมากในไตรมาส 2 แตค่รึ่งปีหลงัมีแนวโนม้ดีข้ึน
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มูลค่าส่งออกเดือน ม.ค. - เม.ย. ขยายตวัระดบัสูงที่ 13.7%YoY 

เป็นปัจจยัดา้นราคาสินคา้ท่ีสูงข้ึนราว 5%YoY 

ที่มำ: กระทรวงพำณิชย์ และส ำนักงำนเศรษฐกิจอุตสำหกรรม

หมำยเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลำดเทียบมูลค่ำส่งออกไทยทั้งหมดปี 2564  2) มีกำรปรับปรุงตัวเลข CapU เดือน เม.ย. 2563 3)ข้อมูลกำรส่งออกจำกกระทรวงพำณิชย์ในเดือนม.ค.-มี.ค. ยังอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำรปรับปรุง ซึ่งน่ำจะเผยแพร่เดือน เม.ย.

% Share Export (%YoY) CAPU

2564 Nov-64 Dec-64 Jan-65 Feb-65 Mar-65 Apr-65 YTD 2563 Dec-63Jan-64 Feb-64 Mar-64 Apr-64 YTD

ส่งออกรวม 100 17.1 24.7 24.2 8.0 16.2 19.5 9.9 13.7 61,2 65.2 65.7 64.6 69.3 58.9 64.6

ส่งออก (หกัทองค า) 92.2 22.4 23.7 24.1 7.7 13.2 9.5 8.9 9.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ขาดแคลนอาหาร/ราคา 

commodities

ข้ำว 1.0 -8.9 -8.7 24.9 -8.8 17.8 53.9 44.0 24.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ยำงพำรำ 1.7 58.6 23.5 22.7 25.9 5.0 -6.0 -8.6 2.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส ำปะหลัง 1.3 46.7 48.6 48.1 16.0 -0.1 6.3 49.5 16.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ราคาน ้ามนัดิบ

เม็ดพลำสติก (2013) 4.0 41.1 41.9 25.5 38.7 21.4 4.7 4.4 15.5 92.7 95.2 99.8 88.9 98.4 91.0 94.5

เคมีภัณฑ์ (2011) 3.8 45.5 63.4 38.9 24.4 24.1 25.5 15.7 22.2 75.3 72.9 76.9 69.2 76.6 77.7 75.1

น้ ำมันส ำเร็จรปู (1920) 2.7 65.2 146.0 35.0 23.0 23.3 19.8 53.4 30.7 78.7 86.1 84.4 84.7 88.1 88.1 86.3

เศรษฐกิจโลกถดถอย

รถยนต์ฯ (2910) 10.4 36.2 12.0 45.0 -21.0 -1.1 -10.9 -9.5 -11.0 59.3 73.9 74.6 75.5 78.6 57.4 71.5

เครื่องจักรกลฯ (2819) 3.0 21.6 8.9 6.2 15.1 14.8 21.9 7.3 15.1 56 53.3 63.2 67.2 74.0 62.0 66.6

เครื่องปรับอำกำศ (2750) 2.1 23.5 21.4 25.8 12.0 14.0 -6.1 -8.1 2.0 60.1 65.0 66.3 66.2 72.7 56.7 65.5

อัญมณีและเครื่องประดบั (3212)

(ไม่รวมทองค ำ)
2.2 26.5

24.9 29.3 51.8 36.6
37.1 48.5 43.0 36.9 42.6 47 44.7 55.5 53.4 50.2

อานิสงสจ์ากมาตรการ

ป้องกนั COVID-19

ไก่สด แช่เย็น/แข็ง/แปรรูป (1013) 1.3 -2.4 2.0 17.6 11.6 19.7 -1.9 -1.0 6.3 57 75.6 62.9 58.4 66.9 61.1 62.3

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง (1030) 3.9 34.5 30.3 21.4 -13.4 -45.8 -2.0 -8.4 -17.4 43.8 48.1 44.6 48.3 53.6 47.1 48.4

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ (2620) 8.3 18.0 19.9 28.6 -10.5 0.6 32.3 -25.1 0.3 78.9 86.4 66.7 71.3 79.5 57.9 68.8

แผงวงจรไฟฟ้ำ (2610) 3.3 18.7 26.7 11.5 22.6 20.9 11.0 15.3 17.1 73.4 76.6 78.9 76.2 80.3 76.3 77.9

ผลิตภัณฑ์ยำง (2219)(ไม่รวมยำง

ยำนพำหนะ)
3.0 18.7 -13.3 -15.1 -15.2 -27.0 -27.9 -19.1 -22.9 44.1 55.3 54.5 47.1 47.7 43.8 48.3

Key drivers



แมมู้ลค่าการส่งออกในช่วงที่เหลือของปี 2565 มีแนวโนม้แผ่วลง 

แตป่ระเมินทั้งปีโต 5-7% สูงกว่าประมาณการเดิมที่ 3-5%

7

การสง่ออกของไทย

ที่มำ: กระทรวงพำณิชย์ และส ำนักงำนเศรษฐกิจอุตสำหกรรม

หมำยเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลำดเทียบมูลค่ำส่งออกไทยทั้งหมดปี 2564  2) มีกำรปรับปรุงมูลค่ำส่งออกเดือนม.ค.-มิ.ย. 2564

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2565

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนปี

2565 (ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 

(พ.ค. 2565)
7.3% 24,231

กกร. 5.0% ถึง 7.0% 23,560 ถึง 24,241

BOT

(มิ.ย. 2565)
7.9% 24,546

FPO

(เม.ย 2565)
6.0% 23,790

มูลค่าการสง่ออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2563 19,289

ปี 2564 22,598

ไตรมาสที่ 4/2564 23,772

ม.ค. 2565 21,259

ก.พ. 2565 23,483

มี.ค. 2565 28,859

เม.ย. 2565 23,521

(%YoY)

Market

(%2565 Share)
2563

2564 2565

ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. YTD

Global (100.0) -6.0 17.4 24.7 24.2 8.0 16.2 19.5 9.9 13.7

US  (16.2) 9.7 16.1 20.5 36.5 24.1 27.2 21.5 13.6 21.5

EU28 (10.8) -12.1 13.0 28.2 19.4 4.8 9.6 8.0 0.01 5.7

Japan (8.8) -6.7 -2.0 -0.1 1.0 0.1 2.6 1.0 -0.3 0.9

China (11.3) 2.0 14.1 24.3 14.0 6.8 3.0 3.2 -7.2 0.9

ASEAN5 (14.2) -12.2 39.7 55.1 35.0 13.3 31.5 34.8 26.9 26.9

CLMV (10.2) -11.1 19.8 10.0 11.4 2.3 14.4 1.0 9.3 6.4

Cambodia (2.5) -14.8 40.4 12.8 16.7 1.1 9.4 -2.8 23.9 7.1

Laos (1.7) -12.7 24.3 9.6 13.8 31.7 25.3 -14.2 -2.3 10.5

Myanmar (1.7) -13.0 50.4 8.4 24.7 4.2 44.3 41.2 13.3 27.9

Vietnam (4.3) -7.9 1.3 9.2 4.1 -6.8 5.3 -1.5 4.5 -1.1
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Source: Bloomberg

Fed สง่สญัญาณข้ึนดอกเบ้ียไปถึงระดบั 3.4% จากระดบัปัจจบุนั

ที่ 1.5-1.75% 

End 2022

As of June 3.4%

As of March 1.9%

End 2023

As of June 3.8%

As of March 2.8%



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2562 2563 2564 พ.ค. 2565 24 มิ.ย. 2565

Change in NR 

Bond holding*
-69,616 -59,781 +165,781

+30,148 ST: +24,094

-13,652

ST: -7,864

LT: +6,053 LT: -5,788

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-45,245 -264,386 -48,578 -32,630 -31,482

ที่มำ: ตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 24 มิ.ย. 65)

หมำยเหตุ: *ไม่นับรวมตรำสำรหนี้ทีค่รบก ำหนด

เงินทุนตา่งชาตไิหลออกจากทั้งตลาดทุนและตราสารหน้ีเดือน มิ.ย.

9
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ค่าเงินเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยูโร

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มำ: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 24 มิ.ย.. 2565)

หมำยเหตุ: (-) หมำยถึง อัตรำแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-7.6%
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บำทต่อ 1 

หน่วยเงินตรำ

ต่ำงประเทศ

End-2564 30-May 24-Jun %MTD %YTD 

US Dollar 33.42 34.09 35.54 4.23% 6.34%

Euro 37.89 36.61 37.41 2.17% -1.28%

Pound 45.10 43.10 43.60 1.16% -3.33%

100 Yen 29.06 26.86 26.37 -1.81% -9.26%

Won 0.028 0.03 0.027 0.37% -3.18%

Yuan 5.25 5.11 5.31 4.05% 1.17%

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน ก.ค. เงินบาทเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 35.25 -35.75 บาทต่อดอลลารฯ์ โดยปัจจัยส ำคัญที่ต้องติดตำม ได้แก่ กำรแข็งค่ำของค่ำเงินดอลลำร์

จำกแนวโน้มกำรปรับข้ึนอัตรำดอกเบี้ยของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ในระยะข้ำงหน้ำ Risk sentiment ในตลำดเงินและตลำดทุน ซึ่งจะมีผลต่อกำรไหลออกของ

เงินทุนต่ำงชำติจำกตลำด emerging markets และแนวโน้มรำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลก

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มำ: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 23 มิ.ย 2565), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน มิ.ย. 2565)

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลำร์ฯ 

Bloomberg consensus

3Q/65 4Q/65 1Q/66 2Q/66

Dollar Index 103.7 102.7 100.6 100.0

Yen 130 128 127 127

Yuan 6.70 6.70 6.65 6.55

Euro 0.93 0.92 0.91 0.90

Pound 0.81 0.79 0.78 0.77

THB 34.3 33.5 33.2 32.8

THB (APCF) 34.04 33.13

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทอ่อนค่ากว่าประมาณการเดมิ
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Source: Bloomberg, ThaiBMA

BOT’s RP (%) implied by THOR-2y & TGB-2y

•ผลส ำรวจจำก Bloomberg พบว่ำ นักวิเครำะห์ส่วนใหญ่ประเมินว่ำ ธปท. จะขึ้นอัตรำดอกเบี้ย 1 ครั้ง ไปที่ 0.75% ในปี 2565 แต่ตลำด

กำรเงินทั้ง Thor-2Y และ TGB-2Y ชี้ว่ำ ธปท. จะขึ้นอัตรำดอกเบี้ยมำกกว่ำที่นักวิเครำะห์ประเมินมำก

1.75

1.25

เป็นไปไดสู้งท่ี ธปท จะเริม่ข้ึนอตัราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน

สิงหาคม



เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

มิ.ย. 65 นกัท่องเที่ยวสนใจท่องเที่ยวในประเทศตอ่เน่ือง โดยสูงกว่า

ช่วงเดียวกนัในปี 62 สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จำก Google Destination Insights ระหว่ำง 1-11 มิ.ย. 2565 สะท้อนถึงควำมสนใจของกำรท่องเที่ยวในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้นกว่ำช่วงเดียวกันในปี 2562 เน่ืองจำก

นักท่องเที่ยวไทยเริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 แล้ว 

•นอกจำกนี้ มีแรงหนุนจำกมำตรกำรส่งเสริมกำรท่องเที่ยวจำกภำครัฐ โดยเฉพำะโครงกำรเรำเที่ยวด้วยกันเฟส 4 จ ำนวน 3.5 ล้ำนสิทธิ ในช่วงเดือนก.ค.-ต.ค. อีกทั้ง

ภำครัฐได้ผ่อนคลำยมำตรกำรอ่ืนเพิ่มเติม เช่น ยกเลิกกำรสวมหน้ำกำกอนำมัยวันที่ 1 ก.ค. 2565 เป็นต้นไป ซึ่งจะหนุนบรรยำกำศท่องเที่ยวให้คืนกลับมำ

ที่มำ: Google Destination Insights (As of Jun 22, 2565)

หมำยเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์กำรค้นหำค ำในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนกำรสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มำจำกข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจำกในปี 2563
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Index 

51.1

60.5

65.2

26.8

1
1

 J
u

n
 2

5
6

5

ตัวเลขในกรำฟ คือค่ำเฉลี่ยของเทรนดก์ำรสบืค้นระหว่ำงวันที่ 1-11 มิ.ย. ของแตล่ะปี 
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ในปี 2565 คำดว่ำกำรท่องเที่ยวในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัวดี เน่ืองจำก 1)พฤติกรรมของนักท่องเที่ยวที่เริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 2) มีมำตรกำรกระตุ้นกำรท่องเที่ยว

จำกภำครัฐ โดยเฉพำะจำกโครงกำรเที่ยวด้วยกันเฟส 4 และ 3) กำรผ่อนคลำยมำตรกำรอ่ืนเพิ่มเติม อย่ำง กำรยกเลิกสวมหน้ำกำก
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Base (Jul) Base (Jun)

ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2565 รายกรณี

การท่องเที่ยวในประเทศมีแนวโนม้ Upside โดยมีแรงหนุนเพิ่มเตมิ

จากการส่งเสรมิการท่องเที่ยวจากภาครฐั

ที่มำ: วิเครำะห์โดย Krungthai COMPASS

หมำยเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-พ.ค. 2565 เป็นข้อมูลจริงจำกกระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

นทท. ที่

เปล่ียนแปลงจาก

การประเมิน

เดือนมิ.ย.

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลงจาก

การประเมิน

เดือนมิ.ย.

(หม่ืนลา้นบาท)

2565

Best (Jul) –นักท่องเที่ยวไทยฟื้น

ตัวดีจำกมำตรกำรกระตุ้น

ท่องเที่ยวจำกภำครฐัมำกและ

นักท่องเที่ยวอยู่กับโควิด-19 ได้

146.5 9.8 4.61

Base (Jul) –นักท่องเที่ยวไทย

ทยอยฟื้นตัว เพรำะปรับตัวอยู่กับ

โควิด-19  ขณะที่มำตรกำร

กระตุ้นท่องเที่ยวจะมีบ้ำง

136.8 17.3 8.16

Worst (Jul) –นักท่องเที่ยวไทย

ฟื้นตัวค่อยเป็นค่อยไปเพรำะส่วน

หนึ่งยังกังวลกำรระบำดของโค

วิด-19 สว่นมำตรกำรกระตุ้น

ท่องเที่ยวจ ำกัด

119.1 14.6 6.87

หน่วย: ล้ำนคน-ครั้ง

oเดือนพ.ค. นักท่องเที่ยวไทยเพิ่มเป็น 15.8 ล้ำนคน หรือคิดเป็น 86%

ของจ ำนวนนักท่องเที่ยวไทยช่วงเดียวกันในปี 2562

o 5 เดือนแรก มีนักท่องเที่ยวไทยคิดเป็น 82%ของจ ำนวนนักท่องเที่ยว

ไทยช่วงเดียวกันในปี 2562 

80% ของ 2562 70% ของ 2562

Upside
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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Google Destination Insights (Accommodation & Air,2565)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2564)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2563)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2562)
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ที่มำ: Google Destination Insights (As of Jun 22, 2565), AOT, กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกฬีำ

หมำยเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์กำรค้นหำค ำในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนกำรสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มำจำกข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจำกในปี 2563

ตัวเลขในกรำฟ คือค่ำเฉลี่ยของเทรนด์กำรสืบค้นระหว่ำงวนัท่ี 1-11 มิ.ย.  ของแต่ละปี 

• จำก Google Destination Insights ณ มิ.ย. 65 พบว่ำนักท่องเที่ยวต่ำงชำติมีควำมสนใจจะเข้ำมำท่องเที่ยวในไทยมำกขึ้น ซึ่งสูงกว่ำในปี 2562

• จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติปีน้ีอำจยังต่ ำกว่ำในปี 2562 เห็นจำกจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่เข้ำไทยในเดือนมิ.ย. มีเพียง 24% ของช่วงเดียวกันในปี 2562

• IATA ประเมินว่ำ ในปีน้ีปริมำณผู้โดยสำรทำงอำกำศทั่วโลก (รวมไทย) จะกลับไปอยู่ที่รำว 83% ของปี 2562

Germany

USA

UK

11 Jun 2562

11 Jun 2562

11 Jun 2562

11 Jun 2565

11 Jun 2565

11 Jun 2565

23.1

29.4 

48.9 
56.4

36.0
47.1 

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศรบันกัท่องเที่ยวและผ่อนคลายมาตรการ
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2565 รายกรณี

คาดจ านวน นทท. ตา่งชาตโิดยรวมในปี 2565 เตบิโตตอ่เน่ือง

หลงัจากไทยเปิดประเทศ และจะยกเลิก Thailand Pass

ที่มำ: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ และประเมินโดย Krungthai COMPASS

หมำยเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-มิ.ย. 2565 เป็นข้อมูลจริงจำกกระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ

ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งชาต ิ          

ปี 2565 หลงัไทยเปิดประเทศ 1 พ.ค.

จ  านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ

(ลา้นคน)

นทท. ท่ี

เปลี่ยนแปลง

จากการ

ประเมินเดือน

มิ.ย.

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลง

จากการประเมิน

เดือนมิ.ย.

(แสนลา้นบาท)

2565

Best(Jul)  

–นักท่องเที่ยวต่ำงชำติจำกรัสเซียจะหำยไป 50%

- พ.ค.-ธ.ค. จะเพิ่มเป็น 30% ของปี 2562 ตำม

เที่ยวบินที่จะเพิ่มเป็น 60% ของปี 2562 ซ่ึงประเมิน

ทิศทำงเดียวกับ IATA อีกทั้ง load factorเพิ่ม

8.3

Base (Jul) 

–นักท่องเที่ยวต่ำงชำติจำกรัสเซียจะหำยไป 50% 

และนักท่องเที่ยวจำกยุโรปตะวันออกอำจลดลงบ้ำง

- ช่วงพ.ค.-ก.ย. จะเพิ่มเป็น 20%ของปี 2562

ตำมเที่ยวบินที่จะเพิ่มเป็น 60% ของปี ซ่ึงประเมิน

ในทิศทำงเดียวกับ IATA

- ช่วง High season ในไตรมำสสี่จะฟื้นตัวเร่งข้ึน

6.4

Worst (Jul)

–นักท่องเที่ยวต่ำงชำติจำกรัสเซียจะหำยไป 50% 

และนักท่องเที่ยวจำกโซนยุโรปอำจลดลงบ้ำง

- Covid สำยพันธุ์ใหม่กลับมำกระทบกำรเดินทำง

อีกครั้ง ไทยต้องน ำ Test & Go, Thailand Pass 

กลับมำใช้

3.6

•คำดว่ำจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง หลังจำกภำครัฐเปิดประเทศเมื่อ 1 พ.ค. โดยคำดว่ำในช่วงครึ่งปีหลังเพิ่มเป็น 23-32% ของ

จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติในปี 2562 (กรณี Base & Best) เทียบกับครึ่งปีแรก มีเพียง 9-10% ของจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติในปี 2562 ตำมประเมินเดิม

•5 เดือนแรก นักท่องเที่ยวเข้ำมำ 1.34 ล้ำนคน คำดถึง ม.ิย. รำว 2 ล้ำนคน

หน่วย: ล้ำนคน

• กระทรวงกำรท่องเที่ยวฯ คำดว่ำตลอดปี 2565 จะมีนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ

เดินทำงเข้ำไทยอยู่ที่ประมำณ 7-10 ล้ำนคน

• BOT คำดนักท่องเที่ยวต่ำงชำติในปี 2565 อยู่ท่ี 7 ล้ำนคน

Base-case
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Scenario
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

(USD/Barrel) 

Base 107 (107) 

Worse 118 (118)

Worst 126 (131)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมำณกำร ณ เดือน มิ.ย. 2565

ราคาน ้ามนัดิบยงัมีแนวโนม้ยนืระดบัเกิน 100 USD/barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Exxon, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

ส านกัวิจยัระดบัโลก As of May 65 As of Jun 65

EIA 103 107

JP Morgan 104 104

Goldman Sachs 117 123

Median 104 107

ทั้งปี  2565 Bloomberg สว่นมากคาด Brent 
คงเดิม แตบ่างส านกัวิจยัคาด upside

USD/Barrel

*2H2022 Goldman Sachs คำดที่ 135 USD/Barrel เพิ่มจำกเดิม

คำดไว้ที่ 125 USD/Barrel

• ปัจจัยที่ท ำให้รำคำน้ ำมันดิบยืนสูงมำจำก 1)วิกฤตรัสเซีย-ยูเครน และมำตรกำรคว่ ำบำตรต่อรัสเซียที่ยืดเยื้อ ซึ่งกดดันอุปทำนตึงตัว และ 2)กำรลงทุนผลิตน้ ำมันที่หำยไปก่อนหน้ำน้ี

• อย่ำงไรก็ดี กำรที่หลำยประเทศมีมำตรกำรต่ำงๆเพื่อกดดันให้รำคำน้ ำมันต่ ำลง เช่น กำรขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐฯ อำจช่วยให้รำคำน้ ำมันดิบโลกไม่พุง่สูงมำกกว่ำทีป่ระเมินไว้

32

37
3532

39 41

30 32

43 43

1Q65 2Q65 3Q65f 4Q65f

Diesel-Base Diesel-Worse Diesel-Worst บำทต่อลิตร

ประมาณการราคาดีเซล ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลกและรฐัอุดหนุน 50%
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ราคาสินคา้เพ่ิมสูงข้ึนในวงกวา้งข้ึน นอกเหนือจากหมวดอาหารที่

เพ่ิมข้ึนตอ่เน่ือง ประมาณการเงินเฟ้อปรบัเพ่ิมข้ึน

%YoY Base Worse Worst

Q1 4.7% 4.7% 4.7%

Q2F 6.1% 6.1% 6.1%

Q3F 6.9% 7.8% 8.1% 

Q4F 6.1% 7.3% 7.8%

เฉล่ียปี 2565 6.0% (4.9%) 6.5% (5.5%) 6.8% (5.9%)

ประมาณการอตัราเงินเฟ้อของไทย
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ประเมิน GDP ปี 2565 พบว่าเงินเฟ้อกดดนัใหก้ารเตบิโตใน

ทั้ง 3 scenarios ลดลงกว่าประมาณการเดิม

ที่มำ: วิเครำะห์โดย Krungthai COMPASS

Scenarios 

ประมาณการ GDP 

ปี 2565

เดิม

ผลกระทบจากปัจจยัที่เปลี่ยนแปลงไป

ประมาณการ GDP 

ปี 2565

ใหม่

ก าลงัซ้ือในประเทศ

ลดลงจากเงินเฟ้อที่

สูงกว่าคาด

Windfall จากราคา

สนิคา้ท่ีสูงข้ึนส าหรบั

ผูส้ง่ออก

การท่องเที่ยวใน

ประเทศฟ้ืนตวัได้

มากกว่าที่คาด

Best

นทท ตา่งชาต ิ8.3ลา้นคน
3.8% -1.5% +0.7% +0.3%

=

3.3%

Base

นทท ตา่งชาต ิ6.4ลา้นคน
3.0% -1.4% +0.7% +0.5% 2.8%

Worse

นทท ตา่งชาต ิ3.6ลา้นคน
2.5% -1.3% +0.7% +0.4% 2.3%



ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร. 

% YoY
ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

2563 2564 ณ พ.ค. 65 ณ มิ.ย.65 ณ ก.ค.65

GDP -6.1 1.6 2.5 ถึง 4.0 2.5 ถึง 4.0 2.5 ถึง 3.5

มูลค่าการส่งออก -6.0 17.1 3.0 ถึง 5.0 3.0 ถึง 5.0 5.0 ถึง 7.0

อตัราเงินเฟ้อ -0.85 1.2 3.5 ถึง 5.5 3.5 ถึง 5.5 5.0 ถึง 7.0
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่งๆ

ที่มำ: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมำยเหตุ: *B.O.P basis

** fob basis

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2565F

ADB

(Apr 22)

IMF

(Apr 22)

FPO

(Apr 22)

TDRI

(Apr 22)

NESDC

(May 22)

BOT

(Jun 22)

KKP

(Mar 22)

Kbank

(Mar 22)

SCB

(Jun 22) 

Krungsri

(May 22)

KTB

(Jun 22)

GDP 3.0 3.3 3.5 3.0 2.5-3.5 3.3 3.2 2.5-2.9 2.9 2.8 3.0

Exports (in USD: Customs basis) - - 6.0 5 7.3 7.9* - 3.4-3.7 5.8* 2.6** 6.5

Headline CPI 3.3 3.5 5.0 5 4.2-5.2 6.2 4.2 3.8-4.5 5.9 4.8 6.1

Tourist Arrival (unit: Million person) - - 6.1 5 7 6.0 5.1 4.0 7.4 5.5 6.4

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

กำรค้ำระหว่ำงประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่ำงชำติ
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอลงเล็กนอ้ย

ที่มำ: CEIC
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ที่มำ: CEIC
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปหลายประเทศเรง่ตวัข้ึนมาก
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มำ: CEIC

หมำยเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน เม.ย. 2565

%YoY

-20.0%
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0.0%

10.0%
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40.0%
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัเพ่ิมข้ึนนบัตั้งแตต่น้ปี

ล้ำนบำท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มำ: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 26 พ.ค. 2565)

หมำยเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564

(TTM)%

Net buy position

Net sell position

-50000

0

50000

100000

150000

200000

250000 Short term (<1Y) Long term (>1Y)

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

J
a
n
-2

1

F
e
b

-2
1

M
a

r-
2

1

A
p
r-

2
1

M
a

y
-2

1

J
u
n
-2

1

J
u
l-
2

1

A
u
g
-2

1

S
e
p
-2

1

O
c
t-

2
1

N
o

v
-2

1

D
e

c
-2

1

J
a
n
-2

2

F
e
b

-2
2

M
a

r-
2

2

A
p
r-

2
2

1Y 5Y 10Y



27

ผูเ้ช่ียวชาญเตอืนว่าวิกฤตอาหารโลกทวีความรุนแรงข้ึน

โลกก ำลังเผชิญกับวิกฤตขำดแคลน

อ ำห ำ รที่ เ ล ว ร้ ำ ย ที่ สุ ด ตั้ ง แ ต่

สงครำมโลกครั้งที่สอง

David Beasley, the United Nations World Food Program (WFP) 

executive director

ที่มำ: รวบรวมข้อมูลโดย Krungthai COMPASS ,ข้อมูล ณ 25 มิ.ย..2565)

David Malpass, President of the World Bank

กำรขำดแคลนอำหำร พลังงำน และปุ๋ย

น ำไปสู่ "วิกฤตควำมม่ันคงทำงอำหำร 

และคำดว่ำปัญหำจะดังกล่ำวยำวนำน

จนถึงปี 2023

กำรจ ำกัดกำรส่งออกอำหำรจะด ำเนิน

ต่อไปจนถึงปี 2022 และจะทวีควำม

รุนแรงขึ้นในระยะข้ำงหน้ำ ท ำให้ควำม

เสี่ยงด้ำนควำมมั่นคงทำงอำหำรรุนแรง

ขึ้นส ำหรับกลุ่มประเทศที่เปรำะบำง

Sabrin Chowdhury, Head of Commodities at Fitch Solutions
QU DONGYU, Director-General of the Food and Agriculture 

Organization (FAO),

ทั่วโลกก ำลังประสบปัญหำควำมมั่นคง

ทำงอำหำรในปี  2022 โดยเฉพำะ

ประเทศเยเมน โซมำเลีย ซูดำนใต้ และ

อัฟกำนิสถำน

กำรขำดแคลนอำหำรทั่วโลกนอกจำกจะท ำให้ปัญหำ

ควำมอดอยำกรุนแรงขึ้นแล้ว ยังท ำให้ผู้คนจ ำนวนมำกที่

ได้รับสำรอำหำรไม่เพียงพอ เสี่ยงที่จะเกิดโรคภัยไข้เจ็บ

มำกขึ้น
Peter Sands, the executive director of the Global Fund to Fight AIDS, Tuberculosis and Malaria
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วิกฤตรสัเซียยูเครน ท าใหร้าคาอาหารและเงินเฟ้อโลกปรบัตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็ว

ดชันีราคาอาหารและเงินเฟ้อโลก

%YoY

ท่ีมา: FAO, International Food Policy Research Institute

• ดชันีราคาอาหารโลกเดือน เม.ย. 2565 ปรบัเพ่ิมข้ึน 29.8%YoY เน่ืองจำกวิกฤตรัสเซียยูเครนได้ท ำให้ต้นทุนรำคำพลังงำน ปุ๋ย และอำหำรสัตว์เพิ่มขึ้นอย่ำง

รวดเร็ว สอดคล้องกับอัตรำเงินเฟ้อโลกที่เพิ่มข้ึนเป็น 9.2% YoY

• ล่ำสุด 30 พ.ค. 2565 แม้จะมีข่ำวกำรเจรจำระหว่ำงรัสเซีย-ตุรกี ในกำรอ ำนวยควำมสะดวกในกำรส่งออกธัญพืชจำกท่ำเรือของยูเครน แต่ประเมินว่ำอำจยังไม่ช่วย

ลดแรงกดดันด้ำนรำคำอำหำรโลกที่เพิ่มข้ึน เน่ืองจำกประธำนำธิบดีรัสเซียยังแสดงท่ำทีว่ำ กำรคว่ ำบำตรรัสเซียจะต้องถูกยกเลิก หำกต้องกำรให้รัสเซียเพิ่มปริมำณ

ส่งออกผลผลิตทำงกำรเกษตร 

29.81

9.22

-10

0

10

20

30

40

50 ดัชนีราคาอาหารโลก

เงนิเฟอ้โลก
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ล่าสุดมี 20 ประเทศท่ีหา้มส่งออกอาหาร โดยส่วนใหญ่อยูใ่นกลุ่มขา้วสาลี น ้าตาล 

และน ้ามนัพืช

ที่มำ: Food & Fertilizer Export Restrictions Tracker ณ 25 พ.ค. 2565

หมำยเหตุ: *อินโดนีเซียได้มีกำรสั่งยกเลิกกำรระงับกำรส่งออกน้ ำมันปำลม์ไปเมื่อวันที ่23 พ.ค. 2022 

Wheat Rice Flour
Sunflower 

seeds
Maize Sugar

Fruits & 
vegetables

Cooking oils Palm oil
Chicken 
meat

Other meat

รสัเซีย √ √ √ √
ยูเครน √ √

เลบานอน √ √
อิหรา่น √

คีรกี์ซสถาน √ √ √ √
บูรกิ์นาฟาโซ √

แอลจีเรยี √ √ √
อียิปต์ √ √ √ √

เซอรเ์บีย √ √ √ √
อารเ์จนตินา √

กานา √ √
อินเดีย √

คาซัคสถาน √ √
ปากีสถาน √

โคโซโว √ √ √ √ √
ตูนิเซีย √

อัฟกานิสถาน √
คูเวต √ √
ตุรกี √ √

มาเลเซีย √
อินโดนีเซีย* √

รายช่ือประเทศที่หา้มสง่ออกอาหาร 

• วิกฤตขาดแคลนอาหารที่เกิดข้ึนทัว่โลกท าใหห้ลายประเทศตดัสินใจระงับการส่งออกอาหาร ล่ำสุดมี 20 ประเทศที่ห้ำมกำรส่งออกสินค้ำโดยสินค้ำที่ห้ำม

ส่งออกส่วนใหญ่ คือ  ข้ำวสำลี น้ ำตำล และน้ ำมันพืช



สตอ็กขา้วโลกท่ีอยูใ่นระดบัสูง ท าใหปั้ญหาการขาดแคลนขา้วยงัไม่น่ากงัวล

เม่ือเทียบกบั Food Crisis ในปี 2551
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สต็อกโลก (ล้านตัน) ราคาส่งออกข้าวขาว 5% ของไทย (เหรยีญสหรฐัฯต่อตัน)

ที่มำ: USDA ,World Bank ,กระทรวงพำณิชย์

ในปี 2551 คู่ค้ำข้ำวกังวลวิกฤติอำหำรโลก จำกสต็อกข้ำวโลกท่ีอยู่ในระดับต่ ำ สง่ผลใหคู้่

คา้เรง่ซ้ือขา้วในลกัษณะ Panic Buy ท ำให้เวียดนำมต้องงดส่งออกข้ำวเป็นเวลำ 8 

เดือน และท ำให้รำคำสง่ออกข้ำวขำว 5% ของไทยปรับตัวเพิ่มข้ึน 108.9%YoY

สต็อกขา้วโลกและราคาขา้วตลาดโลก

• ในปี 2565 คาดว่าสต็อกขา้วโลกที่อยู่ในระดบัสูง จะเป็นปัจจยักดดนัราคาขา้ว แตกต่ำงจำกสินค้ำโภคภัณฑ์หลำยชนิดของโลกที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่ำงรวดเร็ว

จำกควำมวิตกกังวลในวิกฤติสงครำมรัสเซีย-ยูเครน 
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ความตอ้งการบริโภคอาหารในไทยยงันอ้ยกว่าผลผลิตท่ีผลิตไดใ้นประเทศ

Sugar Chicken Meat PalmRice
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68%
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Consumption/production
average 2012-2021

ที่มำ:USDA,May 2565

หมำยเหตุ: ปี 2016 ไทยมีปริมำณผลผลิตน้ ำมันปำลม์น้อยกว่ำปกติ เนื่องจำกสถำนกำรณ์ภัยแลง้

• โอกาสที่ไทยจะเกิดปัญหาขาดแคลนอาหารมีนอ้ย เน่ืองจำกควำมต้องกำรบริโภคอำหำรยังน้อยกว่ำผลผลิตที่ผลิตได้ในประเทศ โดยควำมต้องกำรบริโภคใน

ประเทศอยู่ที่รำว 25-90% ของผลผลิตในประเทศ

ความตอ้งการบริโภคอาหารตอ่ผลผลิตในประเทศ



32

1.15

1.20

1.25

1.30

1.35

1.40

1.45

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
0
2
2

Production/Dom. Consumption

average 2012-2021

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
0
2
2

Stock/Dom. Consumption

average 2012-2021

0.00

0.05

0.10

0.15

0.20

0.25

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
0
2
2

Stock/Dom. Consumption

average 2012-2021
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หมำยเหตุ: ปี 2555-2558 Stock to Use Ratio ของข้ำวสูง เพรำะผลจำกนโยบำยโครงกำรรับจ ำน ำข้ำวของรฐัส ำหรบั Chicken Meat ใช้ Production to Use ratio 

ในปี 2565 อตัราส่วนสตอ็กตอ่ความตอ้งการใชใ้นประเทศของ
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สมมตฐิานวิกฤตรสัเซีย-ยูเครน ที่มีตอ่ราคาน ้ามนัดิบ

เบรนท ์ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

(USD/Barrel) 

Base – วิกฤตฯ ไม่ได้มีควำมรุนแรงกว่ำในปัจจุบัน 107 (107) 

Worse -วิกฤตฯ มีควำมรุนแรงกว่ำในปัจจุบัน 118 (118)

Worst -วิกฤตฯ มีควำมรุนแรงมำก จนท ำให้อุปทำนตึงมำก 126 (131)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมำณกำร ณ เดือน มิ.ย. 2565

ราคาน ้ามนัดิบมีแนวโนม้ยนืระดบัสูง หลงัจากวิกฤตรสัเซีย-ยูเครนมี

ทิศทางยดืเยื้ อ

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทใ์นแตล่ะกรณี
Base Case Worst Case
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ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Exxon, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

De
c-
65

ส านกัวิจยัระดบัโลก As of May 65 As of Jun 65

EIA 103 107

JP Morgan 104 104

Goldman Sachs 117 123

Median 104 107

ทั้งปี  2565 Bloomberg สว่นมากคาด Brent 
คงเดิม แตบ่างส านกัวิจยัคาด upside

USD/Barrel

Worse Case

86

94

112

106 112

119
115

50

70

90

110

130

150

Ja
n-
65

Ma
r-6
5

Ma
y-6
5

Ju
l-6
5

Se
p-
65

No
v-6
5

USD/Barrel

De
c-
65

147

Jul 65
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147

*2H2022 Goldman Sachs คำดที่ 135 USD/Barrel เพิ่มจำกเดิม

คำดไว้ที่ 125 USD/Barrel

135

• ปัจจัยที่ท ำให้รำคำน้ ำมันดิบยืนสูงมำจำก 1)วิกฤตรัสเซีย-ยูเครน และมำตรกำรคว่ ำบำตรต่อรัสเซียที่ยืดเยื้อ ซึ่งกดดันอุปทำนตึงตัว และ 2)กำรลงทุนผลิตน้ ำมันที่หำยไปก่อนหน้ำน้ี

• อย่ำงไรก็ดี กำรที่หลำยประเทศมีมำตรกำรต่ำงๆเพื่อกดดันให้รำคำน้ ำมันต่ ำลง เช่น กำรขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐฯ อำจช่วยให้รำคำน้ ำมันดิบโลกไม่พุง่สูงมำกกว่ำทีป่ระเมินไว้
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o เมื่อรำคำน้ ำมันดิบเบรนท์เฉลี่ยทั้งปี 2565 ในกรณี Base Worse และ Worst อยู่ที่ 107, 118 และ 126 ดอลลารฯ์ต่อบารเ์รล จะส่งผลให้รำคำน้ ำมันดีเซลในไทย

ในกรณีที่ภำครัฐช่วยอุดหนุน 50%ของรำคำส่วนเกิน เฉล่ียทั้งปี เป็นราว 33.4  35.5 และ 37.0 บาทตอ่ลิตร 

o ช่วงที่เหลือของปี ในเดือน ก.ค.-ธ.ค. หากภาครฐัช่วยอุดหนุนราคาดีเซลใหไ้ม่เกิน 35 บาทต่อลิตร จะท าใหท้ั้งปีน้ีอยู่ที่ 33 บาทต่อลิตร แต่หากขยบัเพดานเป็น 

38 บาทตอ่ลิตร จะท าใหร้าคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 65 อยูท่ี่ 35 บาทตอ่ลิตร อย่ำงไรก็ดี คำดว่ำภำครัฐจะคุมรำคำดีเซลได้ค่อนข้ำงยำก เพรำะกองทุนน้ ำมันฯติดลบมำก

o หำกรำคำน้ ำมันดิบโลกไม่สูงเกินกว่ำ Base case และโรงกล่ันช่วยเหลือน ำเงินเข้ำกองทุนฯ ได้มำกพอ อำจช่วยให้รัฐพยุงรำคำดีเซลให้ไม่เกิน 35-38 บำทต่อลิตร ได้

o ส ำหรับรำคำ LPG ปรับเป็น 378 บำท/ถัง (15 กก.) และจะเพิ่มข้ึนเดือนละ 15 บำท/ถัง ในก.ย.-ต.ค.

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA, Goldman Sachs, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหต:ุ 1) รำคำน้ ำมันดิบโลกที่ส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยจะอิงกับรำคำน้ ำมันดิบดูไบ ซึ่งโดยปกติ รำคำน้ ำมันดิบดูไบจะต่ ำกว่ำรำคำน้ ำมันดิบเบรนท์รำว 1-2 

ดอลลำร์ฯต่อบำร์เรล

2) รำคำดีเซลจริง ณ ที่น้ี เป็นข้อมูลในช่วงม.ค- 22 ม.ิย. 65      

3) รำคำ LPG เป็นรำคำขำยปลีกในกรุงเทพฯ

คาดราคาดีเซลและ LPG มีแนวโนม้สูงข้ึน ซ่ึงจะกดดนัตอ่ตน้ทุน

ส่วนค่าไฟฟ้าคงประเมินเดิม เพราะรฐัช่วยอุดหนุน

USD/Barrel

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทโ์ลก

THB/Liter
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ราคาน ้ามนัดีเซลในไทย

ประมาณการราคาดีเซล ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลกและรฐัอุดหนุน 50%

(RHS)

US/MMBTU Base Worse Worst

1H2565 6.1 6.1 6.1

Q3F 7.8 8.7 11.7

Q4F 7.5 8.5 11.7

ราคากา๊ซฯ

เฉล่ียปี 2565
7.0 (5.4) 7.4 (6.4) 8.9 (7.4)

ค่าไฟปี 2565

(บาทตอ่หน่วย)
4.1 (4.1) 4.2 (4.2) 4.3 (4.3)

• ค่า FT 0.30 0.47 0.50

• ค่าไฟฐาน 3.76 3.76 3.76

ราคากา๊ซธรรมชาตแิละค่าไฟฟ้าในไทยแตล่ะกรณี

หมายเหต ุเลขใน () เป็นประมำณกำร ณ เดือน ม.ิย. 2565

ส ำหรับค่ำไฟฟ้ำที่คงประเมินเดิม เน่ืองจำก กฟผ.ได้แบก
ภำระต้นทุนกำรผลิตไฟฟ้ำที่สูงขึ้นบำงส่วน เพื่อประคองค่ำ
ไฟฟ้ำให้ปรับขึ้นไม่มำก  
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APPENDIX

เศรษฐกิจไทย
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 ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) เดือน เม.ย. 2565 ขยายตัว

3.0%YoY SA เร่งข้ึนจากเดือนก่อน ตำมกำรใช้จ่ำยหมวดบริกำรและ

หมวดสินค้ำไม่คงทน สะท้อนถึงควำมกังวลต่อสถำนกำรณ์กำรแพร่

ระบำดของ Omicron ที่น้อยลง ส่งผลให้กิจกรรมทำงเศรษฐกิจต่ำง ๆ ปรับ

ดีขึ้น อย่ำงไรก็ตำม ควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคยังคงลดลงจำกค่ำครองชีพที่

สูงข้ึนเป็นส ำคัญ ซึ่งยังเป็นปัจจัยลบต่อกำรบริโภคภำคเอกชน

 กำรใช้จ่ำยในหมวดสินค้ำคงทนลดลงจำกเดือนก่อน ส่วนหน่ึงเป็นผลจำก

ปัญหำขำดแคลนชิ้นส่วนกำรผลิต ส่งผลให้กำรส่งมอบสินค้ำคงทน เช่น 

รถยนต์น่ังส่วนบุคคลมีควำมล่ำชำ ขณะที่กำรใช้จ่ำยหมวดสินค้ำกึ่งคงทน

ลดลงเล็กน้อย
ที่มำ: ธปท.

ดชันีการบริโภคภาคเอกชน (PCI)
%YoY, MoM-S.A.

เครือ่งช้ีการบรโิภคภาคเอกชนเดือน เม.ย.  ปรบัตวัดีข้ึน

โดยเฉพาะหมวดบรกิาร
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 เครื่องช้ีการลงทุนภาคเอกชนเดือน เม.ย. 65 ขยายตวั 0.9%MOM SA พ่ิมข้ึนจากเดือนก่อน จำกหมวดก่อสร้ำงที่เพิ่มขึ้นสอดคล้องกับแนวโน้มกำรเปิด

ประเทศและกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ท ำให้ผู้ประกอบกำรกลับมำก่อสร้ำงมำกข้ึนโดยเฉพำะหมวดที่อยู่อำศัย ขณะที่กำรลงทุนด้ำนเครื่องจักรและอุปกรณ์ลดลง

เล็กน็อย หลังจำกที่ลงทุนไปในช่วงก่อนหน้ำ

 ดชันีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม (TISI) เดือน เม.ย. ปรบัตวัลดลงจากระดบั 89.2 อยู่ที่ 86.2 สอดคล้องกับกับดัชนีควำมเชื่อมั่นภำคธุรกิจ (BSI)

เดือน เม.ย. ที่อยู่ที่ 48.2 ลดลงจำกเดือนก่อนหน้ำที่ 50.7 ลดลงจำกหลำยธุรกิจทั้งในภำคกำรผลิตและที่มิใช่ภำคกำรผลิตในเกือบทุกองค์ประกอบตำม

ภำวะกำรขำดแคลนปัจจัยกำรผลิตที่มำกขึ้น และปัจจัยชั่วครำวจำกจ ำนวนวันท ำงำนที่น้อยกว่ำเดือนก่อน นอกจำกน้ีควำมเชื่อมั่นด้ำน ต้นทุน ยังทรงตัวอยู่ใน

ระดับต่ ำ โดยเฉพำะในภำคกำรผลิตและธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ จำกรำคำวัตถุดิบและพลังงำนที่ผันผวนสูง อย่ำงไรก็ดี ดัชนีควำมเชื่อม่ันทำงธุรกิจในอีก 3 เดือน

ข้ำงหน้ำปรับเพิ่มขึ้นในเกือบทุกธุรกิจและทุกองค์ประกอบ ยกเว้นด้ำนต้นทุน

Private Investment Indicators ความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจและภาคอตุสาหกรรม

37
ที่มำ: ธปท., สภำอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย

การลงทุนภาคเอกชนเดือน เม.ย. ปรบัดีข้ึนจากเดือนก่อนหนา้
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 ดชันีรายไดเ้กษตรกรในเดือนพ.ค. 65 เพ่ิมข้ึน 21.6%YoY เป็นผลมำจำกดัชนีรำคำสินค้ำเกษตรปรับตัว เพิ่มขึ้น 9.1%YoY และดัชนีผลผลิตสินค้ำเกษตร

ปรับตัวเพิ่มข้ึน 11.4%YoY

ที่มำ: ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรเกษตร (website)

หมำยเหตุ: ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรเกษตรมีกำรปรับปรุงข้อมูลดัชนีปริมำณผลผลิตและดัชนีรำคำสนิค้ำเกษตรยอ้นหลงั, ตุลำคม 2562

(%YoY) พ.ค.65
ม.ค.-

พ.ค.65
พ.ค.65

ม.ค.-

พ.ค.65

สินคา้เกษตร
ดชันีราคา ดชันีผลผลิต

9.1% 6.2% 11.4% 5.8%

ข้ำวเปลือก 0.9% -8.0% 45.9% 25.5%

ยำงแผ่นดิบชั้น 3 5.1% 6.3% 7.3% 3.5%

มันส ำปะหลังคละ 30.6% 13.2% -11.2% -2.6%

อ้อย 15.4% 13.9% 174.4% 21.7%

ผลไม้ -29.5% -21.2% 44.4% 15.0%

ดชันีรายไดเ้กษตรกรเดือน พ.ค. ยงัขยายตวั

อตัราการเปลี่ยนแปลงของดชันีเศรษฐกิจการเกษตร 

http://www.oae.go.th/view/1/%E0%B8%94%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95/TH-TH


ราคาปุ๋ยท่ีเพิ่มข้ึนมาก กระทบผลผลิตตอ่ไร ่แตป่ริมาณน ้าท่ีเพียงพอ และการขยาย

พื้ นท่ีปลกู ช่วยหนุนการเตบิโตของภาคเกษตร
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• รำคำปุ๋ยเคมีที่เพิ่มข้ึนมำก ท ำให้เกษตรกรต้องลดกำรใส่ปุ๋ย หรือใช้ปุ๋ยอินทรีย์ทดแทน ท ำให้ผลผลิตต่อไร่ลดลง

• อย่ำงไรก็ดีสภำพอำกำศที่เอื้ออ ำนวย และกำรขยำยพื้นที่เพำะปลูก ท ำให้ภำพรวมผลผลิตสินค้ำเกษตรส ำคัญเกือบทุกตัวยังขยำยตัวได้

พืช

ผลผลิตต่อไร่

ปี 2564

(ตัน/ไร่)

ผลผลิตต่อไร่

ปี 2565 

(ตัน/ไร่)

อัตรำกำร

เปลี่ยนแปลง

ผลผลิตต่อไร่ 

(%)

ปริมำณ

ผลผลิตรที่

ลดลงจำกกำร

ลดกำรใช้ปุ๋ย

(ล้ำนตัน)

ปริมำณ

ผลผลิตปี 

2564

(ล้ำนตัน)

ปริมำณ

ผลผลิตปี

2565

(ล้ำนตัน)

As of 

Jan 65

ปริมำณ

ผลผลิตปี

2565

(ล้ำนตัน)

As of May 

65

ปริมำณ

ผลผลิตปี 

2565

%YoY

As of May 

65

ข้ำว 0.45 0.41 -9 1.6 30.9 32.8 31.2 +1.0

ยำงพำรำ 0.22 0.21 -5 0.1 4.8 4.8 4.7 -2.1

มันส ำปะหลัง 3.33 3.24 -3 0.9 31.6 33.0 32.1 +1.6

ปำล์ม 2.76 2.73 -1 0.2 16.8 17.4 17.2 +2.4

ที่มำ: ส ำนักเศรษฐกิจกำรเกษตร ,USDA หมำยเหตุ: ก ำหนดให้โครงสร้ำงต้นทุนกำรใช้ปุ๋ยต่อรำยรับของเกษตรกรในปี 2565 เท่ำกับค่ำเฉลี่ยโครงสร้ำงต้นทุนกำรใช้ปุ๋ยต่อรำยรับของเกษตรกรเฉลี่ยในปี 2554-2564 จำกน้ันน ำต้นทุนกำรใช้ปุ๋ยมำค ำนวณหำปริมำณกำรใช้ปุ๋ย

ในปี 2565 โดยอ้ำงอิงจำกรำคำปุ๋ยแต่ละสูตรและสัดส่วนกำรใช้ปุ๋ยในแต่ละสินค้ำเกษตร แล้วจึงน ำปริมำณกำรใช้ปุ๋ย (x) มำพยำกรณ์ผลผลิตต่อไร่ (Y) ของแต่ละสินค้ำเกษตร และน ำมำหำมูลค่ำของผลผลิตที่คำดว่ำจะลดลงโดยอ้ำงอิงจำกรำคำคำดกำรณ์ในปี 2565 ของสินค้ำ

เกษตรแต่ละชนิด, ผลผลิตอ้อยปี 2565 เพำะปลูกไปตั้งแต่ปี 2564 จึงไม่ได้รับผลกระทบในปีน้ี ส่วนผลผลิตยำงพำรำได้รับผลกระทบ เนื่องจำกฝนตกชุก กระทบกำรเก็บเกี่ยวผลผลิต

ประมาณการผลผลิตสินคา้เกษตร
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

4Q/63 1Q/64 4Q/63 1Q/64 2Q/64 3Q/64 4Q/64 ก.พ.65 มี.ค. 

65

เม.ย

65

GDP -4.2 -2.6 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 0.9 -0.5 1.6 -1.1 4.3 -7.1 -2.7 2.2 0.8 8.1

การลงทุนภาคเอกชน -3.3 3.0 0.7 6.8 21.8 8.3 5.8 3.3 1.5 1.5

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -1.5 3.2 -1.5 5.0 36.2 15.7 21.3 16.0 18.9 6.6

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.9 5.4 -5.9 9.5 41.8 31.8 20.6 14.2 16.7 19.1

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(คน) 10,882 20,172 10,882 20,172 20,275 45,398 342,024 152,954 210,836 293,350

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 0.9 1.9 11.0 0.2 4.7 4.2 -0.6 8.8 5.3 2.7

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index -0.7 -3.0 -0.9 0.8 20.6 -0.3 4.7 2.5 0.4 0.6

ที่มำ: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน เม.ย.



Foreign Funds Flows

ที่มำ: ตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 24 มิ.ย. 65)

หมำยเหตุ: *รวมตรำสำรหนี้ที่ครบก ำหนด

เงินทุนตา่งชาตไิหลออกจากทั้งตลาดทุนและตราสารหน้ีเดือน มิ.ย.

-120000

-100000

-80000

-60000

-40000

-20000

0

20000

40000

60000

80000

M
ar

-1
8

Ju
n

-1
8

Se
p

-1
8

D
ec

-1
8

M
ar

-1
9

Ju
n

-1
9

Se
p

-1
9

D
ec

-1
9

M
ar

-2
0

Ju
n

-2
0

Se
p

-2
0

D
ec

-2
0

M
ar

-2
1

Ju
n

-2
1

Se
p

-2
1

D
ec

-2
1

M
ar

-2
2

Ju
n

-2
2

 Equity Netflow

 Bond Netflow



42

อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) 2562 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 พ.ค. 65

MOR 6.745-6.95 5.82-5.95 5.82-5.95 5.82-5.95

MLR 6.00-6.35 5.25-5.58 5.25-5.58 5.25-5.58

MRR 6.87-6.95 5.75-6.22 5.95-6.22 5.95-6.22

Saving 0.30-0.625 0.25 0.25 0.25

3M 0.65-1.00 0.37-0.375 0.32-0.375 0.32-0.375

6M 0.90-1.40 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

12M 1.05-1.55 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

 อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกและอัตรำดอกเบี้ยเงินกู้อ้ำงอิงในภำพรวมทรงตัว

ต่อเน่ืองจำกเดือนก่อน

 อัตรำผลตอบแทนตรำสำรหน้ีรัฐบำลระยะไม่เกิน1 ปีทรงตัวต่อเน่ืองในระดับ

ต่ ำ ขณะที่อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรระยะปำนกลำงและยำวปรับลดลง

ในช่วงหลังตำมอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯหลังนักลงทุนเริ่ม

กังวลต่อควำมเสี่ยงที่เศรษฐกิจโลกจะชะลอตัวลง รวมถึงนักลงทุนปรับลดกำร

คำดกำรณ์กำรปรับข้ึนอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของไทย

End of Period 2561 2562 2563 2564 พ.ค. 65

Fed 2.25-2.50 1.50-1.75 0.00-0.25 0.00-0.25 0.75-1.00

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.40

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

BOE 0.75 0.75 0.10 0.25 0.75

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 1.75 1.25 0.50 0.50 0.50

*ที่มำ: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of  31 Mar 2022)

ที่มำ:ธปท. และ สมำคมตลำดตรำสำรหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทรงตวั
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30 ธ.ค. 64

29 เม.ย. 65

30 พ.ย. 65

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M -1.08 -3.56

3M -0.69 -3.24

1Y 16.24 4.54

10Y 100.73 5.87

30Y 142.85 31.23

รอ Update



 อัตรำกำรเบิกจ่ำยงบประมำณสะสมเดือน เม.ย. ปีงบประมำณ 2565 อยู่ที่ 57.5% สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยปี 2560-62 ที่ 57.3% จำกกำรเบิกจ่ำยลงทุนสะสมอยู่ที่ 

36.1% สูงกว่ำค่ำเฉล่ียปี 2560-62 ที่ 31.7% ขณะที่งบรำยจ่ำยประจ ำที่อัตรำกำรเบิกจ่ำยงบประจ ำสะสมอยู่ที่ 62.8% ต่ ำกว่ำค่ำเฉลี่ยปี 2560-62 อยู่ที่ 

64.5% 

ที่มำ:  GFMIS

*อัตรำกำรเบกิจ่ำยเทียบกับวงเงินงบประมำณประจ ำปี

อน่ึง พ.ร.บ. งบประมำณปี 2563 เริ่มมีผลบังคับใช้หลังจำกมีกำรประกำศในรำชกิจจำฯ ณ วันที่ 24 ก.พ. 63
43

การเบิกจา่ยงบประมาณสะสมเดือน เม.ย. 2565 สูงกว่าค่าเฉลี่ย

อตัราการเบิกจา่ยงบประมาณปี 2564 สะสม อตัราการเบิกจา่ยรายจา่ยประจ  าและลงทุนปี 2564 สะสม
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Loan and Deposit + BE Growth Liquidity Coverage Ratio (LCR)*

Loan to Deposit + BE (LTD+BE)

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชยอ์ยูใ่นระดบัสูง*
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ที่มำ: ธปท. (ข้อมูล ณ วันที่ 1 ก.พ. 2565)

หมำยเหตุ : *ธนำคำรพำณิชย์ทั้งระบบ
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จ านวนผูข้อใชบ้ริการ (กรณีว่างงาน) ของผูป้ระกนัตน มาตรา 33

ปรบัลดลงในเดือน เม.ย. 2565

ที่มำ: ส ำนักงำนประกันสังคม

หมำยเหตุ: * รวมจ ำนวนผู้ขอใช้บริกำรกรณีว่ำงงำน

จ  านวนผูป้ระกนัตน 

ม. 33

จ านวนผูข้อใชบ้รกิาร

กรณีว่างงาน

ปี 2564

ม.ค. 11,055,513 366,734

ก.พ. 11,100,132 310,031

มี.ค. 11,090,989 345,908

เม.ย. 11,051,702 318,529

พ.ค. 11,077,670 303,984

มิ.ย. 11,097,986 307,883

ก.ค. 11,127,233 308,295

ส.ค. 11,079,956 304,884

ก.ย. 11,037,147 273,157

ต.ค. 10,990,798 281,820

พ.ย. 11,061,147 283,009

ธ.ค. 11,137,211 253,348

ปี 2565

ม.ค. 11,133,526 238,351

ก.พ. 11,190,109 226,325

มี.ค. 11,233,945 305,765

เม.ย. 11,233,562 226,574

2564
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ตลาดแรงงานยงัคงเปราะบาง โดยผูเ้สมือนว่างงาน ณ Q1/2565 

มีจ  านวนเพิ่มข้ึน 1.15 ลา้นคน หรือประมาณ 43.7% จากไตรมาสก่อนหนา้

ที่มำ: ส ำนักงำนสถิติแห่งชำติ

หมำยเหตุ: 1) อัตรำกำรว่ำงงำนแสดงในวงเล็บ

2) จ ำนวนผู้เสมือนว่ำงงำน หมำยถึง ผู้ท ำงำนน้อยกว่ำ 4 ชั่วโมงต่อวัน โดยคิดจำกผู้ที่อยู่ในภำคเกษตรท ำงำน 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดำห์ และผู้ที่อยู่นอกภำคเกษตรท ำงำน 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดำห์

3) จำกข้อมูลกรมพัฒนำธุรกิจกำรคำ้ พบว่ำ จ ำนวนกิจกำรที่จดทะเบียนเลกิมีจ ำนวนเพิ่มข้ึนต่อเนือ่ง 4 เดือนติดต่อกัน โดยธุรกิจเลิกประกอบกิจกำรในเดือน ธ.ค. มีจ ำนวน 6,013 รำย เพิ่มข้ึน 6.1% (YoY)

ที่มำ: ส ำนักงำนสถิติแห่งชำติ, ข้อมูลกำรส ำรวจภำวะกำรท ำงำนของประชำกร ปี 2564 (ข้อมูลไตรมำส 4 เป็นข้อมูลล่ำสุด)

หมำยเหตุ: 1) จ ำนวนผู้เสมือนว่ำงงำน หมำยถึง ผู้มีงำนท ำ 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดำห์ในภำคเกษตร และผู้มีงำนท ำ 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดำห์ที่อยู่นอกภำคเกษตร

2) ข้อมูลปี 2564-65 มีกำรปรับใช้ค่ำคำดประมำณประชำกรของประเทศไทย พ.ศ. 2553 – 2583 (ฉบับปรับปรุง)

2) ข้อมูลกรมพัฒนำธุรกิจกำรค้ำ ชี้ว่ำ จ ำนวนกิจกำรที่จดทะเบียนเลิกในเดือน เม.ย. 2565 (ข้อมูลล่ำสุด) เพิ่มข้ึน 38.9% (YoY) ต่อเนื่องจำกเดือนก่อนที่ 17.2% (YoY) 

ขณะที่จ ำนวนกิจกำรที่จดทะเบียนจดัตัง้ใหม่ ลดลง 10% (YoY) ลดลงต่อเนื่องจำกเดือนก่อนที ่19% (YoY)
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อัตรำกำรว่ำงงำน (%) จ ำนวนผู้เสมือนว่ำงงำน (ล้ำนคน)
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หากปรบัอตัราค่าจา้งขั้นต  า่เฉล่ียทัว่ประเทศเพ่ิมข้ึน 10-50% อาจท าให้

เงินเฟ้อเพ่ิมข้ึน 0.3-1.27% และมีผลเชิงลบตอ่ GDP ในภาวะที่เงินเฟ้อสูงอยูแ่ลว้

ที่มำ:ที่มำ : ส ำนักงำนคณะกรรมกำรค่ำจำ้ง กองเศรษฐกิจกำรแรงงำน ส ำนักงำนปลัดกระทรวงแรงงำน

หมำยเหต:ุ * ค่ำแรงข้ันต่ ำเฉลี่ยในปัจจบุันอยู่ที่ 325 บำท

* *ก ำหนดให้ปัจจัยอื่นๆ เช่น รำคำน้ ำมัน ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ ไม่เปลี่ยนแปลง

***%Change in GDP ค ำนวณจำก ผลกระทบจำกกำรปรับขึ้นค่ำแรงขั้นต่ ำ ทั้งผลบวกจำกรำยได้ในกำรบริโภคที่เพิ่มข้ึน และผลกระทบด้ำนลบของอัตรำเงินเฟ้อทีเ่พิ่มข้ึน

สมมตฐิานอตัราการข้ึน

ค่าจา้งขั้นต  า่เฉลี่ย*

เงินเฟ้อ

เพ่ิมข้ึน**

%Change in 

GDP***

10% (33 บำท) +0.30% -0.2%

20% (65 บำท) +0.57% -0.4%

30% (98 บำท) +0.82% -0.6%

40% (130 บำท) +1.05% -0.8%

50% (163 บำท) +1.27% -0.9%

100
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250

300

350

2544 2547 2550 2553 2556 2559 2562 2565

492?

313-336

• อน่ึง แม้ว่ำกำรปรับขึ้นอัตรำค่ำจ้ำงขั้นต่ ำจะมุ่งไปที่กลุ่มแรงงำนที่มี

รำยได้ต่ ำกว่ำเกณฑ์ แต่อำจเกิด Spillover ท ำให้ค่ำจ้ำงแรงงำน

ภำคเอกชนโดยรวมเพิ่มขึ้นตำมไปด้วย ส่วนหน่ึงคงต้องมีกำรปรับขึ้น

เงินเดือนให้กับพนักงำนเก่ำที่ท ำงำนมำก่อน (มี Skill) ให้สูงขึ้นกว่ำ

ระดับค่ำจ้ำงของพนักงำนที่เข้ำใหม่ (unskilled) เช่น กรณีปรับขึ้น

ค่ำจ้ำงขั้นต่ ำ 10% อำจท ำให้ค่ำจ้ำงแรงงำนโดยเฉลี่ยเพิ่มข้ึนประมำณ 

4.9% เป็นต้น

อตัราค่าจา้งขั้นต  า่ (บาท/วนั)
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ภาครฐัเรง่ออกมาตรการเพ่ือฟ้ืนฟูการทอ่งเท่ียวของประเทศ

สง่ผลดีทั้งตอ่จ  านวนนกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตแิละนกัทอ่งเท่ียวไทย

มำตรกำร สถำนะ

กลุ่มเป้ำหมำย

นกัท่องเที่ยวตา่งชาติ นกัท่องเที่ยวไทย

1. ขยำยสิทธิเรำเที่ยวด้วยกัน เฟส 4 เพิ่มสิทธิอีก 1.5 ล้ำนสิทธิ รวมเป็น 3.5 ลา้นสิทธิ และ

ขยายระยะเวลาไปจนถึง 31 ตลุาคม 2565 (เดิม 

สิ้นสุด 31 พฤษภำคม 2565)

- √

3. ศูนย์บริหำรสถำนกำรณ์โควิด-19

หรือศบค. มีมติเม่ือ 17 มิ.ย. 2565 ดังน้ี

-ยกเลิกระบบ Thailand Pass และไม่ต้อง

แสดงเอกสำรกำรท ำประกันสุขภำพ (ยังคง

ต้องแสดงใบรับรองกำรฉีดวัคซีนกับสำยกำร

บิน)

-ยกเลิกค ำสั่งสวมหน้ำกำกอนำมัย

มีผลตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎำคม 2565 เป็นต้นไป

√

√

-

√

ที่มำ: www.thaigov.go.th, www.thebangkokinsight.com รวบรวมและสรุปโดย Krungthai COMPASS
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตเิดือน พ.ค. 2565 มีจ  านวน 521,410 คน

และมีอตัราการพกัแรมทั้งประเทศเฉล่ีย  41.8%

ที่มำ: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติแตล่ะภมิูภาคในเดือน พ.ค. 2565 สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

32,355 คน 

(+2,303.8%)

ภูมิภาคยุโรป

98,146 คน 

(+4,486.3%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

39,018 คน 

(+23,985.2%)

ภูมิภาคเอเชียใต้

91,837คน 

(+95,563.5%)

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

235,391 คน 

(+11,040.1%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

20,951 คน 

(+90,991.3)
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จ ำนวน นทท. ต่ำงชำติเข้ำสุวรรณภูมิ %YoY (RHS)

คน/วัน 

27 ม.ค. 63 จนีหยุดกิจกรรมการเดินทางท่องเที่ยว

ตา่งประเทศ (คณะทวัร)์

22 มี.ค. 63 เริ่มใชแ้นวทางปฏิบตัสิ  าหรบัชาวต่างชาติ

ที่เดินทางมาประเทศไทยทางอากาศ 

สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มำ: ส ำนักงำนตรวจคนเข้ำเมือง (Data as of Jun 22, 2022)

เดือน มิ.ย. 2565 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 2,786.3%YoY

▪ จำกข้อมูล ณ 22 มิ.ย. 2565 จ ำนวนชำวต่ำงชำติที่เดินทำงเข้ำมำไทยผ่ำนท่ำอำกำศยำนสุวรรณภูมิในเดือนมิถุนำย 2565 อยู่ที่ 449,713

คน หรือเพิ่มข้ึน 2,786.3%YoY และเมื่อพิจำรณำเดือนม.ค.-มิ.ย. ปี 2565 พบว่ำจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติสะสม ณ ท่ำอำกำศยำน

สุวรรณภูมิอยู่ที่ 1,621,654 คน เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2564 อยู่ที่ 128,477 คน หรือเพิ่มข้ึน 1,162.2%YoY

1 พ.ย.64 เปิดระบบ 

Test & Go

6
/
2
2
/
2
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2
2
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ภาครฐัขยายมาตรการกระตุน้การทอ่งเท่ียวในประเทศ หนุนเป้า

รายไดท้อ่งเท่ียวไทยและตา่งชาตปีิน้ีท่ี 1.3-1.8 ลา้นลา้นบาท 

โ ล าดบั รายละเอียดโครงการที่กระตุน้การท่องเที่ยวในปี 2563- ตลุาคม 2565

โครงการเท่ียวดว้ยกนั

เฟส 1

(15 ต.ค.-

31ต.ค. 63)

เฟส 2

1 พ.ย. 63-

30 เม.ย.64)

เฟส 3

(15 ต.ค”64-31

ม.ค. 65)

เฟส 4

(1ก.พ.-ต.ค. 

65)

1 จ ำนวนสิทธิ์ที่พัก 5 ล้ำนสิทธิ 1 ล้ำนสิทธิ 2 ล้ำนสิทธิ
เพิ่มอีก 3.5 ล้ำน

สิทธิ

2 ผู้ได้สิทธิ์ ได้ 15 สิทธิ์ (โดยเลือกจอง 15 ห้อง พัก 1 คืนหรือจอง 1 ห้อง พัก 15 คืน)    (ลดเหลือ10 สิทธิ)

3 ต้องจองห้องพักล่วงหน้ำ 3 วัน 3 วัน 7 วัน 7 วัน

4 เป็นกำรเดินทำงข้ำมจังหวัด โดยต้องเป็นพื้นที่ที่ไม่ได้อยู่ในภูมิล ำเนำ    

5 มีวอชเชอร์ (Voucher) เหลือ 600 บำทต่อวัน (เฉพำะเฟส 2 วันธรรมดำ 900 บำท)    

6 รัฐช่วยสนับสนุนค่ำห้อง 40% แต่สูงสุดไม่เกิน 3,000 บำท    

7 สิทธิกำรจองต๋ัวเครือ่งบิน 5 ล้ำนสิทธิ 1 ล้ำนสิทธิ 2 ล้ำนสิทธิ 2.7 แสนสิทธิ

8 ใช้สิทธิ์กับท่ีพักประเภทโรงแรมและอื่นๆ เช่น โฮมสเตย์ ซ่ึงต้องมีใบอนุญำต    n.a.

9 จองห้องพักผ่ำน OTA (อย่ำงเช่น Agoda)    n.a.

10 ประชำชนจองท่ีพักโดยตรงกับโรงแรม/ที่พัก    n.a.

ที่มำ: ส ำนักนำยกรัฐมนตรี, กำรท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, กระทรวงกำรคลัง, รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมำยเหตุ: 1/โครงกำรเรำเที่ยวด้วยกัน เฟส 4 เพิ่มอีก 1.5 ล้ำนสิทธิ (จำกเดิม 2 ล้ำนสิทธิ) รวมเป็น 3.5 ล้ำนสิทธิ คณะรัฐมนตรีอนุมัติไปเมื่อวันที่ 21 มิ.ย. 2565

2/*ยอดคงเหลือ 276,504 สิทธิ (ณ 22 มิ.ย. 2565)



อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมเพ่ิมข้ึนตามการฟ้ืนตวัของนกัทอ่งเท่ียวไทย

และตา่งชาต ิและในช่วงครึ่งปีหลงัมีแนวโนม้เตบิโตตอ่เน่ือง

52ที่มำ: ธปท. (จำกผลกำรส ำรวจผู้ประกอบกำรที่พักแรมจ ำนวน 164 แห่ง ระหว่ำงวันที่ 11-25 พฤษภำคม 2565)

อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมในเดือน มิ.ย. 2565 คาดว่าเฉล่ียที่ 32% สูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีที่แลว้เฉล่ียที่ 5.2%
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การทอ่งเที่ยวในประเทศเดือนมี.ค.-มิ.ย. ฟ้ืนตวัดีข้ึนตอ่เน่ือง

ที่มำ: ธปท., ท่ำอำกำศยำนไทย (AOT), กรมท่ำอำกำศยำน (As of May 31, 2565) ,Google Community  Mobility Report (As of Jun 18, 2565), 

หมำยเหตุ: 1/ อ้ำงอิงจำกเดือน ม.ค. 2563 เป็นกรณีฐำน โดยมีค่ำเริ่มต้น ดังต่อไปนี้ อัตรำกำรเขำ้พักเฉลี่ย (OR) = 78%, ผู้โดยสำรภำยในประเทศ 

(AOT) = 5.1 ล้ำนคน, ผู้โดยสำรภำยในประเทศ (กรมท่ำอำกำศยำน) = 1.1 ล้ำนคน ส่วน Google Mobility Data อ้ำงอิงฐำนจำกในช่วง 3 ม.ค. – 6 ก.พ. 2563 อยู่ที่ 100

ทั้งนี้ ท่ำอำกำศยำนภำยใต้ AOT จะครอบคลุมจังหวดัทอ่งเที่ยวทีส่ ำคญั ได้แก่ กรุงเทพฯ เชียงใหม่ ภูเก็ต เชียงรำย และหำดใหญ่ ส่วนท่ำอำกำศยำนภำยใตก้รมท่ำอำกำศยำนครอบคลุมในจังหวดัอื่นทีเ่หลอื
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• การเดินทางช่วงมิ.ย. ปี 2565 ปรบัตวัดีข้ึนเทียบกบั

ช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้

• การเดินทางดว้ยเท่ียวบินภายในประเทศ พ.ค. 2565

กว่าช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้

Google Mobility 

Data: Park

Domestic 

Passenger

Feb-Jun 2565 (% YoY)

29.1 44.4
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การศึกษาในอดีตของ ธปท. ช้ีว่า การเพิ่มค่าจา้งขั้นต  า่ทนัทีอยา่งกา้วกระโดด

จะท าใหเ้งินเฟ้อเพิ่มข้ึน และสง่ผลเสียตอ่เศรษฐกิจโดยรวม

• อ้ำงอิงจำกบทควำมของ ธปท. ปี 2556 เรื่อง ผลกระทบของกำรปรับขึ้นค่ำจ้ำงขั้นต่ ำเป็น 300 บำท

• ข้อค้นพบที่ส ำคัญ อำทิ

1) กำรปรับขึ้นเฉพำะค่ำจ้ำงเพียงอย่ำงเดียว โดยท่ีไม่มีกำรเพิ่มผลิตภำพแรงงำนหรือประสิทธิภำพกำรผลิตโดยรวม ไม่ได้ส่งผลดีต่อ

เศรษฐกิจโดยรวม และยังจะกระทบต่อกำรจ้ำงงำนโดยรวม รวมทั้งท ำให้เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น โดยประเมินว่ำ หำกมีกำรเพิ่มค่ำจ้ำงขั้น

ต่ ำอย่ำงก้ำวกระโดดเป็น 300 บำท จะท ำให้เงินเฟ้อเพิ่มข้ึน 1%

2) กำรเพิ่มข้ึนของค่ำจ้ำงโดยที่คุณภำพของแรงงำน หรือ ประสิทธิภำพกำรผลิตโดยรวม ยังคงเดิม ซึ่งจะเป็นกำรผลักดันให้

ต้นทุนกำรผลิตของผู้ประกอบกำรสูงขึ้น 

อน่ึง อำจมีมุมมองในแง่ที่ว่ำ กำรเพิ่มค่ำจ้ำงจะท ำให้รำยได้หรือก ำลังซื้อของแรงงำนสูงขึ้น และจะกระตุ้นให้เกิดกำรใช้จ่ำย 

แต่จำกผลของกำรศึกษำดังกล่ำวแสดงให้เห็นว่ำ กำรเพ่ิมข้ึนของค่ำจ้ำงเพียงอย่ำงเดียว เป็นเพียงกำรโอนรำยได้หรืออ ำนำจซื้อจำก

ผู้ประกอบกำรมำให้แก่ลูกจ้ำง ซึ่งผลสุทธิแล้วไม่ได้กระตุ้นกำรใช้จ่ำยโดยรวม

3) หำกจะท ำให้กำรขึ้นค่ำแรงขั้นต่ ำอย่ำงก้ำวกระโดดไม่ส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจ (ไม่ท ำให้ Real GDP growth ลดลงจำกกรณีฐำน 

และไม่ส่งผลกระทบที่รุนแรงต่อรำคำหรือเงินเฟ้อ) จะต้อง

..... เพิ่มผลิตภำพแรงงำน (แรงงำนสำมำรถผลิตสินค้ำให้ได้ในปริมำณที่มำกขึ้น หรือท ำให้สินค้ำน้ันมีมูลค่ำท่ีสูงขึ้น

โดยยังใช้จ ำนวนแรงงำนเท่ำเดิม (หรือลดลง) 

..... เพิ่มประสิทธิภำพโดยรวมของกำรผลิต เช่น กำรใช้เทคโนโลยีทำงกำรผลิต ระบบโลจิสติกส์ที่มีประสิทธิภำพสูงขึ้น

กำรใช้เครื่องจักรหรืออุปกรณ์กำรผลิตใหม่ที่ทันสมัย เป็นต้น
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กรอบแนวทางในการประเมินผลกระทบของการปรบัข้ึนค่าจา้งขั้นต  า่

ในการศึกษาครั้งน้ี

• ประยุกต์ใช้แบบจ ำลองทำงเศรษฐมิติ (Econometrics) เพื่อวิเครำะห์ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงดัชนีรำคำผู้บริโภค (CPI) และอัตรำค่ำจ้ำงขั้นต่ ำ

• กำรประเมินผลกระทบของกำรปรับขึ้นอัตรำค่ำจ้ำงขั้นต่ ำต่ออัตรำเงินเฟ้อครั้งนี้ วิเครำะห์จำกระบบสมกำรที่มีขนำดเล็ก โดยเน้นเฉพำะตัว

แปรหลักๆ เท่ำน้ันท่ีมีควำมเชื่อมโยงและใช้อธิบำยควำมสัมพันธ์เบื้องต้น ประกอบด้วย 3 สมกำร

1) สมกำรดัชนีรำคำผู้บริโภค (CPI) 

….. อธิบำยด้วยตัวแปรค่ำจ้ำงเฉล่ียภำคเอกชน (บำทต่อเดือน) รำคำน้ ำมันดูไบ (ดอลลำร์/บำร์เลล) Real GDP และ Lagged CPI

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ควำมส ำคัญกับดุลยภำพระหว่ำงตัวแปรในระยะยำวและ

กำรปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้ำสู่ดุลยภำพ

2) สมกำรค่ำจ้ำงเฉลี่ยภำคเอกชน (Average Wage) 

….. อธิบำยด้วยตัวแปรอัตรำค่ำจ้ำงขั้นต่ ำ (บำทต่อวัน) ดัชนีรำคำผู้บริโภค และ Lagged average wage โดยมองว่ำ

กำรปรับขึ้นอัตรำค่ำจ้ำงขั้นต่ ำจะส่งผลท ำให้ภำคเอกชนต้องทบทวนค่ำจ้ำงทั้งระบบ

….. ใช้สมกำรอนุกรมเวลำที่อยู่ในรูปของ First Differences

3)  สมกำรกำรบริโภคภำคเอกชนที่แท้จริง (Real Private Consumption) 

….. อธิบำยด้วยตัวแปรค่ำจ้ำงเฉล่ียภำคเอกชนที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ) 

และอัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ยืม MLR ที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ)

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ควำมส ำคัญกับดุลยภำพระหว่ำงตัวแปรในระยะยำวและ

กำรปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้ำสู่ดุลยภำพ
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การที่หลายประเทศหา้มสง่ออกอาหารช่วยหนุนการสง่ออกอาหารของไทย

• การที่หลายประเทศตดัสินใจระงับการส่งออกอาหาร จะเป็นโอกาสของการส่งออก โดยเฉพาะในสินคา้น ้าตาล ไก่ และขา้ว เน่ืองจำกกำรวิเครำะห์โดยใช้

สัดส่วนปริมำณส่งออกของประเทศที่ห้ำมส่งออกเทียบกับกำรส่งออกทั้งหมดของตลำดโลกในแต่ละสินค้ำ กับสัดส่วนปริมำณส่งออกของไทยเทียบกับตลำดโลกใน

แต่ละสินค้ำ  พบว่ำ สินค้ำน้ ำตำล ไก่ และข้ำว มีสัดส่วนปริมำณส่งออกรวมที่ถูกห้ำมกำรส่งออก 17.1% 1.0% และ 1.0% ของปริมำณส่งออกทั้งหมดของโลกใน

แต่ละสินค้ำ ตำมล ำดับ ขณะที่สินค้ำในกลุ่มดังกล่ำวก็เป็นสินค้ำส ำคัญที่ไทยส่งออก โดยไทยมีสัดส่วนปริมำณส่งออก 5.8% 5.0% และ 12.0% ของมูลค่ำส่งออก

รวมของตลำดโลก ตำมล ำดับ (สูงกว่ำค่ำกลำงซึ่งอยู่ที่ 2.5%)
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สัดส่วนปรมิาณส่งออกของ

ประเทศท่ีห้ามส่งออกเทียบกับการ

ส่งออกท้ังหมดของตลาดโลกใน

แต่ละสินค้า

สัดส่วนปรมิาณส่งออกของไทยเทียบกับตลาดโลกในแต่ละสินค้า

ประเมินโอกาสของสนิคา้ไทยจากการที่ทัว่โลกหา้มสง่ออกอาหาร

ที่มำ: วิเครำะห์โดย Krungthai COMPASS โดยใช้ข้อมูลของ Trademap และ Food & Fertilizer Export Restrictions Tracker

หมำยเหต:ุ  จุดตัดแกน X คือ ค่ำกลำงของสัดส่วนปรมิำณส่งออกของไทยเทียบกับตลำดโลกในแต่ละสนิค้ำ ขนำดของวงกลม คือ ปริมำณส่งออกรวมที่ถูกห้ำมกำรสง่ออก โดยใช้ข้อมูลกำรส่งออกในปี 2021

2.5%
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THANK YOU


