
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

7 กนัยายน 2565
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกเผชิญความเสีย่งที่จะชะลอตวักว่าที่คาด ประมาณการเติบโตของจีดีพีในประเทศส าคัญทั้งสหรัฐฯ ยุโรป และจีน ถูกปรับ

ลดลง โดยที่เศรษฐกิจยุโรปได้เข้าสู่ภาวะถดถอยในครึ่งปีหลัง ขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อของหลายประเทศต่างอยู่ในระดับสูง เป็นภาวะ 

stagflation นอกจากนี้ ความเสี่ยงที่จะท าให้เศรษฐกิจโลกขยายตัวต่ ากว่าที่คาดการณ์มีเพ่ิมขึ้น ได้แก่ ปัญหาความขัดแย้งด้านภูมิ

รัฐศาสตร์ ล่าสุดเป็นการระงับส่งก๊าซชั่วคราวของรัสเซียซึ่งเพ่ิมแรงกดดันต่อวิกฤตพลังงานในยุโรป ปัญหาด้าน supply chain ในประเทศ

จีนจากการขาดแคลนพลังงานที่มีเหตุจากภัยแล้ง รวมถึงการล็อกดาวน์ที่ท าให้มีผลลบต่อภาคการผลิต ปัจจัยเหล่านี้เพ่ิมแรงกดดันด้าน

เงินเฟ้อและการชะงักงันของห่วงโซ่อุปทานโลก ซึ่งต้องติดตามเพื่อประเมินผลกระทบต่อการส่งออกของไทยในระยะข้างหน้า

• แรงกดดนัเงินเฟ้อยงัสูง ขณะที่ค่าเงินบาทกลบัมาอ่อนค่า แม้ว่าราคาน้ ามันในตลาดโลกจะลดลงต่ ากว่า 100 ดอลลาร์ต่อบาเรลแล้ว 

แต่ราคาน้ ามันขายปลีกในประเทศ ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง ขณะที่ค่าไฟฟ้าจะปรับเพ่ิมขึ้นในเดือน ก.ย. และล่าสุดคณะกรรมการค่าจ้าง

ได้ปรับเพิ่มค่าจ้างขั้นต่ า 5% ซึ่งปัจจัยเหล่าน้ีเพิ่มแรงกดดันต่อการเพ่ิมขึ้นของเงินเฟ้อในประเทศ นอกจากนี้ ค่าเงินบาทกลับมามีทิศทาง

อ่อนลงภายหลังเฟดส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยแรงต่อ ส่งผลให้ราคาสินค้าน าเข้าของไทยยังอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง เป็นอีกหนึ่งแรงกดดัน

ด้านเงินเฟ้อ

• การท่องเที่ยวและมาตรการภาครฐัจะช่วยหนุนการเตบิโตของเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวชัดเจน

ขึ้น โดยนักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือนกรกฎาคมอยู่ที่ 1.12 ล้านคน คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวทั้งปี 2565 มีโอกาสแตะระดับ 9 - 10 

ล้านคน และในระยะข้างหน้ายังจะได้อานิสงส์จากการขยายเวลาวีซ่านักท่องเที่ยวเป็น 45 วัน ประกอบกับยังมีแรงหนุนก าลังซื้อจาก

มาตรการคนละครึ่งระยะที่ 5 ซึ่งจะช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจภายในประเทศท่ามกลางภาวะความเสี่ยงหลายประการ



เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ชะลอตวัมากกว่าคาด ส านกัวิจยัหลายแห่ง

ปรบัลดตวัเลขคาดการณล์่าสุดลงจากเดิม
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ที่มา:  Bloomberg, Goldman Sachs, Bank of America Merrill Lynch และ JP Morgan (ข้อมูล ณ วันที่ 6 ก.ย. 2565)

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจโลก 

Research House
ประมาณการเดิม

ณ เดือนกรกฏาคม 2565

ประมาณการใหม่

ณ เดือนกนัยายน 2565

Goldnan Sachs 3.3% 3.1%

Bank of America Merrill Lynch 3.2% 3.0%

JP Morgan 2.7% 2.6%

Bloomberg Consensus 3.2% 3.0%
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ที่มา:  CEIC (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค. 2565)
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ปัจจยัที่ส่งผลตอ่การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก

5

อตัราเงินเฟ้อ

ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน

นโยบาย

การเงินที่

เขม้งวดมากข้ึน

การแพร่ระบาด

ของ Covid

ภยัแลง้จาก

คล่ืนความรอ้น
อ่ืนๆ

สหรฐัฯ  
การถอนมาตรการ

ด้านการคลัง

ยุโรป   วิกฤตพลังงาน 

จนี  

การขาดสภาพคล่อง

ในภาค

อสังหาริมทรัพย์

ปัจจยัส าคญัที่ส่งผลตอ่การชะลอตวัทางเศรษฐกิจของประเทศหลกั

ที่มา:  Bloomberg, Goldman Sachs, Bank of America Merrill Lynch และ JP Morgan



ที่มา: Goldman Sachs, Bloomberg และ Reuters

เศรษฐกิจสหรฐัฯมีสญัญาณอ่อนแรงลงบา้ง แตย่งัคงขยายตวัได้

ตอ่ไปในไตรมาสท่ี 4 

• Goldman Sachs ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจสหรัฐฯปี 2565 

จาก 2.5% เหลือ 1.9% คาดว่าในไตรมาสที่ 4/2565 จีดีพีจะ

ขยายตัว 1.4% 

• แนวโน้มการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในอีก 12 เดือนข้างหน้า

อยู่ที่ประมาณ 33% โดยจะมีลักษณะไม่รุนแรง ส่วนหนึ่งเป็นผลจาก

ตลาดแรงงานที่ยังมีความแข็งแกร่ง

• แรงส่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯอ่อนแรงลงจากการถอนมาตรการด้าน

การคลังและแรงกดดันจากมาตรการทางการเงินที่เข้มงวดมากขึ้น

• ผลกระทบจากการชะงักของห่วงโซ่อุปทาน ค่าจ้างที่ปรับตัวตาม

ตลาดแรงงานที่ตึงตัว ประกอบกบัค่าเช่าบ้านยังอยู่ในระดับสงู ซึ่ง

ปัจจัยเหล่านี้ยังกดดันเงินเฟ้อและหนุนการปรับขึ้นดอกเบี้ยของเฟด

• อัตราดอกเบี้ยทีสู่งขึ้นเริ่มส่งผลเชิงลบต่อตลาดที่อยู่อาศัย และอาจ

กระทบการลงทุนภาคเอกชน



ที่มา: UBS Bloomberg และ Reuters

ยุโรปเขา้สูภ่าวะถดถอยในไตรมาสที่ 3 และ 4 ท่ามกลางวิกฤตพิลงังาน

ที่กดดนัเงินเฟ้อ

• ล่าสุด UBS ประเมินว่าเศรษฐกิจยุโรปจะหดตัว 0.1% ในไตรมาส

ที่ 3/2565 และ 0.2% ในไตรมาสที่ 4/2565 

•ส่วนจีดีพีทั้งปี 2565 คาดว่าจะขยายตัว 2.9% ปรับลดลงจากการ

ประมาณการเดิมที่ 3.0%

• ยุโรปก าลังเผชิญความเสี่ยงจากวิกฤตพลังงาน โดยราคาก๊าซพุ่งกว่า 

30% หลัง Gasprom ของรัสเซียหยุดจ่ายก๊าซผ่านท่อไปยังยุโรป 

สร้างความกังวลต่อภาวะถดถอยและเงินเฟ้อในระดับสูง 

• ตลาดคาดว่า ECB จะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย 75 bps สูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ในเดือนกันยายนนี้ ซึ่งจะกระทบต่อต้นทุนการเงิน

โดยเฉพาะในประเทศที่มีภาระหนี้สาธารณะสูง



ที่มา: Goldman Sachs, Nomura และ Bloomberg

เศรษฐกิจจนีมีแนวโนม้ชะลอตวักว่าที่ประเมินไวเ้ดิม จากปัญหาในภาค

อสงัหารมิทรพัย ์การล็อคดาวนร์อบใหม่ และภยัแลง้

• จากการส ารวจของ Bloomberg คาดว่าเศรษฐกิจจีนจะเติบโตเพียง 

3.5% ในปี 2565 ลดลงจากที่คาดการณ์ไว้เดิมก่อนหน้านี้ท่ี 3.9%

• ขณะที่ Goldman Sachs ปรับลดคาดการณ์ตัวเลขการเติบโตของจี

ดีพีปี 2565 เป็น 3% จาก 3.3% สอดคล้องกับ Nomura ที่ปรับลด

ประมาณการเติบโตทั้งปีลงเหลือ 2.8% จาก 3.3%

เศรษฐกิจจีนก าลังเผชิญปัจจัยเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นหลายด้าน ทั้ง

• ภาคอสังหาริมทรัพยย์ังคงประสบปัญหาการขาดสภาพคล่อง 

• การแพร่ระบาดระลอกใหม่และการล็อคดาวน์ในพ้ืนที่กว่า 74 เมือง 

รวมถึงนครเฉงิตู เทียนสิน ซึ่งครอบคลุมประชากรกว่า 313 ล้านคน

• ภัยแล้งโดยเฉพาะที่มณฑลเหอเป่ย หูหนาน เจียงซี เสฉวน ส่งผลให้

ขาดแคลนน้ าเพ่ือผลิตไฟฟ้า ส่งผลต่อการชะงักงนัด้านการผลิต



% Share

2564 Feb-65 Mar-65 Apr-65 May-65 Jun-65 Jul-65 YTD 2564 Feb-65 Mar-65 Apr-65 May-65 Jun-65 Jul-65

ส่งออกรวม 100 17.1 16.2 19.5 9.9 10.5 11.9 4.3 11.5 65.2 64.8 68.8 58.5 62.3 62.5 61.0

ส่งออก (หกัทองค า) 96.9 22.4 13.2 9.5 8.9 12.5 11.5 4.6 9.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เงินบาทอ่อนค่า

ข้าว 1.2 -8.9 17.7 53.8 44.0 24.7 68.2 21.5 29.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ยางพารา 1.9 58.6 5.0 -6.0 -8.6 3.9 16.1 12.0 5.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส าปะหลัง 1.6 46.7 -0.6 6.3 49.4 81.4 2.5 -10.1 18.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ราคาน ้ามันดิบสูง

เม็ดพลาสติก (2013) 4.0 41.1 21.4 4.6 4.4 5.2 4.6 -10.0 8.4 95.2 90.3 98.2 90.9 86.6 81.5 92.4

เคมีภัณฑ์ (2011) 3.5 45.5 24.0 25.5 15.7 -0.2 -3.1 -3.0 10.6 72.9 69.2 76.6 77.7 76.2 77.7 76.3

น้ ามันส าเร็จรูป (1920) 3.8 65.2 23.3 19.8 53.4 64.2 75.2 53.7 46.6 86.1 84.4 84.7 87.4 85.9 86.1 86.1

เศรษฐกิจโลกชะลอตวั ปัญหา

supply chain

รถยนต์ฯ (2910) 9.1 36.2 -1.1 -10.9 -9.5 -3.1 -6.0 -2.9 -8.1 73.9 75.5 77.6 57.4 62.2 68.4 68.8

เครื่องจักรกลฯ (2819) 3.0 21.6 14.8 22.0 7.3 24.2 10.4 5.4 14.1 53.3 67.2 73.9 64.7 73.6 70.3 65.2

เครื่องปรับอากาศ (2750) 2.5 23.5 14.0 -6.1 -8.1 -3.0 17.2 25.5 5.7 65.0 66.2 72.7 57.1 65.8 57.5 53.3

อัญมณีและเครื่องประดับ (3212)

(ไม่รวมทองค า)
2.6 26.5 37.2 37.1 48.3 69.3 9.1 19.1 37.6 42.5 44.7 55.2 53.4 46.4 38.8 41.9

ความกังวลอาหารขาดแคลน

ภาวะ New Normal

ไก่สด แช่เย็น/แข็ง/แปรรูป (1013) 1.3 -2.4 19.6 -1.9 -1.0 4.3 20.1 35.5 11.9 75.6 58.4 67.0 61.1 62.5 65.1 66.1

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 

(1030) 
3.4 34.5 -20.5 1.6 -8.3 25.2 34.6 -12.9 5.6 48.1 48.5 53.3 45.7 53.5 51.1 41.5

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ (2620) 6.9 18.0 0.6 32.3 -25.1 -17.9 19.1 -19.8 -2.4 86.4 71.3 80.3 57.9 61.0 68.8 53.2

แผงวงจรไฟฟ้า (2610) 3.1 18.7 20.9 11.0 15.3 6.4 7.5 4.2 12.0 76.6 76.2 79.5 76.3 78.8 78.1 77.0

ผลิตภัณฑ์ยาง (2219)(ไม่รวมยาง

ยานพาหนะ)
2.4 18.7 -27.0 -27.9 -19.1 -3.4 -13.5 -13.3 -17.8 55.3 47.4 47.9 43.0 45.5 49.2 50.3

9

มูลค่าส่งออกเดือน ก.ค. 2.36 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ ขยายตวั 4.3%YoY

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2564  2) มีการปรับปรุงตัวเลข CapU เดือน เม.ย. 2563 3)ข้อมูลการส่งออกจากกระทรวงพาณิชย์ในเดือนม.ค.-มี.ค. ยังอยู่ระหว่างด าเนินการปรับปรุง ซึ่งน่าจะเผยแพร่เดือน เม.ย.

Key drivers



ส่งออกชะลอตวัตามเศรษฐกิจโลกที่อ่อนแรงและอุปทานชะงกังนั

10

การสง่ออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2563 19,289

ปี 2564 22,598

ไตรมาสที่ 2/2565 25,194

มิ.ย. 2565 26,553

ก.ค. 2565 23,629

(%YoY)

Market

(%2565 Share)
2564

2565

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. YTD

Global (100.0) 17.4 8.0 16.2 19.5 9.9 10.5 11.9 4.3 11.5

US  (16.2) 21.9 24.1 27.2 21.5 13.6 29.2 12.1 4.7 18.1

EU28 (10.8) 21.3 4.8 9.6 8.0 0.02 7.7 5.8 9.3 6.5

Japan (8.8) 9.6 0.1 2.6 1.0 -0.3 6.2 -1.0 -4.7 0.5

China (11.3) 25.0 6.8 3.0 3.2 -7.3 3.8 -2.7 -20.6 -2.6

ASEAN5 (14.2) 19.9 13.3 31.5 34.8 26.8 8.3 35.6 21.3 24.4

CLMV (10.2) 14.5 2.3 14.4 1.0 9.3 13.1 19.5 24.2 11.8

Cambodia (2.5) 16.3 1.1 9.4 -2.8 23.0 36.9 64.5 55.0 26.4

Laos (1.7) 19.1 31.7 25.3 -14.2 -2.3 29.8 10.0 13.2 11.5

Myanmar (1.7) 13.7 4.2 44.3 41.2 13.3 12.0 15.4 22.7 20.4

Vietnam (4.3) 12.3 -6.8 5.3 -1.5 4.5 -2.5 2.0 10.7 1.6

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2562  2) มีการปรับปรุงมูลค่าส่งออกเดือนม.ค.-มิ.ย. 2564 3) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2565

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนช่วงท่ีเหลือ

ปี 2565 (ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 7.3% 23,647

กกร. 6.0% ถึง 8.0% 23,103–24,109

BOT 7.0% 23,647

FPO 7.7% 24,027



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2562 2563 2564 ก.ค. 2565 ส.ค. 2565

Change in NR 

Bond holding*
-69,616 -59,781 +165,781 -3,995

ST: -2,053

+18,544

ST: +11,604

LT: -1,942 LT: +6,939

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-45,245 -264,386 -48,578 +4,721 +53,987

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 31 ส.ค. 65)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

เดือน ส.ค. เงินทุนตา่งชาตไิหลเขา้ทั้งจากตราสารหน้ี และตลาดทนุ

11
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0.7%

3.7%

4.2%

6.6%

7.1%

7.9%

8.0%

8.9%

9.2%

9.6%

12.1%

17.5%

HKD

SGD

IDR

INR

MYR

CNY

CNH

THB

TWD

PHP

KRW

JPY

ค่าเงินเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยูโร

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค.. 2565)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-12.7%

-9.3%

-8.6%

-6.0%

-5.4%

-4.5%

-4.4%

-3.3%

-3.0%

-2.6%

0.3%

6.5%

HKD

SGD

IDR

INR

MYR

CNY

CNH

THB

TWD

PHP

KRW

JPY

Year-to-dateเทียบสกุลยูโร



เฟดสง่สญัญาณ Hawkish

ตลาดคาดปรบัข้ึนดอกเบ้ียอีก 75 bps ในเดือนกนัยายน

13

• นายพาวเวลแถลงในการประชุม Jackson Hole โดยกล่าวว่าเฟดจะขึ้นดอกเบี้ยอย่างต่อเน่ืองอีกระยะหนึ่ง เนื่องจากประวัติศาสตร์เตือนให้ระวังการผ่อนคลายมาตรการทาง

การเงินก่อนเวลาอันควร แม้ว่าอาจจะเกิดความเจ็บปวดต่อเศรษฐกิจก็ตาม ซึ่งเป็นท่าทีที่ Hawkish มากขึ้น ทั้งน้ีตาม Dotplot เดือน มิ.ย. ของเฟดชี้ว่าอัตราดอกเบี้ยจะแตะ

ระดับ 3.4% ในช่วงสิ้นปีน้ี และเพิ่มข้ึนเป็น 3.75% ภายในสิ้นปี 2566 

• ล่าสุด Fed Watch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนักมากถึง 60.% ที่เฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.75% สู่ระดับ 3.00-3.25% ในการประชุมวันที่ 20-

21 ก.ย. และให้น้ าหนัก 40% ที่เฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.50% สอดคล้องกับตลาดที่มองว่าเฟดมีแนวโน้มที่จะปรับ 75 bps ในการประชุมเดือน ก.ย. และเร่งปรับขึ้น

ดอกเบี้ยต่อในเดือน ธ.ค. โดยนัยของสัญญา SWAP อยูท่ี่ประมาณ 3.56% จากนั้นจะเริ่มผ่อนการขึ้นดอกเบี้ยหลังเงินเฟ้อเริ่มมีสัญญาณอ่อนแรงและการคาดการณ์เงินเฟ้อมี

แนวโน้มยึดเหน่ียวกับเป้าหมายเพื่อป้องกันภาวะ Hard Landing

ท่ีมา: Bloomberg และ CME group 
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บาทต่อ 1 

หน่วยเงินตรา

ต่างประเทศ

End-2564 31-Jul 31-Aug %MTD %YTD 

US Dollar 33.42 36.81 36.48 -0.90% 9.15%

Euro 37.89 37.34 36.58 -2.03% -3.47%

Pound 45.10 44.36 42.59 -3.97% -5.55%

100 Yen 29.06 26.89 26.36 -2.00% -9.32%

Won 0.028 0.028 0.027 -3.91% -4.59%

Yuan 5.25 5.45 5.29 -2.91% 0.72%

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน ก.ย. เงินบาทมีแนวโนม้ผนัผวนในกรอบที่กวา้ง 35.50-37.00 บาทต่อดอลลาร ์โดยในระยะสั้นเงินบาทมีโอกาสอ่อนค่าทดสอบแนวต้าน 

จากการแข็งค่าข้ึนของเงินดอลลาร์ ท่ามกลางความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยและความกังวลแนวโน้มการเร่งขึ้นดอกเบี้ยของเฟด ปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตาม 

ได้แก่ ปัญหาวิกฤตพลังงานยุโรปที่อาจกดดันให้เศรษฐกิจยุโรปแย่ลงกว่าคาด ซึ่งจะกดดันสกุลเงินยุโรปทั้งยูโรและปอนด์ นอกจากน้ี ความไม่แน่นอนของ

แนวโน้มเศรษฐกิจจีนก็มีส่วนที่อาจกดดันให้ค่าเงิน EM Asia ผันผวนในฝั่งอ่อนค่าต่อเน่ืองได้ 

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค 2565), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน ส.ค. 2565)

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

3Q/65 4Q/65 1Q/66 2Q/66

Dollar Index 106.8 106.0 104.1 102.6

Yen 135 134 132 129

Yuan 6.81 6.82 6.81 6.78

Euro 0.99 0.99 0.97 0.95

Pound 0.84 0.84 0.83 0.82

THB 35.7 35.4 35.1 34.6

THB (APCF) 35.58 34.58

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทปลายปีอ่อนค่ากว่าประมาณการเดิม
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อตัราเงินเฟ้อเดือนสิงหาคมอยูท่ี่ 7.86% เพ่ิมข้ึนจาก 7.61% ใน

เดือนก่อนหนา้

• ราคาอาหารสดและอาหารส าเรจ็รูปเรง่ตวัข้ึน เหตุจากผลผลิตทางการเกษตรได้รับความเสียหายจากภาวะฝนตกชุก

• กระทรวงพาณิชย์คาดการณแ์นวโน้มอัตราเงินเฟ้อในช่วงที่เหลือของปียังอยู่ระดับสูง แต่มีทิศทางลดลงเนื่องจากราคาน้ ามันเริ่มมีเสถียรภาพและผลของ

ฐานต่ าเริ่มหมดไป ประเมินค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อปี 2565 อยู่ที่ 5.5%-6.5% ส่วน ธปท ประเมินค่าเฉลี่ยทั้งปีที่ 6.2%

%YoY
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Raw Food (20.55%)        

Energy (12.39%)

Core (67.06%)               

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

อตัราเงินเฟ้อ
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ผูเ้ช่ียวชาญส่วนใหญ่มองว่าปัญหาอุทกภยัปี 2565 ไม่รุนแรงเท่าปี 2554 แตย่งัตอ้ง

ตดิตามสถานการณอ์ยา่งใกลชิ้ด

น้ าไม่ท่วมซ้ ารอยปี 2554 แน่นอน 

เพราะพายุที่จะเข้าในช่วงที่เหลือของ

ปี  ไ ม่ เ ข้ าติ ดต่ อกัน เห มือนในปี 

2554 แต่ยังเฝ้าระวังสถานการณ์น้ า

แ ล ะ ส ภ า พ อ า ก า ศ จ า ก ก ร ม

อุตุนิยมวิทยาอย่างใกล้ชิด /1
ประพิศ จนัทรม์า,

อธิบดีกรมชลประทาน

ที่มา: 1.อ้างอิงจาก กรมชลยันน้ าไม่ท่วมซ้ ารอยป ี54 2.อ้างอิงจาก 'เสรี ศุภราทิตย์' เตือนน้ าท่วมใหญ่ปลายปี 3. อ้างอิงจาก ยืนยันอีกเสียง แม้ปีนี้น้ ามาก แต่ไม่ท่วมหนักซ้ ารอยปี 2554 4. อ้างอิงจาก น้ าท่วมปีนี้ไม่หนักเท่าปี 

54

รศ.ดร.เสร ีศุภราทิตย,์ 

รองประธานกรรมการมูลนิธิสภาเตือนภัยพิบัติ

แห่งชาติ

ชวลิต จนัทรรตัน,์

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

TEAMG

คาดว่าสถานการณ์น้ าท่วมปีนี้ไม่ต่างจากปีที่

แล้ว เคยท่วมตรงไหนก็ท่วมตรงนั้น มั่นใจไม่

หนักเท่าปี 2554 /4

ผศ.ดร.สติางศุ ์พิลยัหลา้, อาจารย์ประจ าภาควิชา

วิศวกรรมทรัพยากรน้ า คณะวิศวกรรมศาสตร์ 

มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์

ยืนยันว่าโอกาสการเกิดน้ าท่วมหนัก

นั้นไม่ใช่ว่าจะเกิดขึ้นไม่ได้ แต่ในปีนี้

ปัจจัยหลาย ๆ อย่างบ่งชี้ว่าไม่น่าจะ

เกิดขึ้น /3

ยังมีความเสี่ยงที่จะเกิดน้ าท่วมใหญ่ 

เหมือนปี 2554 แต่มีปัจจัยที่อาจท าให้

สถานการณ์รุนแรงหรือเบาบางลง เช่น 

ทิศทางและความรุนแรงของพายุ 

รวมทั้งการบริหารจัดการน้ า/2

https://www.prachachat.net/economy/news-1023997
https://www.thaipost.net/general-news/203403/
https://news.ch7.com/detail/592125
https://mgronline.com/onlinesection/detail/9650000084219
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พ้ืนท่ีประสบอุทกภยัยงันอ้ยกว่าในช่วงเดียวกนัของปี 2554 3 เทา่

ท่ีมา: GISTDA

 พ้ืนท่ีประสบอุทกภยัในเดือนสิงหาคม 2565 นอ้ยกว่าในช่วงเดียวกนัของปี 2554 ถึง 3 เท่า โดย GISTDA รายงานว่า ในช่วงเดือนสิงหาคม 

2565 มีพื้นที่ประสบปัญหาน้ าท่วมขังแล้ว 1.85 ล้านไร่ ขณะที่ในปี 2554 มพ้ืีนท่ีประสบปัญหาน้ าท่วมขังถึง 5.59 ล้านไร่

เปรียบเทียบพื้ นท่ีน ้าทว่มขงัในเดือนส.ค.2554 กบัเดือนส.ค. 2565
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ผลกระทบตอ่ตน้ทุน เงินเฟ้อ และเศรษฐกิจ จากการปรบัข้ึนค่าไฟ

• การประกาศปรับขึ้นค่าไฟใน 4 เดือนสุดท้ายของปีเป็น 4.72 บาท/หน่วย (เพิ่ม 17% จาก 4.00 บาท/หน่วย) จะส่งผลกระทบต่อภาคการผลิตส าคัญที่พ่ึงพาการ

ใช้กระแสไฟฟ้าในการผลิต เช่น โรงแรม อสังหาริมทรัพย์ ค้าปลีก อุตสาหกรรมซีเมนต์ และสิ่งทอ 

ภาระรายจา่ยค่าไฟฟ้าตอ่ตน้ทุนการผลิตของสาขาการผลิตที่ไดร้บัผลกระทบสูง

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และกระทรวงแรงงาน วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

การปรบัข้ึนค่าไฟฟ้า %Change in PPI %Change in CPI %Change in GDP

17%

เป็น 4.72 บาท/หน่วย 

ปี 2565 ปี 2566 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2565 ปี 2566

+0.4% +2.2% +0.13% +0.67% -0.05% -0.25%

ประมาณการผลกระทบจากการปรบัข้ึนค่าไฟฟ้า

สาขาการผลิต สดัสว่นรายจา่ยค่าไฟฟ้าตอ่ตน้ทุนการผลิต

โรงแรม 28.0%

อสังหาริมทรัพย์ 24.0%

ค้าปลีก 21.3%

การผลิตซีเมนต์ 20.1%

สิ่งทอ 14.1%
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ผลกระทบตอ่เงินเฟ้อ และเศรษฐกิจ จากการปรบัข้ึนค่าแรงขั้นต  า่

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และกระทรวงแรงงาน วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

ประมาณการผลกระทบจากการปรบัข้ึนค่าจา้งขั้นต  า่

• การปรับอัตราค่าจ้างขั้นต่ าต้ังแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2565 นั้น เป็นการเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ยจากเดิมประมาณ 5.07% โดยธุรกิจทีพ่ึ่งพาแรงงานค่าจ้างต่ าและมีภาระ

ค่าแรงต่อต้นทุนการผลิตในสัดส่วนที่สูง จะเป็นกลุ่มส าคัญที่ต้องแบกรับค่าใช้จ่ายเพ่ิมมากขึ้น เช่น เกษตรกรรม บริการทั่วไป บริการงานบ้าน ก่อสร้าง และ

โรงแรม 

สาขาการผลิต
สดัสว่นแรงงานที่ไดผ้ลตอบแทนต า่กว่า

หรอืเท่ากบัค่าจา้งขั้นต  า่
สดัสว่นค่าจา้งตอ่ตน้ทุนการผลิต

เกษตรกรรม 65.0% 17.4%

บริการทั่วไป 47.3% 13.1%

บริการงานบ้าน 39.4% 26.7%

ก่อสร้าง 33.3% 9.1%

โรงแรม 30.9% 11.4%

สาขาการผลิตที่มีแรงงานค่าจา้งต  า่ในสดัสว่นที่มาก และมีสดัสว่นค่าจา้งตอ่ตน้ทุนการผลิตสูง

การปรบัข้ึนค่าจา้งขั้นต  า่ %Change in PPI %Change in inflation %Change in GDP

ปี 2565 ปี 2566 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2565 ปี 2566

5% (เฉล่ีย 17 บาท) +0.19% +0.78% +0.03% +0.15% -0.02% -0.09%



ในปี 2565 คาดว่าการท่องเที่ยวในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัวดี เน่ืองจาก 1)พฤติกรรมของนักท่องเที่ยวที่เริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 2) มีมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว

จากภาครัฐ โดยเฉพาะจากโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 4 และ 3) การผ่อนคลายมาตรการเพิ่มเติม เช่น การยกเลิกสวมหน้ากาก
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2565 รายกรณี

การท่องเที่ยวในประเทศฟ้ืนตวัไดเ้ร็วกว่าที่คาดไว้ โดยในไตรมาสที่ 3

ยงัมีแรงหนุนจากการส่งเสรมิของภาครฐั

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-พ.ค. 2565 เป็นข้อมูลจริงจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

จ  านวน

นกัทอ่งเที่ยวไทย

(การ

เปล่ียนแปลง)

หน่วย: ลา้นคน-

ครั้ง

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลงจาก

การประเมิน

เดือน ก.ค.

(หม่ืนลา้นบาท)

2565

Best (Jul) –นักท่องเที่ยวไทยฟื้น

ตัวดีจากมาตรการกระตุ้น

ท่องเที่ยวจากภาครฐัมากและ

นักท่องเที่ยวอยู่กับโควิด-19 ได้

146.5

Base (Jul) –นักท่องเที่ยวไทย

ทยอยฟื้นตัว เพราะปรับตัวอยู่กับ

โควิด-19  ขณะที่มาตรการ

กระตุ้นท่องเที่ยวจะมีบ้าง

136.8

Worst (Jul) –นักท่องเที่ยวไทย

ฟื้นตัวค่อยเป็นค่อยไปเพราะส่วน

หนึ่งยังกังวลการระบาดของโค

วิด-19 สว่นมาตรการกระตุ้น

ท่องเที่ยวจ ากัด

119.1

หน่วย: ล้านคน-ครั้ง

oเดือน ก.ค. 2565 มีนักท่องเที่ยวไทย 16.7 ล้านคน หรือคิดเป็น 

92% ของจ านวนนักท่องเที่ยวไทยช่วงเดียวกันในปี 2562

o 7 เดือนแรกของปี 2565 มีนักท่องเที่ยวไทย 110.9 ล้านคน คิดเป็น 

85% ของจ านวนนักท่องเที่ยวไทยช่วงเดียวกันในปี 2562 

Forecast 

Base-case

Actual
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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Google Destination Insights (Accommodation & Air,2565)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2564)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2563)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2562)

Index 

9.7

47.5

70.9

8.7

1
7

 A
u

g

ที่มา: Google Destination Insights (As of Aug 24, 2565), AOT, กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1-17 ส.ค.  ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ ส.ค. 2565 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยมากขึ้น ซึ่งสูงกว่าในปี 2562 โดยได้รับปัจจัยบวก

จากการยกเลิกมาตรการ Thailand Pass และการยกเลิกสวมหน้ากากในประเทศ ที่เริ่มมีผลตั้งแต่วันที่ 1 ก.ค. 2565

• อย่างไรก็ตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติรวมในปี 2565 อาจยังต่ ากว่าในปี 2562 ค่อนข้างมาก เห็นจากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เข้าไทยในเดือน ก.ค. 2565 มี

เพียง 34% ของช่วงเดียวกันในปี 2562

Germany

USA

UK

17 Aug 2562

17 Aug 2562

17 Aug 2562

17 Aug 2565

17 Aug 2565

17 Aug 2565

32.2

47.9 

53.3 
70.0

46.1
58.9 

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศรบันกัท่องเที่ยวและผ่อนคลายมาตรการ
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2565 รายกรณี

นทท. ตา่งชาตเิตบิโตสูงกว่าที่ประมาณการหลงัยกเลิกมาตรการ

Thailand Pass โดยมีโอกาสแตะระดบั 9 - 10 ลา้นคน

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และประเมินโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/เดือน ม.ค.-พ.ค. 2565 เป็นข้อมูลจริงจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกฬีา

ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งชาต ิ          
ปี 2565 หลงัไทยเปิดประเทศ 1 พ.ค. จ  านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ 

(ลา้นคน)

นทท. ท่ี

เปลี่ยนแปลง

จากการประเมิน

เดือน ก.ค.

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าการ

เปลี่ยนแปลง

จากการประเมิน

เดือน ก.ค.

(แสนลา้นบาท)

2565

Best(Jul)  

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50%

-พ.ค.-ธ.ค. จะเพิ่มเป็น 30% ของปี 2562 ตาม

เที่ยวบินที่จะเพิ่มเป็น 60% ของปี 2562 ซ่ึงประเมิน

ทิศทางเดียวกับ IATA อีกทั้ง load factor เพิ่ม

8.3

Base (Jul) 

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50% 

และนักท่องเที่ยวจากยุโรปตะวันออกอาจลดลงบ้าง

- ช่วงพ.ค.-ก.ย. จะเพิ่มเป็น 20%ของปี 2562

ตามเที่ยวบินที่จะเพิ่มเป็น 60% ของปี ซ่ึงประเมิน

ในทิศทางเดียวกับ IATA

- ช่วง High season ในไตรมาสสี่จะฟื้นตัวเร่งข้ึน

6.4

Worst (Jul)

–นักท่องเที่ยวต่างชาติจากรัสเซียจะหายไป 50% 

และนักท่องเที่ยวจากโซนยุโรปอาจลดลงบ้าง

- ช่วงพ.ค.-ก.ย. จะอยู่ระดับ 8% ของปี 2562 ซ่ึง

อยู่ระดับเดียวกับเดือนเม.ย.

- ช่วง High season ในไตรมาสสี่จะฟื้นตัวเร่งข้ึน 

3.6

• นักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน ก.ค. 2565 อยู่ที่ 1.12 ล้านคน และจ านวนนักท่องเที่ยวทั้งปี 2565 มีโอกาสแตะระดับ 9 - 10 ล้านคน ซึ่งสูงกว่าประมาณการเดิม

ค่อนข้างมาก ทั้งน้ีจะมีการปรับประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติอีกครั้งในรอบการน าเสนอเดือน ต.ค. 2565 

• ราคาตั๋วเคร่ืองบินที่มีแนวโน้มเพิ่มข้ึนตามราคาน้ ามัน อาจเป็นปัจจัยลบต่อการฟื้นตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติได้บ้าง แต่ในภาพรวมคาดว่าจะยังคงเติบโตได้ดี

เน่ืองจากมีปัจจัยสนับสนุนจากค่าเงินบาทที่มีแนวโน้มอ่อนค่าลง ประกอบกับตั้งแต่วันที่ 1 ต.ค. 2565 จะมีการขยายระยะเวลาวีซ่าท่องเที่ยวสูดสุดไม่เกิน 45 วัน 

หน่วย:

ล้านคน

• ก.ค. 2565 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิม่ขึ้นเป็น 1.12 
ล้านคน หรือคิดเป็น 34% ของจ านวนนักท่องเที่ยวไทยในช่วง

เดียวกันในปี 2562

• กระทรวงการทอ่งเที่ยวฯ คาดว่าตลอดปี 2565 จะมี
นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยอยู่ที่ 10 ล้านคน

• สภาพัฒน์ฯคาดนักท่องเทีย่วทัง้ปี 2565 จะอยู่ที่ 9.5 ล้านคน

Forecast 

Base case

Actual 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนของ นทท.ตา่งชาติ

ค่าใชจ้า่ยตอ่คนของนกัท่องเท่ียวตา่งชาตมีิแนวโนม้ลดลง 

จากนกัเท่ียวชาวมาเลเซียท่ีเนน้การทอ่งเท่ียวระยะสั้นเป็นหลกั

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

• 7 เดือนแรกของปี 2565 นักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียมีจ านวนมากที่สุด โดยมีจ านวน 0.42 ล้านคน อันดับ 2 เป็นนักท่องเที่ยวชาวอินเดียจ านวน 0.34 ล้านคน

• แม้ในแง่ของจ านวนและรายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติจะเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง แต่หากพิจารณาจากค่าใช้จ่ายต่อคนจะพบว่ามีแนวโน้มลดลง โดยมีสาเหตุหลักจากการที่

นักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียเริ่มกลับมาเดินทางมากขึ้นตั้งแต่เปิดด่านชายแดนเมื่อ 1 เม.ย. 65 ซึ่งนักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียมักจะเน้นการท่องเที่ยวระยะสั้นเป็นหลัก  

จ  านวน นทท.ตา่งชาตสิะสม 7M/65 ตามสญัชาต ิ5 อบัดบัแรก

421,185 

341,996 
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ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร. 

% YoY
ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565

2563 2564 ณ ก.ค.65 ณ ส.ค.65 ณ ก.ย.65

GDP -6.1 1.6 2.75 ถึง 4.0 2.75 ถึง 3.5 2.75 ถึง 3.5

มูลค่าการส่งออก -6.0 17.1 5.0 ถึง 7.0 6.0 ถึง 8.0 6.0 ถึง 8.0

อตัราเงินเฟ้อ -0.85 1.2 5.0 ถึง 7.0 5.5 ถึง 7.0 5.5 ถึง 7.0
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่งๆ

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *B.O.P basis

** fob basis

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2565F

ADB

(Apr 22)

IMF

(Jul 22)

FPO

(Jul 22)

TDRI

(Jul 22)

NESDC

(Aug 22)

BOT

(Jun 22)

KKP

(Mar 22)

Kbank

(Jun 22)

SCB

(Jun 22) 

Krungsri

(Jul 22)

KTB

(Aug 22)

GDP 3.0 2.8 3.5 3.0 2.7-3.2 3.3 3.2 2.9 2.9 3.1 3.2

Exports (in USD: Customs basis) - - 7.7 8.0 7.9 7.9* - 7.8 5.8* 7.5 7.5

Headline CPI 3.3 - 6.5 6.0-6.5 6.3-6.8 6.2 4.2 6.0 5.9 6.6 6.1

Tourist Arrival (unit: Million person) - - 8.0 7 9.5 6.0 5.1 7.2 7.4 8.0 8.1

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2565 

25
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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Source: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS 

ในการประชุมเดือนสิงหาคม  กนง. มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ  0.25 สู่ระดับร้อยละ 0.75 ต่อปี คาดว่า

ธปท. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อเนื่องจากปีนี้ ซึ่งอาจแตะระดับ 1.25% ในสิ้นปี 2565 ส่วนในปีหน้า คาดว่าอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย ณ สิ้นปี 2566 จะอยู่ที่ 2.00% และมีแนวโน้มแตะระดับสูงสุดประมาณ 2.50-3.00% ในปี 2567

คาด ธปท อาจปรบัข้ึนอีก 25-50 bps ในช่วงที่เหลือของปี
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%

อัตราดอกเบี้ยคาดการณ์ของ BOT

การเปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทยและแนวโนม้ดอกเบ้ียขาข้ึน



ที่มา: CEIC
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปหลายประเทศยงัทรงตวัในระดบัสูง
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ผลกระทบล่าสุดจากสถานการณอ์ุทกภยัตอ่ภาคเกษตรและนิคมฯ ยงันอ้ย

กว่าปี 2554 

หมายเหต:ุ 1.อ้างอิงจาก BOT: มหาอุทกภัย 2554 ผลกระทบและแนวโน้มการฟืน้ตัว | 2.อ้างอิงจาก 9 นิคมอุตฯ งัดแผนรับน้ าท่วม | 3.อ้างอิงจาก 2,000 โรงงานอยุธยาตั้งวอร์รมู ป้องฐานผลิต 5 นิคมฯรับน้ าท่วม

ท่ีมา: กรมป้องกันและบรรเทาสาธารณภัย, BOT ,GISTDA. TEAM GROUP

อตุสาหกรรม ผลกระทบจากอทุกภยัปี 2554 ผลกระทบอทุกภยัปี 2565

1) ภาคเกษตร-ขา้ว  พืน้ทีเ่พาะปลกูขา้วทีไ่ดรั้บความเสยีหายอยูท่ี ่
11.2 ลา้นไร ่คดิเป็นสดัสว่น 16% ของพืน้ท ี่

ปลกูขา้วท ัง้ประเทศ 

 9 ส.ค. – ปัจจบุนั มพีืน้ทีเ่กษตรทีไ่ดรั้บผลกระทบ 22 

จังหวัด สว่นใหญอ่ยูใ่นภาคเหนอื ภาคกลาง และภาคอสีาน 
พืน้ทีร่วม 172,933 ไร ่แบง่เป็น ขา้ว 141,643 ไร ่คดิเป็น
สดัสว่นเพยีง 0.2% ของพืน้ทีป่ลกูขา้วท ัง้ประเทศ ที่
เหลอืเป็นพชืไรแ่ละพชืผัก ไมผ้ล ไมย้นืตน้

 อยา่งไรก็ตามจากขอ้มลูของ GISTDA และ TEAM

GROUP คาดการณ์สอดคลอ้งกนัวา่ พืน้ทีท่ ีม่คีวามเสีย่ง

อทุกภยัในชว่งเดอืนกนัยายนถงึเดอืนตลุาคม ไดแ้ก่
พืน้ท ีภ่าคกลาง และอสีาน จงึตอ้งตดิตามสถานการณ์
อยา่งใกลช้ดิ เนือ่งจากหากทว่มแชข่งันานก็จะสง่ผล
กระทบตอ่ผลผลติ

2) นคิมอตุสาหกรรม  นคิมฯ 7 แหง่ใน อยธุยา (โรจนะ, ไฮเทค, บาง
ปะอนิ, สหรัตนนคร) และ ปทมุธานี (นวนคร, 
บางกะด,ี แฟคตอรแีลนด)์ ไดร้บัความเสยีหาย
คดิเป็นมลูคา่รวม 2.4 แสนลบ./1

 ปัจจบุนั นคิมฯ ในอยธุยาเป็นพืน้ทีเ่ส ีย่งตอ่การเกดิน า้
ทว่ม เนื่องจากเป็นพืน้ทีร่าบลุม่ต า่และตดิแมน่ ้าเจา้พระยา

 อยา่งไรก็ด ีผูป้ระกอบการ และโรงงานใน จ.อยธุยายงั
ไมก่งัวลวา่น า้จะทว่มเหมอืนปี 2554/2 เนื่องจากแตล่ะนคิม
ฯ มกีารสรา้งเขือ่นสงูถงึ 6 เมตรเพือ่ป้องกนัน ้าทว่มอยูแ่ลว้

อยา่งไรก็ด ีนคิมฯ ในอยธุยาไดร้ว่มกนัจัดตัง้วอรร์มูเพือ่
ตดิตามสถานการณ์น ้าตลอด 24 ชัว่โมง

 สอดคลอ้งกบัมมุมองผูว้า่การ กนอ. มองสถานการณน์ า้
ในปีนีว้า่ไมน่า่กงัวลเทา่น า้ทว่มใหญปี่ 2554/3 โดยนคิมฯ 
ภายใตก้ารดแูลของ กนอ. มกีารเตรยีมแผนการรับมอื
สถานการณ์น ้าไวแ้ลว้ เชน่ ตรวจสอบเครือ่งสบูน ้า คันกนัน ้า
ใหพ้รอ้มใชง้าน สบูระบายพรอ่งน ้าภายในพืน้ทีน่คิมฯ ใหอ้ยู่
ในระดับต า่ทีส่ดุ และ สบูระบายพรอ่งน ้าภายในพืน้ทีน่คิมฯ 
ใหอ้ยูใ่นระดับต า่ทีส่ดุ

https://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/EconomicConditions/AnalysisBLP/56_ThaiFloodSurvey2011.pdf
https://www.prachachat.net/economy/news-1032933
https://www.prachachat.net/local-economy/news-1024936


พายุหินหนามหน่อไม่กระทบโดยตรงกบัไทย

30

 ณ วนัที่ 2 กนัยายน 2565 สถานการณพ์ายุ หินหนามหน่อ (HINNAMNOR) มีศูนยก์ลางบริเวณดา้นตะวนัออกของเกาะไตห้วนั คาดว่ามีแนวโน้มเคลื่อนตัวไป

ทางทิศเหนือ เข้าสู่ประเทศจีนด้านตะวันออกต่อไป และไม่มีทิศทางเคลื่อนเข้าสู่ประเทศไทย แต่อาจดึงมรสุมตะวันตกเฉียงใต้ให้มีก าลังแรงขึ้นได้ ส่งผลให้ประเทศ

ไทยมีฝนเพิ่มข้ึน และมีฝนตกหนักบางแห่ง 

พายหุนิหนามหน่อ

ที่มา: อ้างอิงจาก ‘หินหนามหน่อ’ รุนแรงแค่ไต้ฝุ่น ไม่เคลื่อนเข้าไทย แต่ดึงดูดมรสุมแรงข้ึนได้

สถานการณพ์ายุหินหนามหน่อ/3

https://www.matichon.co.th/local/news_3539999
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การปรบัค่าแรงกระทบภาคการผลิตที่พ่ึงพาแรงงานค่าจา้งต า่ 

โดยอุตสาหกรรมที่เนน้การใชแ้รงงานมากจะไดร้บัผลกระทบสูง

ท่ีมา: ส านักงานสถิตแิห่งชาต ิและส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาต ิวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

ภาคการผลิตทีพ่ึ่งพาแรงงานค่าจ้างต่ าและมีภาระค่าแรงต่อต้นทุนการผลิตในสัดส่วนทีสู่ง จะเป็นกลุ่มส าคัญที่ต้องแบกรับค่าใช้จ่ายเพิ่มมากขึ้น เช่น เกษตรกรรม บริการทั่วไป บริการ

งานบ้าน ก่อสร้าง และโรงแรม ส าหรับภาคอุตสาหกรรมน้ัน คาดว่าหลายสาขาการผลิตที่มีสัดส่วนค่าจ้างต่อต้นทนุสูง โดยเฉพาะอยา่งยิ่งอุตสาหกรรมที่เน้นการใช้แรงงานในการผลิต

เช่น ยาสูบ เฟอร์นิเจอร์ รองเท้า เซรามิก และการพิมพ์ ถือเป็นสาขาส าคัญที่จะต้องรับภาระค่าตอบแทนแรงงานสูงขึ้น

ภาระค่าจา้งตอ่ตน้ทุนการผลิตของสาขาการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ไดร้บัผลกระทบสูง

สาขาการผลิต สดัสว่นรายจา่ยค่าไฟฟ้าตอ่ตน้ทุนการผลิต

ยาสูบ 20.8%

เฟอร์นิเจอร์ 16.5%

รองเท้า 13.9%

เซรามิก 11.4%

การพิมพ์ 11.2%

สาขาการผลิต
สดัสว่นแรงงานที่ไดผ้ลตอบแทนต า่กว่า

หรอืเท่ากบัค่าจา้งขั้นต  า่
สดัสว่นค่าจา้งตอ่ตน้ทุนการผลิต

เกษตรกรรม 65.0% 17.4%

บริการทั่วไป 47.3% 13.1%

บริการงานบ้าน 39.4% 26.7%

ก่อสร้าง 33.3% 9.1%

โรงแรม 30.9% 11.4%

สาขาการผลิตที่มีแรงงานค่าจา้งต  า่ในสดัสว่นที่มาก และมีสดัสว่นค่าจา้งตอ่ตน้ทุนการผลิตสูง
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจประเทศหลกัชะลอลง

ที่มา: CEIC
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน ก.ค. 2565

%YoY
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวปรบัตวัเพ่ิมข้ึนนบัตั้งแตต่น้ปี

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 26 พ.ค. 2565)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564
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o เมื่อราคาน้ ามันดิบเบรนท์เฉลี่ยทั้งปี 2565 ในกรณี Base Worse และ Worst อยูท่ี่ 102, 108 และ 118 ดอลลารฯ์ตอ่บารเ์รล จะส่งผลให้ราคาน้ ามันดีเซลในไทย ในกรณีที่ภาครัฐตรึงราคาไว้

ที่ 35 บาท/ ลิตร และช่วยอุดหนุน 50% ของราคาส่วนเกิน 35 บาท/ลิตรในเดือน ก.ย.-ธ.ค. 65 เฉลี่ยทั้งปี เป็นราว 33.1  34.8 และ 36.8 บาท/ลิตร 

o ช่วงที่เหลือของปี ในเดือน ก.ย.-ธ.ค. หากภาครฐัตรึงราคาดีเซลใหไ้ม่เกิน 35 บาท/ลิตร จะท าใหท้ั้งปีน้ีอยูท่ี่ 33.1 บาท/ลิตร แต่หากอุดหนุน 50% ของราคาส่วนเกิน 35 บาท จะท าให้

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 65 อยูท่ี่ 33.4 บาท/ลิตร แต่คาดว่าภาครัฐจะไม่ปรับราคาดีเซลลง ตามราคาในตลาดโลก เพราะปัจจบุนัภาครฐัอดุหนุนราคาน ้ามนัดีเซลอยูถึ่ง 2.76 บาท/

o ส านกังานก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) ไดป้ระกาศปรบัข้ึนค่าไฟใน 4 เดือนสุดทา้ยของปี 2565 เป็น 4.72 บาท/หน่วย เนื่องจาก ต้นทุนก๊าซธรรมชาติ ซ่ึงเป็นเชื้อเพลิงหลัก มีแนวโน้ม

สูงข้ึน นอกจากนั้น ปี 2566 คาดว่าค่าไฟฟ้าจะอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบั 4 เดือนสุดทา้ยของปี 2565

o ส าหรับราคา LPG ปรับเป็น 378 บาท/ถัง (15 กก.) ในก.ค. 65 และจะเพิ่มข้ึนเดือนละ 15 บาท/ถัง จนแตะ 408 บาท/ถัง ในก.ย.65

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus, EIA, Goldman Sachs, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหต:ุ 1) ราคาน้ ามันดิบโลกที่ส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยจะอิงกับราคาน้ ามันดิบดูไบ ซึ่งโดยปกติ ราคาน้ ามันดิบดูไบจะต่ ากว่าราคาน้ ามันดิบเบรนท์ราว 1-

3 ดอลลาร์ฯต่อบาร์เรล 2) ราคาดีเซลจริง ณ ที่น้ี เป็นข้อมูลในช่วงม.ค- 29 ส.ค. 65  3) สมมุติฐานในแต่ละกรณีของราคาน้ ามันดีเซล 3.1) Base-ภาครัฐจะ

ช่วยอุดหนุน 50% ของส่วนเกิน 35 บาท/ลิตร และราคาน้ ามันดีเซลจะเคลื่อนไหว ตามทิศทางราคาน้ ามันดิบเบรนท์ในกรณี Base 3.2) Worse-ภาครัฐจะ

ช่วยอุดหนุน 50% ของส่วนเกิน 35 บาท/ลิตร และราคาน้ ามันดีเซลจะเคลื่อนไหว ตามทิศทางราคาน้ ามันเบรนท์ในกรณี Worse 3.3) Worst- ภาครัฐจะช่วย

อุดหนุน 50% ของส่วนเกิน 35 บาท/ลิตร และราคาน้ ามันดีเซลจะเคลื่อนไหว ตามทิศทางราคาน้ ามันเบรนท์ในกรณี Worst 

ค่าไฟจะสูงข้ึนตามตน้ทุนกา๊ซธรรมชาติ รวมถึงราคาดีเซลยงัทรงตวั

ในระดบัสูง เน่ืองดว้ยภาครฐัยงัชดเชยราคาดีเซลอยู ่

USD/Barrel

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทโ์ลก
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ราคาน ้ามนัดีเซลในไทย

ประมาณการราคาดีเซล ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลกและนโยบายของภาครฐั

US/MMBTU Base Worse Worst

1H2565 6.0 6.0 6.0

Q3F 8.1 8.5 12.7

Q4F 8.7 9.2 12.7

ราคากา๊ซฯ

เฉล่ียปี 2565
7.2 (7.1) 7.4 (7.3) 8.1 (8.9)

ราคากา๊ซ ปี 2566 6.79

ค่าไฟเฉลี่ยปี 2565

(บาท/หน่วย)
4.16 

• ค่า Ft เฉล่ีย 0.40

• ค่าไฟฐานเฉล่ีย 3.76

ราคากา๊ซธรรมชาตแิละประมาณการค่าไฟฟ้าไทย*

หมายเหต ุเลขใน () เป็นประมาณการ ณ เดือน ส.ค. 2565

avg. ท้ังปี 108 USD/บารเ์รลavg.ท้ังปี 102 USD / บารเ์รล

avg. ท้ังปี 118 USD/บารเ์รล

ที่ ม า : Eppo, Bloomberg consensus ,EIA แ ล ะ  Future price โ ด ย

https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

avg.ท้ังปี 33.1 บาท / ลิตร avg.ท้ังปี 34.8 บาท / ลิตร

avg.ท้ังปี 36.8 บาท / ลิตร
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สมมติฐานวิกฤตรสัเซีย-ยเูครน ท่ีมีตอ่ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2565-66

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

(USD/Barrel) 

2565 Base – วิกฤตฯ ไม่ได้มีความรุนแรงกว่าในปัจจุบัน 102 (102) 

2565 Worse -วิกฤตฯ มีความรุนแรงกว่าในปัจจุบัน 108 (110)

2565 Worst -วิกฤตฯ มีความรุนแรงมาก จนท าให้อุปทานตึงมาก 118 (122)

2566 Base - วิกฤตฯ ไม่ไดมี้ความรุนแรงกว่าในปัจจุบนัของปี 2566 92

ราคาน ้ามนัดิบของตลาดโลกมีแนวโนม้ลดลงสอดคลอ้งกบัการ

คาดการณใ์นเดือนก่อน

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทใ์นแตล่ะกรณีของ Krungthai COMPASS
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ท่ีมา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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ส านกัวิจยัระดบัโลก ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

As of Jul 65 (USD/Barrel)

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

As of Aug 65 (USD/Barrel)

EIA 107 105

Bloomberg Consensus 101 101

Goldman Sachs 122 121

*2H2022 Bloomberg Consensus คาดที่ 98 USD/Barrel ลดลงจาก 1H2022 ที่อยู่ที่ 105 USD/Barrel  หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.ค. 2565

ส านักวิจยัตา่งๆของโลกยงัคงการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2565 Krungthai COMPASS คงการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2565

• คาดว่าราคาน ้ามนัจะลดลงในไตรมาสที่ 4 ของปี 2565 แม้ว่ามีปัจจัยที่กดดันอุปทานน้ ามันจากกลุ่ม OPEC+ ทีป่รับลดก าลังการผลิต 1 แสนบาร์เรลต่อวันในวันที่ 5 ก.ย. 2565

เพื่อรักษาเสถียรภาพของราคาน้ ามัน แต่ความต้องการน้ ามันในตลาดโลกจะชะลอลงตามภาวะเศรษฐกิจของยุโรปและสหรัฐฯ รวมทั้งกิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนจะชะลอตัวลง ซึ่งเป็น

ผลจากนโยบายปลอดโควิดของรัฐบาล

• ส าหรบัปี 2566 คาดว่าราคาน ้ามนัมีแนวโนม้ลดลง หลังคาดว่าอิหร่านจะกลับมาส่งออกน้ ามันอีก 1.1-1.2 ล้านบาร์เรลต่อวันในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2566
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Scenario ของปี 2565-66 ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

Base ปี 2565 102 (102) 

Worse ปี 2565 108 (110)

Worst ปี 2565 118 (122)

Base ปี 2566 92

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.ค. 2565

ที่มา: Bloomberg consensus, EIA, Goldman Sachs https://www.investing.com/ และคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ราคาดีเซลในกราฟน้ี เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO

35 3532
38 40

30
39

46

1Q65 2Q65 3Q65f 4Q65f

Diesel-Base Diesel-Worse Diesel-Worst บาท /ลิตร

ประมาณการราคาดีเซล ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั

• แม้ว่าราคาเฉล่ียน้ ามันดิบเบรนท์ในตลาดโลกมีแนวโน้มลดลง โดยมีปัจจัยส าคัญจากการความต้องการน้ ามันในตลาดโลกจะชะลอลง ตามภาวะเศรษฐกิจยุโรปและสหรัฐฯ

แต่ปัจจุบนัภาครฐัยงัอุดหนุนราคาน ้ามันดีเซลอยู่ที่ 2.76 บาท/ลิตร จึงคาดว่าจะตรึงราคาน ้ามันดีเซลใหไ้ม่เกิน 35 บาท/ลิตรในช่วงก.ย.-ธ.ค. 2565 ส่งผลให้

ราคาน ้ามนัดีเซลของไทยเฉล่ียทั้งปี 2565 จะอยูท่ี่ 33.1 บาท/ลิตร 

• คาดว่าราคาน้ ามันดีเซลในปี 2566 อยู่ระดับใกล้เคียงกับช่วงก.ย.-ธ.ค.2565 แม้ว่าราคาน้ าดิบในตลาดโลกจะลดลง แต่ภาครัฐจะทยอยลดการอุดหนุนราคาน้ ามันดีเซล

• ส านกังานก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) ประกาศปรบัข้ึนค่าไฟใน 4 เดือนสุดทา้ยของปี 2565 เป็น 4.72 บาท/หน่วย 

• คาดว่าค่าไฟฟ้าในปี 2566 จะอยูใ่นระดบัใกลเัคียงกบังวดสุดทา้ยของปี 2565 แม้ว่าราคาก๊าซธรรมชาติของตลาดโลกจะลดลงก็ตาม แต่ก็ยังอยู่ในระดับสูงกว่าต้นทุน

ก๊าซธรรมชาติในประเทศค่อนข้างมาก และสัดส่วนการน าเข้าจากต่างประเทศมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง ท าให้ต้นทุนที่ผลิตไฟฟ้ามีแนวโน้มทรงตวัในระดับสูง

Krungthai COMPASS คงการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2565

US/MMBTU Base Worse Worst

1H2565 6.0 6.0 6.0

Q3F 7.8 8.2 12.7

Q4F 7.5 8.5 12.7

ราคากา๊ซฯ

เฉล่ียปี 2565
7.2 (7.1) 7.4 (7.3) 8.1 (8.9)

ราคากา๊ซปี 2566 6.79

ราคากา๊ซธรรมชาตขิอง Henry Hub แตล่ะกรณี

ราคาดีเซลของไทยยงัอยูใ่นระดบัสูง รวมถึงค่าไฟฟ้าจะเพิ่ม

ข้ึนในงวดสุดทา้ยของปี 2565 เพิ่มแรงกดดนัตอ่สถานการณเ์งินเฟ้อ

ที่ ม า : Eppo, Bloomberg consensus ,EIA แ ล ะ  Future price โ ด ย

https://www.investing.com/ ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : เลขใน () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.ค. 2565



คาดคนละคร่ึงระยะท่ี 5 เขา้มาพยุงก าลงัซ้ือ กระตุน้การใชจ้า่ยประมาณ 

3.8 หม่ืนลา้น

ระยะเวลา
งบประมาณ

(ลา้นบาท)

รฐัจา่ยจริง

(ลา้นบาท)

ประชาชน

(ลา้นบาท)

รวม

(ลา้นบาท)

ระยะที่ 1 23 ต.ค. –31 ธ.ค. 2563 30,000
49,814 52,251 102,265

ระยะที่ 2 1 ม.ค. -31 มี.ค. 2564 22,500

ระยะที่ 3 รอบที่ 1 1 ก.ค. -30 ก.ย. 2564 

รอบท่ี 2 1 ต.ค. -31 ธ.ค. 2564
135,000 109,985 113,936 223,921

ระยะที่ 4 ก.พ.–30 เม.ย. 2565 34,800 30,344 31,490 61,835

ระยะที่ 5* 1 ก.ย. - 31 ต.ค. 2565 21,200 18,613 19,358 37,971

38

ที่มา:ประเมินโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: * ประเมินจากวงเงินที่รัฐจ่ายจริงเฉล่ีย 4 ระยะที่ผ่านมาอยู่ที่ประมาณ 88% ของวงเงินงบประมาณ และประชาชนจะใช้จ่ายเฉลี่ยตลอด 4 ระยะที่ผ่านมา

ประมาณ 1.04 เท่าจากวงเงินที่รัฐจ่ายจริง
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APPENDIX

เศรษฐกิจไทย
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Source: BOT

• เศรษฐกิจไตรมาสที่ 2/2022 ขยายตัว 2.5%YoY เร่งตัวขึ้นจากไตรมาสก่อน โดยเป็นขยายตัวต่อเนื่อง 0.7% QoQSA ตามการบริโภค

เอกชน การส่งออกบริการจากแรงส่งของการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว ขณะที่การส่งออกสินค้ายังขยายตัว

• คาดว่าทั้งปี 2022 เศรษฐกิจไทยจะขยายตัว 2.75-3.5% โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวของการบริโภคภาคเอกชนและภาคการ

ท่องเที่ยว รวมทั้งปัจจัยสนับสนุนจากการเติบโตต่อเนื่องของการส่งออก แต่ต้องจับตาการลงทุนภาคเอกชนที่เผชิญแรงกดดันจากต้นทุน

การผลิตที่เพิ่มขึ้น 

จดีีพีไตรมาส 2/2022 ขยายตวั 2.5%

คาดสง่ออก บรโิภค และทอ่งเท่ียว หนุนจดีีพีปีน้ีโตตอ่เน่ือง

2.7% 2.3% 2.6%

1.2%

-2.2%

-12.3%

-6.4%

-4.2%

-2.4%

7.7%

-0.2%

1.8%
2.3% 2.5%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

1
Q
2
0
1
9

2
Q
2
0
1
9

3
Q
2
0
1
9

4
Q
2
0
1
9

1
Q
2
0
2
0

2
Q
2
0
2
0

3
Q
2
0
2
0

4
Q
2
0
2
0

1
Q
2
0
2
1

2
Q
2
0
2
1

3
Q
2
0
2
1

4
Q
2
0
2
1

1
Q
2
0
2
2

2
Q
2
0
2
2

GDP growth by Component (%YoY)อตัราการเติบโตของเศรษฐกิจรายไตรมาส

6.90%

2.40%

2.30%

-9.00%

4.60%

54.30%

Private consumption

Public consumption

Private investment

Public investment

Export of goods

Export of services

4Q2021 1Q2022 2Q2022

%YoY



41

 ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) เดือน เม.ย. 2565 ขยายตัว

3.0%YoY SA เร่งข้ึนจากเดือนก่อน ตามการใช้จ่ายหมวดบริการและ

หมวดสินค้าไม่คงทน สะท้อนถึงความกังวลต่อสถานการณ์การแพร่

ระบาดของ Omicron ที่น้อยลง ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ปรับ

ดีขึ้น อย่างไรก็ตาม ความเชื่อมั่นผู้บริโภคยังคงลดลงจากค่าครองชีพที่

สูงข้ึนเป็นส าคัญ ซึ่งยังเป็นปัจจัยลบต่อการบริโภคภาคเอกชน

 การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนลดลงจากเดือนก่อน ส่วนหน่ึงเป็นผลจาก

ปัญหาขาดแคลนชิ้นส่วนการผลิต ส่งผลให้การส่งมอบสินค้าคงทน เช่น 

รถยนต์น่ังส่วนบุคคลมีความล่าชา ขณะที่การใช้จ่ายหมวดสินค้ากึ่งคงทน

ลดลงเล็กน้อย
ที่มา: ธปท.

ดชันีการบริโภคภาคเอกชน (PCI)
%YoY, MoM-S.A.

เครือ่งช้ีการบรโิภคภาคเอกชนเดือน เม.ย.  ปรบัตวัดีข้ึน

โดยเฉพาะหมวดบรกิาร
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 เครื่องช้ีการลงทุนภาคเอกชนเดือน เม.ย. 65 ขยายตวั 0.9%MOM SA พ่ิมข้ึนจากเดือนก่อน จากหมวดก่อสร้างที่เพิ่มขึ้นสอดคล้องกับแนวโน้มการเปิด

ประเทศและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ท าให้ผู้ประกอบการกลับมาก่อสร้างมากข้ึนโดยเฉพาะหมวดที่อยู่อาศัย ขณะที่การลงทุนด้านเครื่องจักรและอุปกรณ์ลดลง

เล็กน็อย หลังจากที่ลงทุนไปในช่วงก่อนหน้า

 ดชันีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม (TISI) เดือน เม.ย. ปรบัตวัลดลงจากระดบั 89.2 อยู่ที่ 86.2 สอดคล้องกับกับดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (BSI)

เดือน เม.ย. ที่อยู่ที่ 48.2 ลดลงจากเดือนก่อนหน้าที่ 50.7 ลดลงจากหลายธุรกิจทั้งในภาคการผลิตและที่มิใช่ภาคการผลิตในเกือบทุกองค์ประกอบตาม

ภาวะการขาดแคลนปัจจัยการผลิตที่มากขึ้น และปัจจัยชั่วคราวจากจ านวนวันท างานที่น้อยกว่าเดือนก่อน นอกจากน้ีความเชื่อมั่นด้าน ต้นทุน ยังทรงตัวอยู่ใน

ระดับต่ า โดยเฉพาะในภาคการผลิตและธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ จากราคาวัตถุดิบและพลังงานที่ผันผวนสูง อย่างไรก็ดี ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจในอีก 3 เดือน

ข้างหน้าปรับเพิ่มขึ้นในเกือบทุกธุรกิจและทุกองค์ประกอบ ยกเว้นด้านต้นทุน

Private Investment Indicators ความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจและภาคอตุสาหกรรม

42
ที่มา: ธปท., สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย

การลงทุนภาคเอกชนเดือน เม.ย. ปรบัดีข้ึนจากเดือนก่อนหนา้
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 ดชันีรายไดเ้กษตรกรในเดือนก.ค. 65 เพ่ิมข้ึน 19.3%YoY เป็นผลมาจากดัชนีราคาสินค้าเกษตรปรับตัว เพิ่มขึ้น 18.0%YoY และดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร

ปรับตัวเพิ่มข้ึน 1.1%YoY

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร (website)

หมายเหตุ: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตรมีการปรับปรุงข้อมูลดัชนีปริมาณผลผลิตและดัชนีราคาสนิค้าเกษตรยอ้นหลงั, ตุลาคม 2562

(%YoY) ก.ค.65
ม.ค.-

ก.ค.65
ก.ค.65

ม.ค.-

ก.ค.65

สินคา้เกษตร
ดชันีราคา ดชันีผลผลิต

18.0% 8.7% 1.1% 5.2%

ข้าวเปลือก 12.7% -2.4% 147.5% 32.4%

ยางแผ่นดิบชั้น 3 15.6% 8.3% 1.3% -0.8%

มันส าปะหลังคละ 37.8% 21.0% 25.9% -2.6%

อ้อย 15.4% 15.9% 0.0% 32.7%

ผลไม้ 3.9% -17.4% -8.0% 13.2%

ดชันีรายไดเ้กษตรกรเดือน ก.ค. ยงัขยายตวั

อตัราการเปลี่ยนแปลงของดชันีเศรษฐกิจการเกษตร 

http://www.oae.go.th/view/1/%E0%B8%94%E0%B8%B1%E0%B8%8A%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95/TH-TH


ราคาปุ๋ยท่ีเพิ่มข้ึนมาก กระทบผลผลิตตอ่ไร ่แตป่ริมาณน ้าท่ีเพียงพอ และการขยาย

พื้ นท่ีปลกู ช่วยหนุนการเตบิโตของภาคเกษตร
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• ราคาปุ๋ยเคมีที่เพิ่มข้ึนมาก ท าให้เกษตรกรต้องลดการใส่ปุ๋ย หรือใช้ปุ๋ยอินทรีย์ทดแทน ท าให้ผลผลิตต่อไร่ลดลง

• อย่างไรก็ดีสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย และการขยายพื้นที่เพาะปลูก ท าให้ภาพรวมผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญเกือบทุกตัวยังขยายตัวได้

พืช

ผลผลิตต่อไร่

ปี 2564

(ตัน/ไร่)

ผลผลิตต่อไร่

ปี 2565 

(ตัน/ไร่)

อัตราการ

เปลี่ยนแปลง

ผลผลิตต่อไร่ 

(%)

ปริมาณ

ผลผลิตรที่

ลดลงจากการ

ลดการใช้ปุ๋ย

(ล้านตัน)

ปริมาณ

ผลผลิตปี 

2564

(ล้านตัน)

ปริมาณ

ผลผลิตปี

2565

(ล้านตัน)

As of 

Jan 65

ปริมาณ

ผลผลิตปี

2565

(ล้านตัน)

As of May 

65

ปริมาณ

ผลผลิตปี 

2565

%YoY

As of May 

65

ข้าว 0.45 0.41 -9 1.6 30.9 32.8 31.2 +1.0

ยางพารา 0.22 0.21 -5 0.1 4.8 4.8 4.7 -2.1

มันส าปะหลัง 3.33 3.24 -3 0.9 31.6 33.0 32.1 +1.6

ปาล์ม 2.76 2.73 -1 0.2 16.8 17.4 17.2 +2.4

ที่มา: ส านักเศรษฐกิจการเกษตร ,USDA หมายเหตุ: ก าหนดให้โครงสร้างต้นทุนการใช้ปุ๋ยต่อรายรับของเกษตรกรในปี 2565 เท่ากับค่าเฉลี่ยโครงสร้างต้นทุนการใช้ปุ๋ยต่อรายรับของเกษตรกรเฉลี่ยในปี 2554-2564 จากน้ันน าต้นทุนการใช้ปุ๋ยมาค านวณหาปริมาณการใช้ปุ๋ย

ในปี 2565 โดยอ้างอิงจากราคาปุ๋ยแต่ละสูตรและสัดส่วนการใช้ปุ๋ยในแต่ละสินค้าเกษตร แล้วจึงน าปริมาณการใช้ปุ๋ย (x) มาพยากรณ์ผลผลิตต่อไร่ (Y) ของแต่ละสินค้าเกษตร และน ามาหามูลค่าของผลผลิตที่คาดว่าจะลดลงโดยอ้างอิงจากราคาคาดการณ์ในปี 2565 ของสินค้า

เกษตรแต่ละชนิด, ผลผลิตอ้อยปี 2565 เพาะปลูกไปตั้งแต่ปี 2564 จึงไม่ได้รับผลกระทบในปีน้ี ส่วนผลผลิตยางพาราได้รับผลกระทบ เนื่องจากฝนตกชุก กระทบการเก็บเกี่ยวผลผลิต

ประมาณการผลผลิตสินคา้เกษตร



45

%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

4Q/63 1Q/64 4Q/63 1Q/64 2Q/64 3Q/64 4Q/64 ก.พ.65 มี.ค. 

65

เม.ย

65

GDP -4.2 -2.6 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 0.9 -0.5 1.6 -1.1 4.3 -7.1 -2.7 2.2 0.8 8.1

การลงทุนภาคเอกชน -3.3 3.0 0.7 6.8 21.8 8.3 5.8 3.3 1.5 1.5

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -1.5 3.2 -1.5 5.0 36.2 15.7 21.3 16.0 18.9 6.6

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.9 5.4 -5.9 9.5 41.8 31.8 20.6 14.2 16.7 19.1

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(คน) 10,882 20,172 10,882 20,172 20,275 45,398 342,024 152,954 210,836 293,350

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 0.9 1.9 11.0 0.2 4.7 4.2 -0.6 8.8 5.3 2.7

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index -0.7 -3.0 -0.9 0.8 20.6 -0.3 4.7 2.5 0.4 0.6

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน เม.ย.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) 2562 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 พ.ค. 65

MOR 6.745-6.95 5.82-5.95 5.82-5.95 5.82-5.95

MLR 6.00-6.35 5.25-5.58 5.25-5.58 5.25-5.58

MRR 6.87-6.95 5.75-6.22 5.95-6.22 5.95-6.22

Saving 0.30-0.625 0.25 0.25 0.25

3M 0.65-1.00 0.37-0.375 0.32-0.375 0.32-0.375

6M 0.90-1.40 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

12M 1.05-1.55 0.45-0.50 0.40-0.50 0.40-0.50

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิงในภาพรวมทรงตัว

ต่อเน่ืองจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีรัฐบาลระยะไม่เกิน1 ปีทรงตัวต่อเน่ืองในระดับ

ต่ า ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะปานกลางและยาวปรับลดลง

ในช่วงหลังตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯหลังนักลงทุนเริ่ม

กังวลต่อความเสี่ยงที่เศรษฐกิจโลกจะชะลอตัวลง รวมถึงนักลงทุนปรับลดการ

คาดการณ์การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย

End of Period 2561 2562 2563 2564 พ.ค. 65

Fed 2.25-2.50 1.50-1.75 0.00-0.25 0.00-0.25 0.75-1.00

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.40

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

0.00
-0.50

BOE 0.75 0.75 0.10 0.25 0.75

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 1.75 1.25 0.50 0.50 0.50

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of  31 Mar 2022)

ที่มา:ธปท. และ สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทรงตวั

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

4.8

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 64

29 เม.ย. 65

30 พ.ย. 65

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M -1.08 -3.56

3M -0.69 -3.24

1Y 16.24 4.54

10Y 100.73 5.87

30Y 142.85 31.23



 อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณสะสมเดือน เม.ย. ปีงบประมาณ 2565 อยู่ที่ 57.5% สูงกว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 ที่ 57.3% จากการเบิกจ่ายลงทุนสะสมอยู่ที่ 

36.1% สูงกว่าค่าเฉล่ียปี 2560-62 ที่ 31.7% ขณะที่งบรายจ่ายประจ าที่อัตราการเบิกจ่ายงบประจ าสะสมอยู่ที่ 62.8% ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยปี 2560-62 อยู่ที่ 

64.5% 

ที่มา:  GFMIS

*อัตราการเบกิจ่ายเทียบกับวงเงินงบประมาณประจ าปี

อน่ึง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 เริ่มมีผลบังคับใช้หลังจากมีการประกาศในราชกิจจาฯ ณ วันที่ 24 ก.พ. 63
47

การเบิกจา่ยงบประมาณสะสมเดือน เม.ย. 2565 สูงกว่าค่าเฉลี่ย

อตัราการเบิกจา่ยงบประมาณปี 2564 สะสม อตัราการเบิกจา่ยรายจา่ยประจ  าและลงทุนปี 2564 สะสม
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Loan and Deposit + BE Growth Liquidity Coverage Ratio (LCR)*

Loan to Deposit + BE (LTD+BE)

สภาพคล่องระบบธนาคารพาณิชยอ์ยูใ่นระดบัสูง*
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ที่มา: ธปท. (ข้อมูล ณ วันที่ 1 ก.พ. 2565)

หมายเหตุ : *ธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ
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   LCR (%)

ยอดคงค้างสินทรัพย์สภาพคล่อง (RHS)

ประมาณการกระแสเงินสดไหลออกสทุธิภายในระยะเวลา 30 วัน (RHS)
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จ านวนผูข้อใชบ้ริการ (กรณีว่างงาน) ของผูป้ระกนัตน มาตรา 33

ในเดือน ก.ค. 2565 ลดลง 6.6% จากเดือนก่อนหนา้

ที่มา: ส านักงานประกันสังคม

หมายเหตุ: * รวมจ านวนผู้ขอใช้บริการกรณีว่างงาน

จ  านวนผูป้ระกนัตน 

ม. 33

จ  านวนผูข้อใชบ้ริการ

กรณีว่างงาน

ปี 2564

ม.ค. 11,055,513 366,734

ก.พ. 11,100,132 310,031

มี.ค. 11,090,989 345,908

เม.ย. 11,051,702 318,529

พ.ค. 11,077,670 303,984

มิ.ย. 11,097,986 307,883

ก.ค. 11,127,233 308,295

ส.ค. 11,079,956 304,884

ก.ย. 11,037,147 273,157

ต.ค. 10,990,798 281,820

พ.ย. 11,061,147 283,009

ธ.ค. 11,137,211 253,348

ปี 2565

ม.ค. 11,133,526 238,351

ก.พ. 11,190,109 226,325

มี.ค. 11,233,945 305,765

เม.ย. 11,233,562 226,574

พ.ค. 11,250,428 242,916

มิ.ย. 11,313,040 245,000

ก.ค. 11,341,108 226,914

2564

1.4

3.4

3.2

2.7

3.0

2.8
2.72.72.72.7

2.4
2.52.5

2.2
2.1

2.0

2.6

2.0
2.12.1

2.0

สดัสว่นจ  านวนผูข้อใชบ้ริการกรณีว่างงานต่อ

จ  านวนผูป้ระกนัตน ตาม ม.33 ทั้งหมด (%)*

2565
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ตลาดแรงงานมีทิศทางดีข้ึนจากไตรมาสก่อน โดยจ  านวนผูเ้สมือนว่างงาน

ณ Q2/2565 ลดลงมาอยูท่ี่ 2.2 ลา้นคน หรือประมาณ 43% จากไตรมาสก่อน

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ

หมายเหตุ: 1) อัตราการว่างงานแสดงในวงเล็บ

2) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้ท างานน้อยกว่า 4 ชั่วโมงต่อวัน โดยคิดจากผู้ที่อยู่ในภาคเกษตรท างาน 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ และผู้ที่อยู่นอกภาคเกษตรท างาน 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์

3) จากข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ พบว่า จ านวนกิจการที่จดทะเบียนเลกิมีจ านวนเพิ่มข้ึนต่อเนือ่ง 4 เดือนติดต่อกัน โดยธุรกิจเลิกประกอบกิจการในเดือน ธ.ค. มีจ านวน 6,013 ราย เพิ่มข้ึน 6.1% (YoY)

ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ, ข้อมูลการส ารวจภาวะการท างานของประชากร ปี 2565 (ข้อมูลไตรมาส 1 เป็นข้อมูลล่าสุด)

หมายเหตุ: 1) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน หมายถึง ผู้มีงานท า 0-20 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ในภาคเกษตร และผู้มีงานท า 0-24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ที่อยู่นอกภาคเกษตร

2) ข้อมูลปี 2564-65 มีการปรับใช้ค่าคาดประมาณประชากรของประเทศไทย พ.ศ. 2553 – 2583 (ฉบับปรับปรุง)

3) ข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ชี้ว่า จ านวนกิจการที่จดทะเบียนเลิกในเดือน ส.ค. 2565 (ข้อมูลล่าสุด) เพิ่มข้ึนกว่า 3 เท่าตัวจากช่วงเดียวกันปีก่อน และเพิ่มข้ึนต่อเนื่องจากเดือนก่อน

ขณะที่จ านวนกิจการที่จดทะเบียนจดัตัง้ใหม่ เพิ่มข้ึน 33.6% (YoY) เทียบกับ 3.5% ในเดือนก่อนหน้า
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2562 2563 2564* 2565*

อตัราการว่างงานและจ านวนผูเ้สมือนว่างงาน

อัตราการว่างงาน (%) จ านวนผู้เสมือนว่างงาน (ล้านคน)
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

ส.ค. 65 นกัท่องเที่ยวสนใจท่องเที่ยวในประเทศตอ่เน่ือง และสูง

กว่าช่วงเดียวกนัในปี 62 สะทอ้นจาก Google Destination Insights 

Index• จาก Google Destination Insights ระหว่าง 1-17 ส.ค. 2565 สะท้อนถึงความสนใจของการท่องเที่ยวในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้นกว่าช่วงเดียวกันในปี 2562 เน่ืองจาก

นักท่องเที่ยวไทยเริ่มปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้แล้ว ประกอบอัตราการฉีดวัคซีนที่ครอบคลุมมากขึ้นท าให้มีความมั่นใจในการเดินทางท่องเที่ยว

• นอกจากนี้ มีแรงหนุนจากมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวจากภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 4 จ านวน 3.5 ล้านสิทธิ ในช่วงเดือน ก.ค.-ต.ค. อีกทั้ง

ภาครัฐได้ผ่อนคลายมาตรการอ่ืนเพิ่มเติม เช่น ยกเลิกการสวมหน้ากากอนามัยวันที่ 1 ก.ค. 2565 เป็นต้นไป ซึ่งหนุนบรรยากาศท่องเที่ยวให้คืนกลับมา

ที่มา: Google Destination Insights (As of Aug 24, 2565)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตเิดือน ก.ค. 2565 มีจ  านวน 1,180,703 คน

และมีอตัราการพกัแรมทั้งประเทศเฉลี่ย 47.04%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติตามภมิูภาคเดือน ม.ค. – ก.ค. 2565สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

193.669 คน 

(+1,934%)

ภูมิภาคยุโรป

822,567 คน 

(+3,233%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

196,051 คน 

(+4,081%)

ภูมิภาคเอเชียใต้

409,792 คน 

(+31,790%)

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

1,433,420 คน 

(+9,030%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

128,037 คน 

(+9,058)
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จ านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ Growth YoY

คน/วัน 

27 ม.ค. 63 จนีหยุดกิจกรรมการเดินทางท่องเที่ยว

ตา่งประเทศ (คณะทวัร)์

22 มี.ค. 63 เริ่มใชแ้นวทางปฏิบตัสิ  าหรบัชาวต่างชาติ

ที่เดินทางมาประเทศไทยทางอากาศ 

สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of Aug 24, 2022)

เดือน ส.ค. 2565 ยอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทย

ผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 1,947%YoY

▪ จากข้อมูล ณ 22 ส.ค. 2565 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 648,926 คน หรือเพิ่มข้ึน 

4,422%YoY และเมื่อพิจารณาเดือน ม.ค.- ส.ค. 2565 พบว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 3,292,142

คน เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2564 อยู่ที่ 160,840 คน หรือเพิ่มข้ึน 1,947%YoY 

1 ก.ค. 65 

ยกเลิกมาตรการ 

thailand pass
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1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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ภาครฐัขยายมาตรการกระตุน้การทอ่งเท่ียวในประเทศ หนุนเป้า

รายไดท้อ่งเท่ียวไทยและตา่งชาตปีิน้ีท่ี 1.3-1.8 ลา้นลา้นบาท 

โ ล าดบั รายละเอียดโครงการที่กระตุน้การท่องเที่ยวในปี 2563- ตลุาคม 2565

โครงการเท่ียวดว้ยกนั

เฟส 1

(15 ต.ค.-

31ต.ค. 63)

เฟส 2

1 พ.ย. 63-

30 เม.ย.64)

เฟส 3

(15 ต.ค 64-31

ม.ค. 65)

เฟส 4

(1ก.พ.-ต.ค. 

65)

1 จ านวนสิทธิ์ที่พัก 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ
เพิ่มอีก 3.5 ล้าน

สิทธิ

2 ผู้ได้สิทธิ์ ได้ 15 สิทธิ์ (โดยเลือกจอง 15 ห้อง พัก 1 คืนหรือจอง 1 ห้อง พัก 15 คืน)    (ลดเหลือ10 สิทธิ)

3 ต้องจองห้องพักล่วงหน้า 3 วัน 3 วัน 7 วัน 7 วัน

4 เป็นการเดินทางข้ามจังหวัด โดยต้องเป็นพื้นที่ที่ไม่ได้อยู่ในภูมิล าเนา    

5 มีวอชเชอร์ (Voucher) เหลือ 600 บาทต่อวัน (เฉพาะเฟส 2 วันธรรมดา 900 บาท)    

6 รัฐช่วยสนับสนุนค่าห้อง 40% แต่สูงสุดไม่เกิน 3,000 บาท    

7 สิทธิการจองต๋ัวเครือ่งบิน 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 2.7 แสนสิทธิ

8 ใช้สิทธิ์กับท่ีพักประเภทโรงแรมและอื่นๆ เช่น โฮมสเตย์ ซ่ึงต้องมีใบอนุญาต    

9 จองห้องพักผ่าน OTA (อย่างเช่น Agoda)    

10 ประชาชนจองท่ีพักโดยตรงกับโรงแรม/ที่พัก    

ที่มา: ส านักนายกรัฐมนตรี, การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, กระทรวงการคลัง, รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/โครงการเราเที่ยวด้วยกัน เฟส 4 เพิ่มอีก 1.5 ล้านสิทธิ (จากเดิม 2 ล้านสิทธิ) รวมเป็น 3.5 ล้านสิทธิ คณะรัฐมนตรีอนุมัติไปเมื่อวันที่ 21 มิ.ย. 2565

2/*ยอดคงเหลือ จ านวนที่พัก 212,279 สิทธิ, จ านวนตั๋วเครื่องบิน 233,490 สิทธ ิ(ณ 24 ส.ค. 2565)



อตัรา OR เพ่ิมข้ึนตามจ านวนนกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตท่ีิฟ้ืนตวัตามการเปิด

ประเทศเตม็รูปแบบ และมาตรการเราเที่ยวดว้ยกนัสว่นขยายเฟส 4

55ที่มา: ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 106 แห่ง ระหว่างวันที่ 8-24 สิงหาคม 2565)

อตัราการเขา้พกัแรมของโรงแรมในเดือน ส.ค. 2565 คาดว่าเฉล่ียที่ 48% สูงกว่าช่วงเดียวกนัของปีที่แลว้เฉล่ียที่ 12%
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การทอ่งเที่ยวในประเทศเดือน มี.ค.-ส.ค. 65 ฟ้ืนตวัดีข้ึนตอ่เน่ือง

ที่มา: ธปท., ท่าอากาศยานไทย (AOT), กรมท่าอากาศยาน, Google Community  Mobility Report (As of Augl 24, 2565)

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากเดือน ม.ค. 2563 เป็นกรณีฐาน โดยมีค่าเริ่มต้น ดังต่อไปนี้ อัตราการเขา้พักเฉลี่ย (OR) = 78%, ผู้โดยสารภายในประเทศ 

(AOT) = 5.1 ล้านคน, ผู้โดยสารภายในประเทศ (กรมท่าอากาศยาน) = 1.1 ล้านคน ส่วน Google Mobility Data อ้างอิงฐานจากในช่วง 3 ม.ค. – 6 ก.พ. 2563 อยู่ที่ 100

ทั้งนี้ ท่าอากาศยานภายใต้ AOT จะครอบคลุมจังหวดัทอ่งเที่ยวทีส่ าคญั ได้แก่ กรุงเทพฯ เชียงใหม่ ภูเก็ต เชียงราย และหาดใหญ่ ส่วนท่าอากาศยานภายใตก้รมท่าอากาศยานครอบคลุมในจังหวดัอื่นทีเ่หลอื
56
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• การเดินทางช่วง ส.ค. 2565 ปรบัตวัดีข้ึนเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้

• การเดินทางดว้ยเที่ยวบินภายในประเทศช่วง ส.ค. 2565 กลบัมาเทา่ระดบัปกติเทา่กบัช่วงก่อน Covid แลว้

Google Mobility 

Data: Park

Domestic 

Passenger

Jan-Aug 2565 (% YoY)

35% 129%

92.8

100.2



ดชันี RSI เพ่ิมข้ึนตามนทท.ตา่งชาตแิละผูบ้ริโภคคลายท่ีความกงัวลัเรื่อง 

Covid-19 แตก่ าลงัซ้ือยงัคงอ่อนแอและตุน้ทุนยงัคงอยูใ่นระดบัสูง

57ที่มา: สมาคมผู้ค้าปลีกไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย



สตอ็กขา้วโลกท่ีอยูใ่นระดบัสูง ท าใหปั้ญหาการขาดแคลนขา้วยงัไม่น่ากงัวล

เม่ือเทียบกบั Food Crisis ในปี 2551
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สต็อกโลก (ล้านตัน) ราคาส่งออกข้าวขาว 5% ของไทย (เหรยีญสหรฐัฯต่อตัน)

ที่มา: USDA ,World Bank ,กระทรวงพาณิชย์

ในปี 2551 คู่ค้าข้าวกังวลวิกฤติอาหารโลก จากสต็อกข้าวโลกท่ีอยู่ในระดับต่ า สง่ผลใหคู้่

คา้เรง่ซ้ือขา้วในลกัษณะ Panic Buy ท าให้เวียดนามต้องงดส่งออกข้าวเป็นเวลา 8 

เดือน และท าให้ราคาสง่ออกข้าวขาว 5% ของไทยปรับตัวเพิ่มข้ึน 108.9%YoY

สต็อกขา้วโลกและราคาขา้วตลาดโลก

• ในปี 2565 คาดว่าสต็อกขา้วโลกที่อยู่ในระดบัสูง จะเป็นปัจจยักดดนัราคาขา้ว แตกต่างจากสินค้าโภคภัณฑ์หลายชนิดของโลกที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว

จากความวิตกกังวลในวิกฤติสงครามรัสเซีย-ยูเครน 
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ความตอ้งการบริโภคอาหารในไทยยงันอ้ยกว่าผลผลิตท่ีผลิตไดใ้นประเทศ

Sugar Chicken Meat PalmRice
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ที่มา:USDA,May 2565

หมายเหตุ: ปี 2016 ไทยมีปริมาณผลผลิตน้ ามันปาลม์น้อยกว่าปกติ เนื่องจากสถานการณ์ภัยแลง้

• โอกาสที่ไทยจะเกิดปัญหาขาดแคลนอาหารมีนอ้ย เน่ืองจากความต้องการบริโภคอาหารยังน้อยกว่าผลผลิตที่ผลิตได้ในประเทศ โดยความต้องการบริโภคใน

ประเทศอยู่ที่ราว 25-90% ของผลผลิตในประเทศ

ความตอ้งการบริโภคอาหารตอ่ผลผลิตในประเทศ
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Sugar Chicken Meat PalmRice

ที่มา:USDA,May 2565

หมายเหตุ: ปี 2555-2558 Stock to Use Ratio ของข้าวสูง เพราะผลจากนโยบายโครงการรับจ าน าข้าวของรฐัส าหรบั Chicken Meat ใช้ Production to Use ratio 

ในปี 2565 อตัราส่วนสตอ็กตอ่ความตอ้งการใชใ้นประเทศของ

สินคา้อาหารส าคญัส่วนใหญ่ยงัสูงหรือใกลเ้คียงค่าเฉลี่ยในอดีต
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การศึกษาในอดีตของ ธปท. ช้ีว่า การเพิ่มค่าจา้งขั้นต  า่ทนัทีอยา่งกา้วกระโดด

จะท าใหเ้งินเฟ้อเพิ่มข้ึน และสง่ผลเสียตอ่เศรษฐกิจโดยรวม

• อ้างอิงจากบทความของ ธปท. ปี 2556 เรื่อง ผลกระทบของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ าเป็น 300 บาท

• ข้อค้นพบที่ส าคัญ อาทิ

1) การปรับขึ้นเฉพาะค่าจ้างเพียงอย่างเดียว โดยท่ีไม่มีการเพิ่มผลิตภาพแรงงานหรือประสิทธิภาพการผลิตโดยรวม ไม่ได้ส่งผลดีต่อ

เศรษฐกิจโดยรวม และยังจะกระทบต่อการจ้างงานโดยรวม รวมทั้งท าให้เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น โดยประเมินว่า หากมีการเพิ่มค่าจ้างขั้น

ต่ าอย่างก้าวกระโดดเป็น 300 บาท จะท าให้เงินเฟ้อเพิ่มข้ึน 1%

2) การเพิ่มข้ึนของค่าจ้างโดยที่คุณภาพของแรงงาน หรือ ประสิทธิภาพการผลิตโดยรวม ยังคงเดิม ซึ่งจะเป็นการผลักดันให้

ต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการสูงขึ้น 

อน่ึง อาจมีมุมมองในแง่ที่ว่า การเพิ่มค่าจ้างจะท าให้รายได้หรือก าลังซื้อของแรงงานสูงขึ้น และจะกระตุ้นให้เกิดการใช้จ่าย 

แต่จากผลของการศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า การเพ่ิมข้ึนของค่าจ้างเพียงอย่างเดียว เป็นเพียงการโอนรายได้หรืออ านาจซื้อจาก

ผู้ประกอบการมาให้แก่ลูกจ้าง ซึ่งผลสุทธิแล้วไม่ได้กระตุ้นการใช้จ่ายโดยรวม

3) หากจะท าให้การขึ้นค่าแรงขั้นต่ าอย่างก้าวกระโดดไม่ส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจ (ไม่ท าให้ Real GDP growth ลดลงจากกรณีฐาน 

และไม่ส่งผลกระทบที่รุนแรงต่อราคาหรือเงินเฟ้อ) จะต้อง

..... เพิ่มผลิตภาพแรงงาน (แรงงานสามารถผลิตสินค้าให้ได้ในปริมาณที่มากขึ้น หรือท าให้สินค้าน้ันมีมูลค่าท่ีสูงขึ้น

โดยยังใช้จ านวนแรงงานเท่าเดิม (หรือลดลง) 

..... เพิ่มประสิทธิภาพโดยรวมของการผลิต เช่น การใช้เทคโนโลยีทางการผลิต ระบบโลจิสติกส์ที่มีประสิทธิภาพสูงขึ้น

การใช้เครื่องจักรหรืออุปกรณ์การผลิตใหม่ที่ทันสมัย เป็นต้น
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กรอบแนวทางในการประเมินผลกระทบของการปรบัข้ึนค่าจา้งขั้นต  า่

ในการศึกษาครั้งน้ี

• ประยุกต์ใช้แบบจ าลองทางเศรษฐมิติ (Econometrics) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และอัตราค่าจ้างขั้นต่ า

• การประเมินผลกระทบของการปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าต่ออัตราเงินเฟ้อครั้งนี้ วิเคราะห์จากระบบสมการที่มีขนาดเล็ก โดยเน้นเฉพาะตัว

แปรหลักๆ เท่าน้ันท่ีมีความเชื่อมโยงและใช้อธิบายความสัมพันธ์เบื้องต้น ประกอบด้วย 3 สมการ

1) สมการดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรค่าจ้างเฉล่ียภาคเอกชน (บาทต่อเดือน) ราคาน้ ามันดูไบ (ดอลลาร์/บาร์เลล) Real GDP และ Lagged CPI

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ความส าคัญกับดุลยภาพระหว่างตัวแปรในระยะยาวและ

การปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้าสู่ดุลยภาพ

2) สมการค่าจ้างเฉลี่ยภาคเอกชน (Average Wage) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรอัตราค่าจ้างขั้นต่ า (บาทต่อวัน) ดัชนีราคาผู้บริโภค และ Lagged average wage โดยมองว่า

การปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าจะส่งผลท าให้ภาคเอกชนต้องทบทวนค่าจ้างทั้งระบบ

….. ใช้สมการอนุกรมเวลาที่อยู่ในรูปของ First Differences

3)  สมการการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริง (Real Private Consumption) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรค่าจ้างเฉล่ียภาคเอกชนที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ) 

และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืม MLR ที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ)

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ความส าคัญกับดุลยภาพระหว่างตัวแปรในระยะยาวและ

การปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้าสู่ดุลยภาพ
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การที่หลายประเทศหา้มสง่ออกอาหารช่วยหนุนการสง่ออกอาหารของไทย

• การที่หลายประเทศตดัสินใจระงับการส่งออกอาหาร จะเป็นโอกาสของการส่งออก โดยเฉพาะในสินคา้น ้าตาล ไก่ และขา้ว เน่ืองจากการวิเคราะห์โดยใช้

สัดส่วนปริมาณส่งออกของประเทศที่ห้ามส่งออกเทียบกับการส่งออกทั้งหมดของตลาดโลกในแต่ละสินค้า กับสัดส่วนปริมาณส่งออกของไทยเทียบกับตลาดโลกใน

แต่ละสินค้า  พบว่า สินค้าน้ าตาล ไก่ และข้าว มีสัดส่วนปริมาณส่งออกรวมที่ถูกห้ามการส่งออก 17.1% 1.0% และ 1.0% ของปริมาณส่งออกทั้งหมดของโลกใน

แต่ละสินค้า ตามล าดับ ขณะที่สินค้าในกลุ่มดังกล่าวก็เป็นสินค้าส าคัญที่ไทยส่งออก โดยไทยมีสัดส่วนปริมาณส่งออก 5.8% 5.0% และ 12.0% ของมูลค่าส่งออก

รวมของตลาดโลก ตามล าดับ (สูงกว่าค่ากลางซึ่งอยู่ที่ 2.5%)

Wheat

Maize

RiceFlourSunflower seeds

Sugar

Fruits&vegetablesCooking oils

Palm oil

Chicken meat

Other meat
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สัดส่วนปรมิาณส่งออกของ

ประเทศท่ีห้ามส่งออกเทียบกับการ

ส่งออกท้ังหมดของตลาดโลกใน

แต่ละสินค้า

สัดส่วนปรมิาณส่งออกของไทยเทียบกับตลาดโลกในแต่ละสินค้า

ประเมินโอกาสของสนิคา้ไทยจากการที่ทัว่โลกหา้มสง่ออกอาหาร

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS โดยใช้ข้อมูลของ Trademap และ Food & Fertilizer Export Restrictions Tracker

หมายเหต:ุ  จุดตัดแกน X คือ ค่ากลางของสัดส่วนปรมิาณส่งออกของไทยเทียบกับตลาดโลกในแต่ละสนิค้า ขนาดของวงกลม คือ ปริมาณส่งออกรวมที่ถูกห้ามการสง่ออก โดยใช้ข้อมูลการส่งออกในปี 2021

2.5%
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THANK YOU


