
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

3 พฤษภาคม 2566
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจประเทศหลกัทยอยฟ้ืนตวั โดย GDP ของจีนและสหรัฐฯในไตรมาสแรกต่างขยายตัว จากภาคบริการที่เป็นปัจจัย

ขับเคลื่อนหลัก ขณะที่ภาคการผลิตที่ชะลอตัวตลอดไตรมาสที่ 1 เริ่มปรับตัวดีขึ้น น าโดยตลาดสหรัฐฯ ที่แม้ว่ายังเผชิญปัญหา

สถาบันการเงินอย่างต่อเนื่องแต่ไม่ได้สร้างผลกระทบต่อภาคธุรกิจและครัวเรือนมากนัก สัญญาณการปรับตัวดีขึ้นของภาคการ

ผลิตในตลาดหลักมองว่าเป็นผลต่อภาคการส่งออกไทย ล่าสุดเริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวโดยเฉพาะสินค้าเกษตรและ

อุตสาหกรรมเกษตร ทั้งนี้ คาดว่าการส่งออกไทยจะหดตัวในช่วงครึ่งปีแรกก่อนจะมีแนวโน้มกลับมาขยายตัวได้ในช่วงครึ่งปี

หลัง 

• ภาวะต้นทุนยังอยู่ในระดับสูงและอาจปรับตัวลงช้า ราคาในตลาดโลกของสินค้าโภคภัณฑ์ในภาคเกษตรและ

ภาคอุตสาหกรรมยังอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อของประเทศเศรษฐกิจหลักยังทรงตัวในระดับสูงและมีแนวโน้มลดลง

ช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้เดิม เนื่องจากการส่งผ่านต้นทุนยังไม่สิ้นสุด เช่นเดียวกับในกรณีของประเทศไทยที่ผู้ประกอบการมี

แนวโน้มทยอยปรับขึ้นราคาสินค้าเพ่ือส่งผ่านภาระต้นทุนต่อไปในระยะข้างหน้า ผลกระทบจากราคาสินค้าและต้นทุนที่มี

แนวโน้มสูงต่อเนื่องจึงเป็นปัจจัยกดดันภาคธุรกิจและครัวเรือนต่อไป ทั้งนี้ต้องจับตาความเสี่ยงจากภาวะภัยแล้งที่อาจเกิดขึ้น

ในระยะข้างหน้าซึ่งอาจซ้ าเติมราคาอาหารภายในประเทศที่ยังอยู่ในระดับสูง

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง จากภาคการท่องเที่ยวที่เป็นแรงขับเคลื่อนหลักโดยจ านวนนักท่องเที่ยวทยอยเข้ามา

ต่อเนื่องและมีโอกาสแตะระดับ 30 ล้านคน ในปี 2566 ซึ่งสูงกว่าประมาณการเดิมโดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวในช่วงครึ่ง

ปีหลังจะเพิ่มมากขึ้นและเป็นปัจจัยสนับสนุนท าให้ GDP ในช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้มเติบโตได้มากกว่าครึ่งปีแรก
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• GDP สหรัฐฯในไตรมาสที่ 1/2566 เติบโต 1.6% YoY โดยเมื่อเทียบรายไตรมาสขยายตัว 1.1% QoQ saar การบริโภคภาคเอกชนเร่งตัว 3.7%

โดยเฉพาะหมวดสินค้าคงทนและบริการ คาดว่าการบริโภคจะได้รับปัจจัยบวกต่อไป สะท้อนจากดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนเมษายนท่ีปรับตัวดีขึ้น 

ขณะที่ตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง 

• JP Morgan คาดผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 1/2566 มีแนวโน้มดีกว่าที่เคยประเมินไว้ ประมาณ 71% ของบริษัทในตลาด

หลักทรัพย์อาจมีก าไรต่อหุ้น (EPS) สูงกว่า Consensus ของนักวิเคราะห์ และอาจมีบริษัทถึง 65% ที่มีรายได้สูงกว่าประมาณการ บ่งชี้ว่าภาคธุรกิจยัง

มีความเข้มแข็ง สามารถรับมือกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว รวมถึงภาวะเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยท่ีมีแนวโน้มสูงต่อไปในระยะข้างหน้า

GDP 1/2566 ชะลอตวั ขณะที่การใชจ้า่ยครวัเรือนเรง่ตวัข ้ น แนวโนม้ผลประกอบการบริษทัจดทะเบียนไตรมาส 1/2566

ท่ีมา: Bureau of Economic Analysis Bloomberg S&P และ JP Morgan

เศรษฐกิจสหรฐัฯขยายตวัตอ่เน่ือง คาดการใชจ้า่ยครวัเรอืน

และผลประกอบการของภาคธุรกิจยงัมีแนวโนม้เตบิโตดี 
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เศรษฐกิจจนีทยอยฟ้ืนตวัจากการจบัจา่ยใชส้อยในประเทศเป็นส าคญั

Source: Reuters, THINK Economic and Financial Analysis

• เศรษฐกิจจีนไตรมาสที่ 1/2566 ขยายตัว 4.5%YOY ขยายตัวสูงสุดในรอบ 1 ปี จากการยกเลิกมาตรการควบคุมโรคส่งผลดีต่อ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชน สอดคล้องกับยอดค้าปลีกสินค้าอุปโภคบริโภคที่ขยายตัวเร่งขึ้นสู ่5.8%YoY ใน

ไตรมาสที่ 1

• เครื่องชี้เร็วสะท้อนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ NBS Non-Manufacturing PMI เดือน เม.ย. อยู่ที่ระดับ 56.4 สะท้อนถึงภาคบริการที่ยังฟื้น

ตัวได้ อย่างไรก็ตาม NBS Manufacturing PMI ปรับลดลงมาอยู่ที่ 49.2 จาก 51.9 ในเดือนก่อน หลังภาคการผลิตมีการเร่งไปในช่วง

ก่อนหน้านี้

China GDP



30

35

40

45

50

55

60

65

70

M
a
r-
6
3

M
a
y
-6
3

Ju
l-
6
3

S
e
p
-6
3

N
o
v
-6
3

Ja
n
-6
4

M
a
r-
6
4

M
a
y
-6
4

Ju
l-
6
4

S
e
p
-6
4

N
o
v
-6
4

Ja
n
-6
5

M
a
r-
6
5

M
a
y
-6
5

Ju
l-
6
5

S
e
p
-6
5

N
o
v
-6
5

Ja
n
-6
6

M
a
r-
6
6

Index
Manufacturing PMI

USA

EU

Japan

China

เศรษฐกิจประเทศคู่คา้โดยรวมมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจากภาคบรกิาร 

ขณะที่ภาคการผลิตของสหรฐัฯ กลบัมาขยายตวัได ้
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เม.ย. 66

(Flash PMI)

เม.ย. 66

หมายเหตุ: ข้อมูล Service PMI ของ USA EU และ Japan เดือน เม.ย. 66 เป็น Flash Data

ที่มา: S&P Global และ CEIC
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จากการแถลงล่าสุดเมื่อเดือน เม.ย. IMF ได้ปรับลดตัวเลขของกลุ่มตลาดเกิดใหม่และประเทศก าลังพัฒนาลง โดยประเมินว่าการชะลอตัวของเศรษฐกิจ

โลกอาจกระทบประเทศตลาดเกิดใหม่เป็นหลัก ซึ่ง GDP จะเริ่มแผ่วลงช่วงไตรมาส 3 ของปี 2566 และเตือนว่าประเทศเหล่านี้ก าลังถูกกดดันจาก

ปัญหาความแตกแยก (Fragmentation) และความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ของชาติมหาอ านาจที่เป็นปัจจัยลบต่อการค้าและการลงทุน นอกจากต้อง

เผชิญภาวะดอกเบี้ยขาข้ึนและภาระหนี้ในระดับสูงอยู่แล้ว

กลุ่มประเทศพฒันาแลว้ (AEs) ประมาณการเศรษฐกิจรายไตรมาส ปี 2566-2567

ท่ีมา: IMF (As of 11 Apr 2023)

IMF ปรบัลดตวัเลขการเตบิโตของ GDP ปี 2566 ในกลุม่ตลาดเกิดใหม่

ท่ามกลางปัจจยัเสี่ยงจากปัญหาความแตกแยกและภูมิรฐัศาสตร ์

1.3
1.5

1.3 1.4

2566f 2567f
Jan-23 Apr-23

กลุ่มตลาดเกิดใหม่และก าลงัพฒันา (EMDEs)

4.0

4.3

3.9

4.2

2566f 2567f

Jan-23 Apr-23
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การสง่ออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2564 22,667

ปี 2565 23,922

Q4/2565 21,933

Q1/2566 23,427

ก.พ. 2566 22,376

มี.ค. 2566 27,654

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2565  2) มีการปรับปรุงมูลค่าส่งออกเดือนม.ค.-มิ.ย. 2564 3) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.6% 23,577

กกร. -1.0% ถ ง 0.0% 23,769–24,088

BOT -0.7% 23,864

FPO -0.5% 23,928

มูลค่าสง่ออกเดือน มี.ค. 2.77 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ หดตวั -4.2%YoY 

(%YoY)

Market

(%2565 Share)
2565

2565 2566

ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. YTD

Global (100.0) 5.5 7.8 -4.4 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -4.5

US  (16.6) 13.4 26.2 -0.9 1.2 -3.9 -4.7 -9.5 1.7 -3.9

EU28 (9.5) 6.6 22.2 -7.9 3.3 -0.9 2.7 -0.5 -5.3 -1.4

Japan (8.6) -1.3 -1.7 -3.1 -4.6 -13.7 -9.2 -2.5 10.2 -0.2

China (12.0) -7.7 -13.2 -8.5 -9.9 -20.8 -11.4 -7.9 -3.9 -7.4

ASEAN5 (14.2) 9.5 9.0 -13.1 -15.5 -24.2 2.3 -6.4 -2.1 -2.2

CLMV (10.9) 11.5 26.3 10.6 -0.3 -11.8 -11.1 -4.9 -3.5 -6.3

Cambodia (3.0) 22.6 40.7 5.2 -6.8 -9.1 -4.8 2.3 -7.2 -3.4

Laos (1.6) 13.5 20.8 28.8 21.3 -0.1 -9.2 -2.2 8.6 -1.1

Myanmar (1.6) 8.7 -13.6 -3.3 3.7 -29.0 -5.5 0.6 -2.1 -2.3

Vietnam (4.6) 5.5 38.8 13.3 -4.1 -10.5 -17.5 -12.0 -6.1 -11.5



ธปท. มองส่งออกหดตวัมากในคร ่งปีแรก ก่อนจะโตเรง่ข ้ นในช่วงคร ง่ปีหลงั
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การส่งออกฟ้ืนตวัโดยเฉพาะหมวดเกษตรและอุตสาหกรรมเกษตร ขณะท่ีหมวด

อุตสาหกรรมยงัหดตวัส่วนหน ่งจากวฏัจกัรอิเล็กทรอนิกสม์ท่ีอยู่ในช่วงขาลง

9
ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ยอดค าสัง่ซ้ือเซมิคอนดกัเตอรข์องโลกหดตวัตอ่เน่ืองเป็น

เดือนที่ 8

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

Fe
b
-
1
5

O
ct

-
1
5

Ju
n
-
1
6

Fe
b
-
1
7

O
ct

-
1
7

Ju
n
-
1
8

Fe
b
-
1
9

O
ct

-
1
9

Ju
n
-
2
0

Fe
b
-
2
1

O
ct

-
2
1

Ju
n
-
2
2

Fe
b
-
2
3

World Semiconductor Billings YoY  (RHS)

พันล้านดอลลาร์ฯ 

(Sa, 3MMA)
%YoY

-40.0

0.0

40.0

80.0
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การสง่ออกสนิคา้เกษตรและอุตสาหกรรมเกษตรขยายตวั

ไดเ้ป็นเดือนที่ 2 



10

การสง่ออกไปยงัประเทศตลาดหลกัเริม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวั

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการน าเขา้

-7.1%

-37.4%

-0.9%

1.5%

1.5%

16.9%

มูลค่าน าเข้ารวม

สินค้าเชื้อเพลิง

สินค้าทุน

สินค้าวัตถุดิบและกึ่งส าเร็จรปู

สินค้าอุปโภคบริโภค

ยานพาหนะ อุปกรณ์ และการขนส่ง

ม.ค.-66

ก.พ.-66

ม.ีค.-66

80

110

140

สหรัฐฯ

ยุโรป

Total

ญี่ปุ่น

จีน

Index Sa, 3MMA

(2564 = 100)

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC ค านวณโดย Krungthai COMPASS 

การสง่ออกสนิคา้ของไทยไปยงัตลาดหลกั

• การส่งออกไปยังจีนและญี่ปุ่นเร่ิมทยอยฟื้นตัว โดยเฉพาะจีนหลังจากที่มีการยกเลิกมาตรการควบคุมโรค ขณะที่การ

น าเข้าสินค้าวัตถุดิบและสินค้ากึ่งส าเร็จรูปกลับมาขยายตัวได้
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อตัราการขยายตวัการสง่ออกของประเทศในภูมิภาค

ท่ีมา: CEIC, Bloomberg

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%
ธ.ค. 65 ม.ค. 66 ก.พ. 66 มี.ค. 66

%YoY

การส่งออกของภูมิภาคสว่นใหญย่งัหดตวัตอ่เน่ือง 

แตก่ารสง่ออกของจนีเริม่กลบัมาเป็นบวกได้
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WTO ปรบัมุมมองการคา้โลกดีข ้ น 

อานิสงสจ์ากจนียกเลิกมาตรการควบคมุโรค

• องค์การค้าโลก (WTO) ปรับเพิ่มประมาณการการค้าในปี 2566 เป็น 1.7% (จากเดิม 1.0% เมื่อเดือน ต.ค.) โดยมีปัจจัยหลัก

จากการยกเลิกมาตรการควบคุมของจีนซ่ึงคาดว่าจะช่วยกระตุ้นการค้าโลก

• อย่างไรก็ตาม การค้าโลกยังมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากสงครามในยูเครนที่ยืดเยื้อ ปัญหาเงินเฟ้อ และการใช้นโยบาย

การเงินที่เข้มงวด

ท่ีมา: WTO, UNCTAD

Merchandise exports and imports by region



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2563 2564 2565 มี.ค. 2566 เม.ย. 2566

Change in NR 

Bond holding*
-69,228 +141,521 +29,540 +32,126

ST: +11,917

-20,787

ST: -23,228

LT: +20,209 LT: +2,441

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-26,386 -48,578 +190,162 -31,708 -7,885

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 28 เม.ย. 66)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

เดือน เม.ย. เงินทุนตา่งชาตไิหลออกจากตราสารหน้ีและตลาดทุน
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การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 26 เมษายน 2566)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ
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-2.0%

1.5%

1.6%

2.2%

2.3%

2.5%

2.6%

2.8%

3.1%

3.7%

4.2%

7.8%

IDR

INR

THB

PHP

SGD

TWD

CNH

CNY

HKD

MYR

JPY

KRW
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ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเงินบาทมีแนวโนม้ผนัผวนอยูใ่นกรอบ 33.80-34.50 บาทตอ่ดอลลาร ์โดยเงินบาทมีปัจจัยเสี่ยงแข็งค่าจากแนวโน้มเงินดอลลาร์ฯ ที่อ่อนค่าลงโดย

ตลาดกลับมากังวลเรื่อง US Debt Ceiling และสูญเสียความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์ฯ ในฐานะ reserve currency โดยอาจหนุนให้เงินเยนญี่ปุ่นและทองค าซึ่ง

เป็นสินทรัพย์ปลอดภัยยอดนิยมได้รับความสนใจ ซึ่งราคาทองค าที่อาจเพิ่มขึ้นจะช่วยหนุนให้เงินบาทแข็งค่าขึ้นได้ ขณะที่เงินบาทมีปัจจั ยอ่อนค่าจากความ

ไม่แน่นอนทางการเมืองในช่วงเลือกตั้งในเดือน พ.ค. โฟลวก์ารจ่ายเงินปันผลให้กับนักลงทุนต่างชาติที่อาจมีเยอะ และการท่องเที่ยวที่เข้าสู่ช่วง low season

ส าหรับปัจจัยเสี่ยงส าคัญที่ต้องติดตาม คือ สงครามรัสเซีย-ยูเครน และความเสี่ยงสภาพคล่องของธนาคารขนาดเล็ก และกลางในสหรัฐฯ แม้ไม่น่ากังวลมาก

แต่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 26 เม.ย. 2566), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน เม.ย. 2566)

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทมีแนวโนม้ทยอยแข็งค่า

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

2Q/66 3Q/66 4Q/66 1Q/67

Dollar Index 101.4 100.2 99.1 98.5

Yen 129 127 125 123

Yuan 6.8 6.73 6.7 6.62

Euro 0.92 0.90 0.89 0.88

Pound 0.81 0.81 0.79 0.79

THB 33.8 33.7 33.0 32.1

THB (APCF) 33.57 32.59

บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2565 31-Mar 28-Apr %MTD %YTD 

US Dollar 34.56 34.10 34.14 0.11% -1.23%

Euro 36.83 37.18 37.61 1.16% 2.13%

Pound 41.66 42.28 42.63 0.83% 2.32%

100 Yen 26.09 25.65 25.39 -1.01% -2.70%

Won 0.027 0.0263 0.0255 -3.04% -6.93%

Yuan 4.97 4.98 4.94 -0.82% -0.63%



• จากการประเมินของ Bloomberg ล่าสุดเมื่อ 25 เม.ย. 2566 คาดว่าอัตราดอกเบี้ยสูงสุด (Terminal rate) ในการปรับขึ้นดอกเบี้ยของเฟดรอบนี้ จะ

อยู่ที่ 5.00-5.25% และเฟดอาจเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงไตรมาส 3/2566 มุมมองดังกล่าวสะท้อนว่านักลงทุนประเมินว่าเฟดอาจตัดสินใจ

ปรับลดดอกเบี้ยเร็วกว่าตัวเลขคาดการณ์ดอกเบี้ยของ FOMC หรือ Dot plot เมื่อเดือน มี.ค. ซึ่งคาดว่าอัตราดอกเบี้ยจะแตะระดับ 5.1% ณ สิ้นปี 2566

• สอดคล้องกับ Fed Watch Tool ของ CME Group ล่าสุดบ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 87.3% ที่เฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุม

เดือน พ.ค. สู่ระดับ 5.00-5.25% และคาดว่าเฟดจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ย 2 ครั้ง (ครั้งละ 25 bps) ภายในสิ้นปี 2566 ไปสู่ระดับ 4.50-

4.75% ทั้งนี้ตลาดมองว่าเฟดอาจจ าเป็นต้องปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพื่อป้องกันมิให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ เผชิญภาวะ Hard landing

16

CME FedWatch Tool Projections

คาดอตัราดอกเบ้ียสหรฐัฯสูงสุดรอบน้ีแตะ 5.00-5.25%

ตลาดมองเฟดอาจปรบัลดดอกเบ้ียในช่วงไตรมาส 3-4/2566

Market expects rate cut below Fed’s rate projections

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ข้อมูล ณ วันที่ 1 พ.ค. 66)

FOMC Target Range

May23F +0.25% 5.00-5.25%

Jun23F - 5.00-5.25%

Jul23F - 5.00-5.25%

Sep23F - 5.00-5.25%

Nov23F -0.25% 4.75-5.00%

Dec23F -0.25% 4.50-4.75%



ภาวะตน้ทุนปรบัลดลงชา้ ระดบัราคาสินคา้โภคภณัฑย์งัอยูสู่ง
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ที่มา: World Bank Commodity Price Data, Bloomberg Consensus
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• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของประเทศหลักมีแนวโน้มผ่อนคลายลงจากแรงกดดันด้านราคาพลังงานที่แผ่วลงและปัญหาข้อจ ากัดด้านอุปทานที่บรรเทาลง 

แต่การส่งผ่านด้านต้นทุนและการปรับทิศทางการบริโภคไปสู่ภาคบริการส่งผลให้ระดับราคายังทรงตัวในระดับสูงเทียบจากช่วงก่อนการแพร่ระบาด

• IMF ประเมินว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วโลกอาจลดลงช้ากว่าที่เคยคาดการณ์ไว้เมื่อเดือน ม.ค. 2566 โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปของโลกจะปรับลงจาก 

8.7% ในปี 2565 สู่ระดับ 7% ในปี 2566 (สูงกว่าที่คาดไว้ ณ 6.6% เมื่อ ม.ค. 2566)

แมอ้ตัราเงินเฟ้อของประเทศหลกัจะผ่านจุดสูงสุดแลว้ 

แตย่งัทรงตวัในระดบัสูง

IMF ประเมินอตัราเงินเฟ้ออาจลดลงชา้

กว่าที่คาดการณไ์วเ้ดิม

ท่ีมา: Bloomberg และ IMF (As of 11 Apr 2023)

ในตลาดโลก การสง่ผ่านตน้ทุนและราคาในหมวดบรกิารยงัไม่ส้ินสุด 

โดยรวมอตัราเงินเฟ้ออาจลดลงไดช้า้
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• การทยอยปรับขึ้นราคาสินค้าของผู้ประกอบการ และผู้ประกอบการยังมีแนวโน้มทยอยส่งผ่านราคาสินค้าจากการแบกรับต้นทุนที่

เพิ่มขึ้น ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานไม่รวมอาหาร (Core CPI ex Food) ทรงตัวในระดับสูง

ส าหรบัไทย กว่า 75% ของผูป้ระกอบการยงัมีแนวโนม้ปรบัราคาสินคา้

ข ้ นในระยะขา้งหนา้

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS
19ที่มา: สมาคมผู้ค้าปลีกไทย, ธนาคารแห่งประเทศไทย (ส ารวจ 3 ช่วงระหว่างวันที่ 17 ม.ค. -26 มี.ค. 66)

% contribution to Core CPI

Food in Core CPI Core CPI Ex Food

ผูป้ระกอบการสว่นใหญ่ยงัแบกรบัตน้ทุนท่ีเพ่ิมข ้ น

และรอการสง่ผ่าน

อตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานไม่รวมอาหารยงัอยูใ่นระดบัสูง
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ผูเ้ช่ียวชาญมองว่าในช่วงคร ่งปีหลงัไทยมีความเส่ียงภยัแลง้จากภาวะเอลนีโญ

ที่มา: 1.อ้างอิงจาก “เตรียมรับภัย 'แล้ง' เผชิญ 'เอลนีโญ' ยาวๆ 5 ปี ไม่มีแผนตายหมู่ยกประเทศ” 2. อ้างอิงจาก ปีนี้ประเทศไทยยังไม่มีโอกาสเกิด “คลื่นความร้อน แต่อาจเกิดข้ึนได้ปีหน้า ” 3. อ้างอิงจาก ‘เอลนีโญกระทบ 

“ข้าว” ทั่วโลก ขาดแคลนหนักสุดในรอบ 20 ปี 10 เข่ือนใหญ่เสี่ยงน้ าน้อย” 4. อ้างอิงจาก “กอนช. ก าชับให้หน่วยงานที่เกี่ยวข้องบรหิารจดัการน้ ารบัมือภัยแล้ง”

รศ.ดร.เสร ีศุภราทิตย,์ 

รองประธานกรรมการมูลนิธิ

สภาเตือนภัยพิบัติแห่งชาติ

ไทยจะเข้าสู่ปรากฏการณ์เอลนีโญช่วง

ปลายปี 2566 คือเดือน ธ.ค. ถึง 

ก.พ. 2567 หลังจากนั้นวิกฤตยาวไป

จนถึงปี 2571 รวมระยะเวลาแล้ว

เกือบ 5 ปี  หากไม่มีแผนบริหาร

จัดการน้ า ประเทศไทยต้องเจอวิกฤต

ขาดแคลนน้ ารุนแรง/1

น.ส.ชมภาร ีชมภูรตัน,์ 

อธิบดีกรมอุตุนิยมวิทยา

ปี 2566 ไทยจะมีอากาศร้อนจัด 

และในปี 2567 มีโอกาสที่จะเจอ

ภาวะคลื่นความร้อน เนื่องจากจะ

เป็นปีที่ก้าวเข้าสู่ปรากฏการณ์ เอล

นิโญ อย่างเต็มรูปแบบ /2

รศ.ดร.วิษณุ อรรถวานิช, 

อาจารย์ประจ าคณะเศรษฐศาสตร์ 

ม.เกษตรศาสตร์

ปี  2566 สถานการณ์ภั ยแล้ งจะ

รุนแรงมากขึ้น และอากาศจะร้อนขึ้น

กว่า 2 ปีที่ผ่านมาหลังจากเดือน มิ.ย.

นี้ เป็นต้นไป ดังนั้น ภาคเกษตรต้อง

บริหารจัดการน้ าใหเ้พียงพอ/3
ดร.สุรสหี ์กิตตมิณฑล, 

เลขาธิการส านักงานทรัพยากร

น้ าแห่งชาติ (สทนช.)

สถานการณ์เอลนีโญจะส่งผลให้มี

ปริมาณฝนตกน้อยกว่าค่าปกติ จึง

ก าชับไปยังโครงการชลประทานทั่ว

ประเทศให้เฝ้าระวังและติดตามสภาพ

อากาศอย่างใกล้ชิด/4

https://www.komchadluek.net/quality-life/environment/545643
https://www.tnnthailand.com/news/earth/144690/
https://mgronline.com/daily/detail/9660000037051
https://thainews.prd.go.th/th/news/detail/TCATG230420093249593


ไทยมีความเส่ียงสูงจากปัญหา Climate Change และความเสี่ยงดงักล่าว

เร่ิมส่งผลกระทบตอ่ไทยชดัเจนข ้ น
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 ขอ้มูลจาก Global Climate Risk 2021 ช้ีว่า ไทยถูกจดัอนัดบัเป็นประเทศที่มีความเสี่ยงต่อการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศในอนัดบัที่ 9 จาก 180 

ประเทศทัว่โลก จึงมีโอกาสสูงที่จะเผชิญกับปัญหาสภาพอากาศที่สูงข้ึนกว่าปกติและสภาพอากาศสุดขั้ว 

 ล่าสุดในปี 2566 ไทยเจอกบัปัญหากบัสภาพอากาศที่รอ้นกว่าปกต ิเช่นเดียวกบัหลายประเทศในเอเชีย เห็นได้จากในช่วงเดือนเมษายน 2566 มีรายงานว่า

ที่จังหวัดตากมีอุณหภูมิสูงถึง 45.4 องศาเซลเซียส

ท่ีมา: Germanwatch

หมายเหต:ุ งานศึกษาเรื่อง Global Climate Risk Index ของ Germanwatch ใช้ข้อมูลเฉลี่ยย้อนหลงั 10 ปีในการวิเคราะห์ 

อุณหภูมิสูงสุดของแตล่ะประเทศในเอเชียGlobal Climate Risk Index

ท่ีมา: FT Analysis
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 ณ เม.ย. 2566 ปริมาณน ้าเข่ือนใชก้ารไดเ้กือบทุกภาคยงัสูงกว่าระดบัวิกฤติ ยกเวน้ภาคกลาง แต่ยังเป็นปริมาณน้ าในเขื่อนใช้การได้ที่สูงกว่าในช่วงเดียวกัน

ของปี 2558 ซึ่งเป็นปีที่ไทยประสบปัญหาภัยแล้งรุนแรง

 คาดว่าในช่วงคร ่งปีหลงัของปี 2566 ภาวะเอลนีโญที่ก  าลงัก่อตวัข ้ นจะท าใหเ้กิดฝนทิ้ งช่วง และอาจสรา้งความเสี่ยงต่อผลผลิตสินคา้เกษตร ดังเช่นที่เคย

เกิดขึ้นในปี 2558-2559 และปี 2562-2563 ซึ่งจะท าให้ราคาอาหารในประเทศเพิ่มข้ึนได้

ในช่วงคร ่งปีหลงัความเส่ียงจากเอลนีโญอาจท าปริมาณผลผลิตสินคา้เกษตร

ลดลงกว่าท่ีคาด อาจท าใหร้าคาอาหารในประเทศปรบัตวัสูงข ้ น

คือ ปรมิาณน้าในเข่ือนน้อยอยู่ในระดับวกิฤต ซ่ึงมีปรมิาณใช้การได้น้อยกวา่หรอืเท่ากับ 30% 

ปี/ภาค เหนือ กลาง อสีาน ใต้ รวม

2566 39% 21% 35% 50% 39%

2565 21% 28% 39% 56% 39%

2558
(ภัยแล้ง)

22% 14% 25% 63% 30%

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตรที่มา: กรมชลประทาน และข้อมูลจากกรมทรัพยากรน้ า

หมายเหต:ุ  ข้อมูล ณ 28 เม.ย. 2566

ปริมาณน้ าใช้การได้จริงในเขื่อนของภาคเหนือและภาคกลางอยู่ในระดับต่ า  เน่ืองจากเป็นภาคที่มีอ่างเก็บน้ าขนาดใหญ่ 

ท าให้มีความจ าเป็นที่จะต้องรักษาระดับน้ าก้นเขื่อนไว้ในปริมาณที่สูง เพื่อกันแนวดินแห้งและแตก 

ปรมิาณน ้าในเข่ือนใชก้ารได ้รายภาค ดชันีผลผลิตสนิคา้เกษตร ปี 2556-2565
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2566

นกัท่องเท่ียวตา่งชาตใินช่วง 3 เดือนแรกอยูท่ี่ 6.5 ลา้นคน สูงกว่าประมาณการ

(Base) ท่ี 5.7 ลา้นคน ท าใหท้ั้งปี 2566 มีโอกาสแตะระดบั 30 ลา้นคน

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• นักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน มี.ค. 2566 อยูท่ี่ 2.2 ล้านคน ซึ่งสูงกว่าประมาณการไว้ที่ 1.9 ล้านคน เล็กน้อย เน่ืองจากนักท่องเที่ยวจีน และนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรป 

โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวรัสเซียที่ฟื้นตัวได้ดีกว่าที่คาด

• ในช่วงครึ่งปีหลังจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะฟื้นตัวดีข้ึนชัดเจนจากการกลับมาของกลุ่มนักท่องเที่ยวจีนและนักท่องเที่ยวต่างชาติในภาพรวม ตามการฟื้นตัวของจ านวน

เที่ยวบิน โดยในปี 2566 คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวจีนจะกลับมาเป็นอันดับ 1 ที่ประมาณ 5-6 ล้านคน

หน่วย: ล้านคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 30 ล้านคน

• สภาพัฒน์ฯ ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 28 ล้านคน

• ธปท. ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 30 ล้านคน
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Forecast (Base)

Scenario รายละเอียด

จ านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ

(ลา้นคน)

Best -นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ดีต้ังแตช่่วง Q2/66 29.6

Base

-จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วงต้นปี 66 

-นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเนื่องจาก Pent-Up Demand นักท่องเที่ยว

ในกลุ่มอาเซียนกลับมาอยู่ในระดับใกล้เคียงช่วงก่อนเกิดโควิด

27.1

Worst
- เกิดโรคระบาดสายพันธุใ์หม่ ซ่ึงน าไปสู่มาตรการควบคุมการเดินทาง

ระหว่างประเทศอีกครั้ง
22.8
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Q1/2566 นกัท่องเท่ียวตา่งชาตใินภาพรวมยงัฟ้ืนตวัในเกือบทุกกลุ่ม

โดยเฉพาะมาเลเซียและรสัเซีย ท่ีกลบัมาในระดบัใกลเ้คียงปี 2562 แลว้ 

• Q1/2566 นักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเติบโตข้ึนทุกกลุ่ม โดยเฉพาะมาเลเซีย รัสเซีย ที่กลับมาในระดับ 92%-101% ของปี 2562 แล้ว ขณะที่นักท่องเที่ยวจีนมี

แนวโน้มฟื้นตัวข้ึนชัดเจนเม่ือเทียบกับช่วงต้นปี 2566 แต่ในภาพรวม Q1/2566 ยังฟื้นตัวในระดับ 17% ของปี 2562 เท่านั้น

แนวโนม้ นทท.ตา่งชาติ เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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Q1/2566 สดัสว่นนกัทอ่งเท่ียวยุโรปเพ่ิมข ้ นมาอยูใ่นระดบัใกลเ้คียง

กบักลุม่อาเซียน รวมถ งกลุม่ East Asia มีแนวโนม้เพ่ิมสูงข ้ น

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

12%

22%

41%

31%
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31%
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2565 Q1/2566

East Asia ASEAN Europe South Asia Middle East The Americas Oceania Others

สดัสว่น นทท.ตา่งชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• Q1/2566 นักท่องที่ยวกลุ่มยุโรปมีสัดส่วนเพิ่มขึ้น 31% จาก

นักท่องเที่ยวรัสเซีย เยอรมัน และสหราชอาณาจักร เป็นหลัก

• นอกจากน้ีกลุ่ม East Asia เช่น จีน เกาหลีใต้ ญี่ปุ่น เริ่มฟื้นตัวดีข้ึน

หลังจากเริ่มทยอยเปิดประเทศในช่วงปลายปี 2565 ถึงต้นปี 2566
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท.ตา่งชาติ

มี.ค. 2566 จ านวนนกัท่องเท่ียวจนีกลบัมาเป็นอนัดบั 2 และคาดว่าจะแซง

มาเลเซียข ้ นมาเป็นอนัดบั 1 ไดใ้นช่วงไตรมาส 3 น้ี 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: ข้อมูลค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริปอ้างอิงจากข้อมลูในปี 2562

• นักท่องเที่ยวจีนกลับเป็นอันดับ 2 โดยในเดือน ม.ีค. 66 มีจ านวน 2.7 แสนคน และคาดว่าจะมีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ืองในอนาคต ตามจ านวนเที่ยวบินที่จะฟื้นตัวข้ึน

• ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติช่วง Q1/2566 อยู่ที่ 45,733 บาท ซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนปีก่อนหน้าเน่ืองจากสัดส่วนนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปที่เพิ่มมากขึ้น โดย

นักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปส่วนใหญ่เป็นกลุ่มที่มีค่าใช้จ่ายต่อคนค่อนข้างสูง

จ  านวน นทท.ตา่งชาตเิดือน มี.ค. 2566 ตามสญัชาต ิ5 อนัดบัแรก

และค่าใชจ้า่ยเฉลี่ยตอ่คนตอ่ทรปิตามสญัชาติ

69,36025,478 39,89140,11048,337

326,930

269,773

177,805

119,474 115,038

Malaysia China Russia India Korea
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หมายเหตุ: ในปี 2563– 2564 ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ เน่ืองจากยังคงมีนักทอ่งเทีย่วบางส่วน

หลงเหลืออยู่ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นชาวยุโรปที่มีค่าใช้จา่ยต่อคนที่ค่อนข้างสูง จึงไม่ได้น าข้อมลูในช่วงเวลาดังกลา่วมาเปรียบเทียบ



OR เดือน มี.ค. 2566 มีแนวโนม้ทรงตวัเม่ือเทียบกบัเดือนที่ผ่านมา ขณะท่ียงัมี

ปัญหาขาดแคลนแรงงาน และตน้ทุนท่ีสูงข ้ นโดยเฉพาะค่าไฟฟ้า

27ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 109 แห่ง ระหว่างวันที่ 9-26 มีนาคม 2566)
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2566

2564 2565 ณ มี.ค. 66 ณ เม.ย. 66 ณ พ.ค. 66

GDP 1.5 2.6 3.0 ถ ง 3.5 3.0 ถ ง 3.5 3.0 ถ ง 3.5

มูลค่าการส่งออก 19.2 5.5 -1.0 ถ ง 0.0 -1.0 ถ ง 0.0 -1.0 ถ ง 0.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 6.1 2.7 ถ ง 3.2 2.7 ถ ง 3.2 2.7 ถ ง 3.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *Custom basis 

*CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2566F

ADB

(Apr 23)

IMF

(Apr 23)

World Bank

(Apr 23)

FPO

(Apr 23)

NESDC

(Feb 23)

BOT

(Mar 23)

KKP

(Mar 23)

Kbank

(Mar 23)

SCB

(Mar 23) 

Krungsri

(Mar 23)

KTB

(Mar 23)

GDP 3.3 3.4 3.6 3.6 2.7-3.7 3.6 3.3 3.7 3.9 3.3 3.4

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - -0.5 -1.6 -0.7 -3.1** -1.2* 1.2 0.5 -1.6

Headline CPI 2.9 - - 2.6 2.5-3.5 2.9 2.7 2.8 2.7 2.5 3.1

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 29.5 28.0 28.0 29.8 28.5 30.0 25-28 27.1
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปกลุม่ G3 ชะลอลงตอ่เน่ืองแตย่งัอยูใ่นระดบัสูง

โดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรป

ที่มา: CEIC
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ภาพรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยูใ่นทิศทางฟ้ืนตวั

ที่มา: CEIC
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน มี.ค. 2566

%YoY
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวเดือน มี.ค. ปรบัลดลง

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 28 เม.ย. 2566)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2564

(TTM)%
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• มี.ค. 2566 มีจ านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 20.3 ล้านคน ซึ่งกลับมาสูงกว่าช่วงเดียวกันของปี 2562 แล้ว โดยเติบโตขึ้นประมาณ 8%

• คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศจะเติบโตต่อเน่ือง โดยในเดือน มี.ค.-เม.ย. 2566 จะยังคงได้รับประโยชน์จากโครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5 ซึ่งช่วยกระตุ้นการ

ท่องเที่ยวในประเทศเพิ่มข้ึน อย่างไรก็ตามกลุ่มคนไทยที่มีก าลังซื้อสูงบางส่วนจะหันไปท่องเที่ยวต่างประเทศมากข้ึน

35

ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2566

นกัท่องเท่ียวไทยในช่วง 3 เดือนแรกอยูท่ี่ 62 ลา้นคน ซ ่งสูงกว่าประมาณการ 

(Base) ท่ี 52 ลา้นคน ท าใหท้ั้งปี 2566 มีโอกาสสูงกว่า 160 ลา้นคน

หมายเหตุ: จ านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้านคน-ครั้ง

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario
รายละเอียด

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

Best
-ภาครัฐมีมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศเพิ่มเติมอย่าง

ต่อเนื่องตลอดปี 2566

164.8

Base
-ชาวไทยปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้ และกลับมาเดินทางท่องเที่ยวปกติ

-กลุ่มที่มีก าลังซื้อจะเริ่มหันไปท่องเที่ยวต่างประเทศมากขึ้น

160.2

Worst
-จ านวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 มีแนวโน้มเพิ่มข้ึน ท าให้นักท่องเที่ยวไทย

ระมัดระวังเรื่องการเดินทางมากขึ้น

151.8

หน่วย: ล้านคน
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• ททท. คาดจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 160 ล้านคน-ครั้ง
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

เม.ย. 2566 นกัทอ่งเที่ยวไทยยงัสนใจท่องเที่ยวในประเทศใน

ระดบัสูง สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights ระหว่างวันที่ 1-23 เม.ย. 2566  สะท้อนว่าคนไทยยังคงให้ความสนใจในการการท่องเที่ยวในประเทศอย่างต่อเน่ือง

ที่มา: Google Destination Insights (As of Apr 28, 2566)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2564-2566 ใช้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2562 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1- 23 เม.ย. ของแตล่ะปี 
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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ที่มา: Google Destination Insights (As of Apr 28, 2566), กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1- 23 เม.ย. ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ เม.ย. 2566 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยอย่างต่อเน่ือง โดยค่าดัชนีสูงกว่าในช่วงเดียวกันของ

ปี 2562 อย่างชัดเจน
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23 Apr 2566

23 Apr 2566

23 Apr 2566
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54.0 
79.8
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55.8

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศเตม็รูปแบบเพื่อรบันกัท่องเที่ยว
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตใินเดือน มี.ค. 2566 มีจ  านวน 2.2 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 69.5%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติตามภมิูภาคเดือน 3M/2566สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

357,325 คน 

(+795%)

ภูมิภาคยุโรป

2,005,282 คน 

(+561%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

77,078 คน (+420%)

ภูมิภาคเอเชีย

4,014,092 คน 

(+2,869%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

171,137 คน 

(+831%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ Growth YoY

คน/วัน 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of Apr 27, 2023)

4 เดือนแรกของปี 2566 มียอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มา

ในไทยผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข ้ น 776%YoY

▪ เดือน เม.ย. 2566 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 1.3 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 315%YoY

▪ จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ณ เม.ย. 2566 อยูท่ี่ 5.7 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 776%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass

2
6
/
0
4
/
2
0
2
3
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ปี 2566 ภาครฐัขยายมาตรการกระตุน้การทอ่งเท่ียวในประเทศ 

โดยมาตรการกระตุน้จะเบาลงเม่ือเทียบกบัในอดีต

ล าดบั รายละเอียดโครงการที่เราเที่ยวดว้ยกนัในปี 2563- ตลุาคม 2565

โครงการเที่ยวดว้ยกนั

เฟส 1

(15 ต.ค. 63-

31 ต.ค. 63)

เฟส 2

(1 พ.ย. 63-

30 เม.ย.64)

เฟส 3

(15 ต.ค 64-

31ม.ค. 65)

เฟส 4

(1ก.พ. 65-

ต.ค. 65)

เฟส 5

(7 มี.ค. 66-

30 เม.ย. 66)

1 จ านวนสิทธิ์ที่พัก 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 3.5 ล้านสิทธิ 0.56 ล้านสิทธิ

2
ผู้ได้สิทธิ์ ได้ 15 สิทธิ์ (เลือกจอง 15 ห้อง พัก 1 คืนหรือจอง 1 ห้อง พัก 

15 คืน)
   (เหลือ10 สิทธิ) (เหลือ 5 สิทธิ)

3 ต้องจองห้องพักล่วงหน้า 3 วัน 3 วัน 7 วัน 7 วัน 7 วัน

4 เป็นการเดินทางข้ามจังหวัด โดยต้องเป็นพื้นที่ที่ไม่ได้อยู่ในภูมิล าเนา     

5
มีวอชเชอร์ (Voucher) เหลือ 600 บาทต่อวัน (เฉพาะเฟส 2 วัน

ธรรมดา 900 บาท)
    

6 รัฐช่วยสนับสนุนค่าห้อง 40% แต่สูงสุดไม่เกิน 3,000 บาท     

7 สิทธิการจองต๋ัวเครือ่งบิน 5 ล้านสิทธิ 1 ล้านสิทธิ 2 ล้านสิทธิ 2.7 แสนสิทธิ 

8
ใช้สิทธิ์กับที่พักประเภทโรงแรมและอื่นๆ เช่น โฮมสเตย์ ซ่ึงต้องมี

ใบอนุญาต
    

9 จองห้องพักผ่าน OTA (อย่างเช่น Agoda)     

10 ประชาชนจองท่ีพักโดยตรงกับโรงแรม/ที่พัก     

ที่มา: ส านักนายกรัฐมนตรี, การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, กระทรวงการคลัง, รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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ท่ีมา: NESDC ค านวณโดย Krungthai COMPASS

เศรษฐกิจไตรมาสท่ี 4 ขยายตวั 1.4%YoY ชะลอลงจากภาคส่งออก 

และภาคการผลิตท่ีหดตวัเป็นหลกั 

• เศรษฐกิจไตรมาสที่ 4/65 ขยายตัว 1.4%YoY ชะลอตัวจาก 4.6% ในไตรมาสที่ 3 หรือหดตัว1.5% QoQSA จากมูลค่าการส่งออกสินค้าที่ลดลงเป็นหลัก 

ประกอบกับการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคภาครัฐหดตัวต่อเนื่อง แต่คาดว่าจะไม่เกิด technical recession เนื่องจากการบริโภคภาคเอกชนและการส่งออก

บริการที่ขยายตัวดีจะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจไทยเติบโตต่อเนื่อง

• เศรษฐกิจปี 2566 มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องโดยมีการท่องเที่ยวเป็นเครื่องยนต์กลัก โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเพ่ิมต่อเนื่อง

อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงด้านต่ าจากเศรษฐกิจโลกที่เปราะบางและความต้องการสินค้าที่ลดลงจะส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกสินค้า

3.00%

-1.30%

0.90%

-1.10%

-6.40%

5.70%

3.30%

0.04%

1.40%

Private consumption

Public consumption

Investment

Change In Inventories

Export of goods

Export of services

Import of goods

Import of services

GDP

0.28%

-1.35%

-0.09%

2.58%

1.40%

Agriculture

Manufacturing

Others industrial

Services

GDP

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจดา้นอุปสงค์ อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจดา้นอุปทาน

Contribution to GDP (%YoY)
Contribution to GDP (%YoY)
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

2Q/65 3Q/65 4Q/65 4Q/65 1Q/66 ม.ค. 66 ก.พ. 66 มี.ค. 66

GDP 2.5 4.6 1.4 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 9.1 5.7 5.3 4.7 4.0 3.9 6.0

การลงทุนภาคเอกชน 2.3 11.2 4.5 -1.9 -1.4 -2.9 0.1 -1.6

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 9.6 6.7 -7.5 -7.5 -4.6 -3.4 -4.1 -5.8

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 22.7 23.2 -0.3 -0.3 1.3 9.1 1.8 -5.7

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(พนัคน) 1,582.3 3,608.1 5,465 5,465 6,477 2,144.9 2,113.6 2,219

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 4.0 -2.2 3.6 3.0 7.4 6.0 8.7 9.9

GDP การผลิต/Manufacturing Production Index 2.3 5.1 1.1 -6.0 -3.9 -4.8 -2.4 -4.6

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน มี.ค.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 65 ก.พ. 66 มี.ค. 66 เม.ย. 66

MOR 6.32-6.35 6.87-6.90 6.87-6.90 7.07-7.15

MLR 5.75-6.08 6.35-6.63 6.35-6.63 6.60-6.83

MRR 6.12-6.37 6.60-6.87 6.60-6.87 6.85-7.12

Saving 0.25-0.45 0.25-0.50 0.25-0.50 0.25-0.55

3M 0.57-0.62 0.60-0.77 0.67-0.77 0.77-0.85

6M 0.65-0.70 0.70-0.85 0.75-0.85 0.90-0.95

12M 0.95-1.00 1.10-1.20 1.10-1.20 1.25-1.35

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอ้างอิงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในภาพรวม ณ 

เดือน เม.ย. ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้รัฐบาลระยะไม่เกิน1 ปี ปรับเพ่ิมขึ้น

ตามแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยตามอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากตลาดคาดว่าเฟดจะปรับขึ้น

อัตราดอกเบี้ย

End of Period 2564 2565 ก.พ. 66 มี.ค. 66 เม.ย. 66

Fed 0.00-0.25 4.25-4.50 4.50-4.75 4.75-5.00 4.75-5.00

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.50

2.50
2.00

3.00
2.50

3.50
3.00

3.50
3.00

BOE 0.25 3.50 4.00 4.25 4.25

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 1.25 1.50 1.75 1.75

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 28 Apr 2023)

ที่มา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยทยอยปรบัเพ่ิมข ้ น

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 65

31 ม.ีค. 66

28 เม.ย. 66

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 62.65 8.29

3M 63.04 7.93

1Y 43.34 5.26

10Y -10.75 12.98

30Y -63.40 3.41
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ประเมิน GDP ปี 2566 ยงัขยายตวัไดท้ี่ 3.0-3.5% ในกรณี

baseline 

Scenarios 

Key drivers
ประมาณการ GDP  

2566
การส่งออก จ  านวนนักทอ่งเที่ยวตา่งชาติ

Best

 เศรษฐกิจจีนกลับมาเร็ว ภาคการผลิตเร่ง

การผลิตหลังหยุดชะงัก ส่งผลให้ภาคการ

ผลิตทั่วโลกได้รับอานิสงส์

0.5%YoY

 นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ดีมากตั้งแต่

ช่วง Q1/66

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเน่ือง

จาก Pent-Up Demand ที่สะสมมา

นานกว่า 3 ปี 

29.6

ล้านคน
3.9% 

Base

 เศรษฐกิจจีนกลับมาช่วยเศรษฐกิจโลกได้

ในช่วงไตรมาสที่ 2 ขณะที่ภาคการผลิตใน

ประเทศหลักทยอยกลับมาอย่างช้าๆ จาก

การชะลอตัวของเศรษฐกิจ

-1.0% ถึง 

0%

YoY

 จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วง

ต้นปี 66 

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเน่ือง

จาก Pent-Up Demand ที่สะสมมา

นานกว่า 3 ปี 

27.1

ล้านคน
3.0-3.5%

Worst

 เศรษฐกิจจีนกลับมาช่วยเศรษฐกิจโลกได้

ในช่วงไตรมาสที่ 2 แต่ประเทศหลักประสบ

ปัญหาจากสงครามรัสเซีย-ยูเครนที่รุนแรง

ขึ้น

-2.5%YoY

 จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วง

ต้นปี 66

 นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโต แต่มี

ปัจจัยลบจากสงครามที่รุนแรงขึ้นหรือ

ความกังวลโรคระบาด

22.8

ล้านคน
2.8%
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ปัจจยัดา้นการเมืองจากการเลือกตั้งทัว่ไป

ในช่วงกลางปี 2566

• การจัดการเลือกต้ังทั่วไปในวันที่ 14 พ.ค. 2566 นั้น คาดว่าจะส่งผลให้เกิด

เงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจผ่านการรณรงค์หาเลียง กิจกรรมโฆษณา

ประชาสัมพันธ์ผ่านสื่อและช่องทางต่างๆ คิดเป็นเม็ดเงินไม่ต่ ากว่าประมาณ 

30,000 – 80,000 ล้านบาท หรือคิดเป็น 0.2-0.5% ของ GDP

• อย่างไรก็ตาม จ าเป็นต้องติดตามกระบวนการจัดต้ังรัฐบาลภายหลังการ

เลือกต้ัง ความต่อเนื่องของการด าเนินนโยบายในข่วงการเปลี่ยนผ่านไปสู่

รัฐบาลใหม่ รวมทั้งนโยบายและมาตรการที่จะออกหลังรัฐบาลใหม่ปฏิบัติ

หน้าที่

ประมาณการ

ผลกระทบจากการเลือกตั้ง
สดัสว่นตอ่ GDP

• 30,000 – 80,000 ล้านบาท • 0.2-0.5% ของ GDP

ที่มา: ไทยพีบเีอส และ Krungthai COMPASS



% Share CAPU

2565 Oct-65 Nov-65 Dec-65 Jan-66 Feb-66 Mar-66 YTD 2565 Oct-65 Nov-65 Dec-65 Jan-66 Feb-66 Mar-66

ส่งออกรวม 100 5.5 -4.4 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -4.5 63.0 59.8 61.1 59.6 62.2 62.8 66.1

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 4.4 -5.3 -5.1 -13.9 -4.4 -2.5 -0.4 -2.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เศรษฐกิจจนี และ

มาตรการ Zero 

COVID

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง (1030) 2.9 -4.1 -17.7 0.8 3.2 -6.8 23.4 32.6 16.4 44.7 41.0 40.3 38.3 40.5 40.6 45.8

ยางพารา 1.8 -7.7 -28.5 -34.2 -47.7 -37.6 -34.0 -41.1 -37.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส าปะหลัง 1.5 11.2 26.3 0.8 -12.4 -7.6 5.2 5.7 1.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก (2013) 3.7 -5.0 -26.8 -21.3 -32.1 -30.0 -29.2 -20.7 -26.5 86.0 76.3 74.4 72.4 77.2 78.1 87.6

เคมีภัณฑ์ (2011) 3.3 46.7 -15.2 -23.7 -35.3 -17.6 -19.7 -19.3 -18.9 71.1 71.1 54.0 62.4 69.9 65.0 65.5

เศรษฐกิจโลก

ถดถอย

รถยนต์ฯ (2910) 9.8 -3.5 5.1 5.5 -17.1 9.2 3.6 1.4 -6.2 74.8 80.9 89.9 75.0 78.4 78.9 84.1

เครื่องจักรกลฯ (2819) 3.0 7.2 -7.0 1.7 -11.2 -2.1 -1.0 -13.7 -6.2 64.3 58.9 62.7 49.0 62.9 72.8 84.1

เครื่องปรับอากาศ (2750) 2.5 8.6 8.5 5.5 -11.0 13.7 8.2 16.7 12.9 59.0 52.5 55.5 47.6 56.6 56.6 63.8

อัญมณีและเครื่องประดับ (3212)

(ไม่รวมทองค า)
2.8 30.3 5.4 8.0 -12.4 -3.8 81.7 -3.5 22.3 42.5 40.02 34.6 25.7 35.7 35.97 37.1

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ (2620) 7.2 -6.2 -25.5 -21.0 -24.2 -21.2 -22.9 -6.0 -15.0 61.1 51.4 46.4 54.9 42.1 53.0 62.1

อาหารทะเลแปรรูป (1029) 0.3 2.7 2.4 -8.5 -9.1 -8.7 -22.2 -6.8 -12.9 63 59.1 55.6 63.1 67.3 66.0 68.1

ส่ิงทอ (1311) 2.4 5.0 -6.8 -9.8 -18.3 -14.2 -16.8 -14.1 -15.0 49.7 50.6 47.6 44.9 41.7 38.3 40.9

ราคา Commodities

น้ ามันส าเร็จรูป (1920) 3.5 14.2 -26.6 -35.7 -12.5 16.2 -3.7 1.1 4.0 81.7 69.1 65.1 83.7 87.4 87.4 87.4

เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 

(2410)
2.4 1.5 -13.1 -16.0 -17.2 -6.2 -12.9 -5.7 -8.2 46.2 44.1 45.2 40.4 43.9 47.1 48.3

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม 1.1 18.9 -9.7 -14.2 -25.1 -18.5 -22.3 -19.5 -20.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

47

มูลค่าสง่ออกเดือน มี.ค. 2.77 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ หดตวั -4.2%YoY 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2565

Key drivers
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ภาคการผลิตมีแนวโนม้ขยายตวัไดต้อ่เน่ือง แมเ้ดือนลา่สุดชะลอลง

เล็กนอ้ยจากผลของฐาน

Food Products

Chemicals

MPI

Motor Vehicles (RHS)

-150.0

0.0

150.0

300.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

Computer, Electronic & 

Optical Products

%YoY
%YoY

อตัราการขยายตวัภาคการผลิตอุตสาหกรรม (MPI)

ที่มา: CEIC 



%YoY

Contribution to CPI

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS
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2.83

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปลดลงตอ่เน่ือง แตอ่ตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานมีแนวโนม้อยูใ่น

ระดบัสูงจากการทยอยส่งผ่านราคาของผูป้ระกอบการ

• อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน มี.ค. ชะลอลงสู่ระดับ 2.83% ขยายตัวต่ าสุดในรอบ 15 เดือน จากราคาหมวดพลังงานและอาหาร

สดที่ชะลอลง ขณะทีอ่ัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ 1.75%YoY ชะลอลงจากผลของฐานในปีก่อนที่ปรับสูงขึ้น

• ขณะที่ อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานไม่รวมอาหาร (Core CPI ex Food) ทรงตัวในระดับสูงจากการทยอยปรับขึ้นราคาสินค้าของ

ผู้ประกอบการ และผู้ประกอบการยังมีแนวโน้มทยอยส่งผ่านราคาสินค้าจากการแบกรับต้นทุนที่เพิ่มขึ้น 



ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2565 99

ปี 2566 83 (83)

ราคาน ้ามนัดีเซลในปี 2566 ต า่กว่าการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้

หลงัภาครฐัไดป้รบัลดราคาน ้ามนัดีเซลในเดือน เม.ย.2566

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทข์อง Krungthai COMPASS

USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก ากับกิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ราคาดีเซลในกราฟด้านซ้ายมือ เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ส านกัวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

Bloomberg Consensus

99

86(84)

Future price 79(82)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน มี.ค. 2566

ส านักวิจยัตา่งๆของโลก และราคา Future ของน ้ามนัดิบเบรนท์ Krungthai COMPASS คงการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566

• ราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกในปี 2566 อยูใ่นระดบัเดยีวกบัการคาดการณไ์วใ้นครัง้ท่ีแลว้ แมว้่าตามรายงานของ EIA (ส านกับริหารสารสนเทศพลังงานของสหรัฐฯ) ประจ าเดือน เม.ย. 2566 คาดวา่ปรมิาณ

การผลติน้ ามันของทัว่โลกจะเพิ่มข้ึน 1.5% ในปี 2566 ซ่ึงต่ ากว่าประเมินในช่วง มี.ค. 2566 ซ่ึงคาดวา่จะเพิ่มข้ึนถึง 1.6% ในปี 2566 เนื่องจากปริมาณการผลิตน้ ามันของกลุ่ม OPEC ในชว่งม.ีค. 2566 ต่ ากว่าที่

คาดการณ์ไว้กอ่นหน้านั้น ประกอบกับ กลุ่ม OPEC+ ได้ประกาศปรบัลดก าลังการผลิตน้ ามันดิบลง 1.2 ล้านบาร์เรล/วัน จนถึงสิน้ปี 2566 อย่างไรก็ดี EIA ได้ปรับลดอตัราการเติบโตของการบรโิภคน้ ามันของทั่ว

โลกในปี 2566 เหลือเพียง 1.4% ซ่ึงต่ ากวา่การประเมินในชว่งมี.ค. 2566 ซ่ึงคาดวา่จะเพิม่ข้ึน 1.5% เพราะความต้องการใช้น้ ามันของสหรฐัฯมแีนวโน้มเจอแรงกดดันจากภาวะเศรษฐกจิที่อาจจะชะลอตัว ซ่ึงการ

ปรับตัวของอุปทานและอุปสงค์ในทิศทางที่สอดคล้องกัน ส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกไม่เปลี่ยนแปลงจากการคาดการณใ์นครั้งที่แล้ว

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉล่ียทัง้ปี 2566 จะอยูท่ี่ 33.4 บาท/ลิตร ซ ่งอยูต่  า่กว่าการคาดการณใ์นครัง้ท่ีแลว้เล็กนอ้ย (33.7 บาท/ลิตร) เนื่องจาก 1) ภาครฐัได้ประกาศปรบัลดราคา

น้ ามันดีเซลลงจาก 33.5 บาท/ลิตร เป็น 33 บาท/ลิตร ตั้งแต่ 7 เม.ย. 2566 2) นโยบายของพรรคการเมืองสว่นใหญใ่ห้ความส าคัญกับราคาน้ ามัน จึงคาดวา่ภาครัฐมีแนวโนม้จะเกบ็เข้าเงินกองทุนน้ ามันฯ

น้อยลง เพื่อรักษาระดับราคาน้ ามันดีเซลไม่ให้สงูกว่า 33 บาท /ลิตร ในกรณีที่ไม่ต่อมาตรการลดหยอ่นภาษีสรรพสามิตน้ ามันดีเซล 5 บาท/ลิตร ซ่ึงจะสิ้นสดุในวันที่ 20 ก.ค.2566

ประมาณการราคาดีเซลของไทย ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั
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ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 33.1 และ 33.4 บาท/ลิตร

หมายเหต:ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน มี.ค. 2566

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 99 และ 83 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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• ส าหรับการประเมินค่าไฟฟ้าเฉล่ียทั้งปี 2566 ในครั้งน้ี คาดว่าอยู่ที่  4.85 บาท/หน่วยไฟฟ้า ซ ่ งต  า่กว่าการคาดการณ์ในครั้งที่แล้วเล็กน้อย (4.93

บาท/หน่วยไฟฟ้า) เพราะ 1)กฟผ.อนุญาตให้ยืดระยะเวลาการช าระหน้ีที่เกิดจากอุดหนุนค่าไฟฟ้าในช่วงที่ผ่านมาจากเดิมที่ 2 ปี เป็น 2 ปี 4 เดือน จึงท าให้มีแนวโน้มในการ

เรียกเก็บเงินเพิ่มจากค่าไฟฟ้าลดลง 2)ต้นทุนน าเข้าก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ของไทย มีแนวโน้มลดลง ตามทิศทางราคา LNG ในเอเชีย (JKM LNG price) สอดคล้องกับ

ความต้องการใช้ไฟฟ้าในการเดินเครื่องปรับอากาศในสหรัฐฯที่คาดว่ามีแนวโน้มลดลงในปี 2566 ซึ่งเป็นผลจากอุณหภูมิในช่วงฤดูร้อนที่คาดว่าจะต่ ากว่าในปี 2565 

สะท้อนได้จากดัชนีค่า CDD (เป็นดัชนีในการวัดจ านวนวันที่อุณหูมิสูงกว่า 18 องศาเซลเซียส ) ที่องค์การบริหารมหาสมุทรและชั้นบรรยากาศแห่งชาติของสหรัฐคาดว่าจะ

ต่ ากว่าปี 2565ราว 8% 

ราคากา๊ซธรรมชาตเิฉล่ีย

ของไทย(บาท/MMBTU)

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ราคาเฉลี่ย ปี 2564 233 3.60

ม.ค.-เม.ย.65 419 3.78

พ.ค.-ส.ค.65 418 4.00

ก.ย.-ธ.ค.65 495 4.72

ราคาเฉลี่ย ปี 2565 444 4.16

ม.ค.-เม.ย.66 F 446 5.33

พ.ค.-ส.ค.66 F 380 4.70

ก.ย.-ธ.ค.66 F 330 4.52

ราคาเฉลี่ย ปี 2566 F 385 4.85

ราคากา๊ซธรรมชาติ และค่าไฟฟ้าของไทย

ราคากา๊ซธรรมชาตขิองไทยและค่าไฟฟ้ามีแนวโนม้ลดลง

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus ,J.P.Morgan (มี.ค.2566), EIA (เม.ย. 2566) เอกสารการรับฟังความคิดเห็น เรื่อง ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับค่า Ft ส าหรับงวดพ.ค.-ส.ค.2566 (มี.ค.2566) และนสพ.ฐานเศรษฐกิจ เรื่อง กกพ.ไฟเขียว "ลดค่า

ไฟ" เหลือ 4.70 บาทต่อหน่วยงวด พ.ค.-ส.ค. 66 ซึ่งรวบรวมและค านวณโดย Krungthai COMPASS

LNG จากต่างประเทศ (สัดส่วนปี 2566: 42%) เมียนมา (สัดส่วนปี 2566: 16%)

อ่าวไทย (สัดส่วนปี 2566: 42%)
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2564 2565 ม.ค.-เม.ย.66f พ.ค.-ส.ค.66f ก.ย.66-ธ.ค.66f

สดัส่วนการผลิตกา๊ซธรรมชาติ เพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้าจากแตล่ะแหลง่
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• ธนาคาร First Republic ซึ่งมีขนาดใหญ่เป็นอันดับที่ 14 (มีมูลค่าสินทรัพย์ประมาณ 2.12 แสนล้านดอลลาร์) ได้ประสบปัญหาการขาดสภาพคล่อง 

โดยผู้ฝากและนักลงทุนกังวลว่าจะเกิดวิกฤตซ้ ารอย SVB หลังธนาคารรายงานว่าเงินฝากลดลงถึง 41% ในไตรมาส 1/2566 ส่งผลให้เกิดแรงเทขาย

หลักทรัพย์ โดยราคาหุ้นร่วงสู่ระดับต่ าสุดเป็นประวัติการณ์ ความเชื่อมั่นถูกสั่นคลอนมากขึ้นเมื่อมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Cap) ของ

ธนาคารปรับลงเหลือเพียง 650 ล้านดอลลาร์ ต่ ากว่าเกณฑ์ 12.7 พันล้านดอลลาร์ ที่จะได้รับการพิจารณาให้รวมอยู่ใน S&P500 

• ล่าสุดในวันที่ 1 พ.ค. บรรษัทรับประกันเงินฝากของทางการ (FDIC) ได้บรรลุข้อตกลงให้ JP Morgan เข้าซื้อกิจการธนาคาร First Republic โดยผู้

ฝากเงินจะได้รับการคุ้มครองทั้งหมด วิกฤตดังกล่าวบ่งชี้ว่าปัญหาของระบบสถาบันการเงินอาจสามารถปะทุข้ึนได้อีก แต่การเข้าจัดการแก้ปัญหาของ

ทางการอย่างทันท่วงที มีส่วนช่วยพยุงความเชื่อมั่นและอาจป้องกันมิให้เกิดการลุกลามไปสู่วิกฤตการเงินได้

มูลคาหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดของธนาคาร First Republic ร่วงสู่ระดบัต า่สุดเป็นประวตัิการณ์

ท่ีมา: Bloomberg และ CNBC

แมปั้ญหาสภาพคลอ่งของธนาคารยงัไม่จบ แตก่ารเขา้ยุตปัิญหา

ของทางการช่วยป้องกนัการลกุลามมิใหก้ลายเป็นวิกฤตการเงิน
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• Bloomberg คาดธนาคารกลางยังจ าเป็นต้องใช้นโยบายดอกเบี้ยสูงเพื่อต่อสู้กับเงินเฟ้อและอาจจ าเป็นต้องคงมาตรการดังกล่าวอีกระยะ เพื่อ

หลีกเลี่ยงการยุตินโยบายการเงินเข้มงวดที่เร็วเกินไป และอาจส่งผลให้เงินเฟ้อที่เกินกรอบเป้าหมายมีแนวโน้มฝังตัวอยู่ในระดับสูงต่อไป 

• จากการประมาณการของ Investec คาดว่าธนาคารกลางหลัก ทั้งเฟด ECB และ BOE ก าลังเผชิญปัญหาความหนืด (Friction) ของอัตราเงินเฟ้อ และ

อาจจ าเป็นต้องใช้นโยบายดอกเบี้ยสูงต่อไป โดยมองว่าเฟดและ BOE จะเริ่มปรับลดดอกเบี้ยปลายปีนี้ ส่วน ECB อาจเริ่มปรับลดดอกเบี้ยในปี 2567

ทั้งนี้ยังมีแนวโน้มว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางหลักอาจมิได้กลับสู่ระดับเดิมช่วงก่อนการแพร่ระบาด

Bloomberg มองธนาคารกลางยงัจ  าเป็น

ตอ้งใชน้โยบายดอกเบ้ียสูง

คาด Fed และ BOE อาจเร่ิมลดดอกเบ้ียปีน้ี

ส่วน ECB อาจปรบัลดปี 2567

ท่ีมา: Bloomberg (ส ารวจ ณ วันที่ 30 เม.ย. 2566) และ Investec (27 April 2023)

ธนาคารกลางของประเทศหลกัมีแนวโนม้ใชน้โยบาย

ดอกเบ้ียสูง และอาจเริม่ปรบัลดดอกเบ้ียปลายปีน้ี


