
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

7 มิถุนายน 2566
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกในช่วงคร่ึงปีหลงัอาจฟ้ืนตวัไดน้อ้ยกว่าท่ีคาดไวเ้ดิม เศรษฐกิจโลกในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2566 แผ่วลง เป็น

ผลจากการที่เศรษฐกิจจีนไม่ได้ฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งหลังการเปิดประเทศอย่างที่ได้มีการคาดการณ์ไว้ โดยการฟื้นตัวในภาค

บริการมีสัญญาณของการแผ่วลง ขณะที่ภาคการผลิตยังไม่ฟื้นตัว ส่วนเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรปเผชิญแรงกดดันจากภาวะ

อัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูง การฟื้นตัวในช่วงไตรมาสที่ 2 ที่ล่าช้ากว่าที่คาดท าให้เศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่ง

ปีหลังยังอยู่ในภาวะชะลอตัวจนกว่าประเทศใหญ่อย่างเช่นประเทศจีนจะมีนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจออกมา

• เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองจากการทอ่งเท่ียวและความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภค เศรษฐกิจไทยยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง

จากการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว โดยจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 4 เดือนแรกเข้ามาสูงกว่า 8 ล้านคน และทั้งปีมี

ศักยภาพที่จะมากถึง 30 ล้านคน ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนการจ้างงาน นอกจากนี้ รายได้ในภาคเกษตรยังขยายตัว ท าให้ใน

ภาพรวมผู้บริโภคมีความเชื่อม่ันที่ดีขึ้นและมีการใช้จ่ายบริโภคเพ่ิมมากขึ้น อย่างไรก็ตาม ภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก

สินค้าอุตสาหกรรมได้รับผลกระทบจากการฟื้นตัวที่ล่าช้าของเศรษฐกิจโลก โดยคาดว่าการส่งออกในปี 2566 จะหดตัวเมื่อ

เทียบกับปีที่ผ่านมา

• เงินเฟ้อยงัคงเป็นปัจจยัทา้ทาย ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่อง ล่าสุดปรับขึ้นอีก 

0.25% เป็น 2% และมีแนวโน้มว่าจะยังปรับขึ้นต่อไปด้วยเหตุว่าเงินเฟ้อพื้นฐานยังอยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ เศรษฐกิจไทยยังอาจ

ได้รับแรงกดดันด้านเงินเฟ้อเพ่ิมเติมจากการเกิดปรากฏการณ์เอลนีโญที่จะส่งผลกระทบต่อผลผลิตเกษตรและราคาสินค้าใน

ระยะข้างหน้า รวมถึงการปรับขึ้นค่าแรงในอนาคต



The world economy is showing new signs of slowing down, 

as China’s post-Covid rebound fades and Germany’s 

struggling industrial sector threatens to pull Europe’s 

powerhouse into recession. Those weaknesses are 

emerging as the still-resilient US economy comes under 

pressure from the worst banking scare since the financial 

crisis.

เศรษฐกิจโลกช่วงครึง่ปีหลงัมีแนวโนม้อ่อนแอลง และเสี่ยงตอ่การ

เผชิญภาวะถดถอย 

16 May 2023

Looking ahead, the signs are clear that exports will 

weaken in the coming months, which would

add to downward pressure on manufacturers. 

China’s exports fell in April from March. PMIs by

S&P show that the US and the euro area manufacturing 

sectors contracted more sharply in May than in April. 

South Korea’s exports – a barometer of global demand 

for Asian exports – continued to shrink in May.

1 June 2023

1 June 2023
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Index Manufacturing PMI by S&P Global 

USA

EU

Japan

China

Global

ภาคการผลิตของโลกโดยรวมยงัหดตวั 

ยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้ใหม่ปรบัลดลง
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พ.ค. 66

ที่มา: S&P Global, CEIC และ Bloomberg

China's NBS manufacturing and non-manufacturing PMI
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เศรษฐกิจจนีมีสญัญาณชะลอตวั หลงัแรงส่งจากการเปิดประเทศ

อ่อนแรงลง

ท่ีมา: China National Bureau of Statistics, Financial Times และ Bloomberg 

• ตัวเลขส าคัญในเดือนเมษายนต่างมีสัญญาณอ่อนแรง ทั้งการผลิตภาคอุตสาหกรรม (หดตัว 0.47% MoM) ยอดค้าปลีก (ชะลอลง 0.49% MoM)

และอัตราการว่างงานกลุ่มอายุ 16-24 ปี (เพิ่มแตะระดับ 20.4%) บ่งชี้ว่าแรงส่งที่เคยได้รับหลังการเปิดประเทศเมื่อช่วงต้นปีเริ่มแผ่วลง ส่วนหน่ึง

เป็นผลจากความกังวลของผู้บริโภคและภาคธุรกิจที่มองว่าการฟื้นตัวยังเปราะบาง ขณะที่ภาคอุตสาหกรรมซึ่งบางส่วนพึ่งพาการส่งออกถูกกดดันจาก

เศรษฐกิจโลกชะลอตัว 

• การส ารวจความเห็นนักเศรษฐศาสตร์โดย Bloomberg เผยแพร่เมื่อ 25 พ.ค. 2566 คาดว่า GDP จีนในปี 2566 จะขยายตัว 5.5% (ปรับลงจาก

ประมาณการเดิมที่ 5.6%) ขณะที่เป้าหมายการเติบโตของทางการอยู่ที่ประมาณ 5% 

เคร่ืองช้ีเศรษฐกิจจนีเดือน เม.ย. 2566 มีสญัญาณแผ่วลง ทั้งภาคการผลิต การใชจ้า่ย และการจา้งงาน
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ความกงัวลตอ่ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตวั สะทอ้นจากราคาน ้ามนั

ในตลาดโลกที่ลดลงเม่ือเทียบกบัช่วงตน้ปี

ท่ีมา: Bloomberg 

ราคาน ้ามนัในตลาดโลกเดือน พ.ค. ปรบัลง บ่งช้ีถึงเศรษฐกิจโลกท่ีอ่อนแรงกดดนัอุปสงคต์อ่น ้ามนั 

• ราคาน้ ามัน WTI ขยับลงต่ ากว่า 69 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลเมื่อปลายเดือน พ.ค. 2566 หลังตลาดมองว่าความต้องการน้ ามันของตลาดโลกอ่อนแอลง

มากกว่าที่เคยประเมินไว้ เนื่องจากแรงส่งจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนหลังยกเลิกมาตรการ Zero COVID แผ่วลงเร็วกว่าคาด 

• จากข้อมูลการน าเข้าน้ ามันดิบของจีนในเดือน พ.ค. 2566 อยู่ที่ 13.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน ทรงตัวเทียบจากปีก่อน ซึ่ง Bloomberg ประเมินว่าความ

ต้องการน้ ามันของจีนจากตลาดโลกค่อนข้างทรงตัวและมีสัญญาณปรับตัวลง โดยจากการเปิดประเทศของจีนแทบไม่มีผลต่อการเพิ่มข้ึนของอุปสงค์

น้ ามันอย่างที่เคยประเมินไว้ก่อนหน้านี้ 
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน เม.ย. 2566

%YoY
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มูลค่าส่งออกของไทยเดือน เม.ย. 2.17 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ 

หดตวั -7.6%YoY ตามทิศทางการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ธปท. และ CEIC ค านวณโดย Krungthai COMPASS 

การสง่ออกสนิคา้ส  าคญัในหมวดอุตสาหกรรม

60.0

100.0

140.0
อุตสาหกรรมเกษตร เกษตร Total อุตสาหกรรม

Index Sa, 3MMA 

(2564 = 100)

Metal & Steel

60.0

80.0

100.0

120.0

Index Sa, 3MMA

(2564 = 100)

Chemicals & Petro-

chemical Products

Automotive

Electronics

Machinery & 

Equipment

Electrical 

Appliances

หมายเหต:ุ สินค้าส่งออก 6 รายการ คิดเป็นร้อยละ 57.8 ของการส่งออกทั้งมด และร้อยละ 64.8 ของการส่งออกสินค้า

หมวดอุตสาหกรรม

การสง่ออกสนิคา้รายหมวด
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การสง่ออกรายตลาดส าคญัสว่นใหญย่งัหดตวั

และแนวโนม้การสง่ออกไปยงัตลาดสหรฐัฯ และยุโรปยงัไม่ฟ้ืนตวั

สหรัฐฯ

ยุโรป
Total
ญี่ปุ่น

จีน

70

90

110

130

Index Sa, 3MMA

(2564 = 100)

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC ค านวณโดย Krungthai COMPASS 

Market

(%2565 Share)
2565

2565 2566

ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. YTD

Global (100.0) 5.5 -4.4 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -7.6 -5.2

US  (16.6) 13.4 -0.9 1.2 -3.9 -4.7 -9.5 1.7 -9.6 -5.2

EU28 (9.5) 6.6 -7.9 3.3 -0.9 2.7 -0.5 -5.3 -0.02 -1.1

Japan (8.6) -1.3 -3.1 -4.6 -13.7 -9.2 -2.5 10.2 -8.1 -2.0

China (12.0) -7.7 -8.5 -9.9 -20.8 -11.4 -7.9 -3.9 23.0 0.7

ASEAN5 (14.2) 9.5 -13.1 -15.5 -24.2 2.3 -6.4 -2.1 -17.7 -6.2

CLMV (10.9) 11.5 10.6 -0.3 -11.8 -11.1 -4.9 -3.5 -17.0 -6.2

Cambodia (3.0) 22.6 5.2 -6.8 -9.1 -4.8 2.3 -7.2 -22.7 -8.6

Laos (1.6) 13.5 28.8 21.3 -0.1 -9.2 -2.2 8.6 9.9 1.2

Myanmar (1.6) 8.7 -3.3 3.7 -29.0 -5.5 0.6 -2.1 -9.3 -3.9

Vietnam (4.6) 5.5 13.3 -4.1 -10.5 -17.5 -12.0 -6.1 -23.9 -14.8

มูลค่าการสง่ออกสนิคา้ไปยงัตลาดหลกัการสง่ออกของไทย %YoY

• สินค้าเกษตรที่ส่งออกไปจีนแล้วเติบโตดี ในช่วงม.ค.-เม.ย. 66 ได้แก่ ผลไม้สด แช่เย็น แช่แข็งและแห้ง (+133.2%YoY) ไก่สดแช่เย็นแช่แข็ง (+157.9%YoY) กุ้งสด

แช่เย็นแช่แข็ง (+97.7%YoY) ส่วนอุตสาหกรรมเกษตรที่ส่งออกไปจีนแล้วเติบโตดี ในช่วงม.ค.-เม.ย. 66 ได้แก่ ผลไม้กระป๋องและแปรรูป (+71.3%YoY) เครื่องดื่ม 

(+83.8%YoY) อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป (+53.3%YoY)
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ปรมิาณการสง่ออกและราคาสง่ออกสนิคา้

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์, ธปท. และ CEIC 
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มูลค่าส่งออกหดตวัจากปรมิาณการส่งออกท่ีปรบัลดลง 



ผูป้ระกอบการส่วนใหญป่ระเมินว่าการสง่ออกในไตรมาสท่ี 2

มีแนวโนม้ทรงตวัจากไตรมาสก่อน

11ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (การส ารวจความคิดเห็นผู้ประกอบการทั้งรายใหญ่และ SMEs ระหว่างวันที่ 1-25 พ.ค. 2566 จ านวน 341 ราย)

การส ารวจความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI)



การฟ้ืนตวัในระยะขา้งหนา้และเป้าการสง่ออกในปีน้ียงัทา้ทายมาก

12
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.6% 23,809

กกร. -1.0% ถึง 0.0% 24,024–24,383

BOT -0.1% 24,347

FPO -0.5% 24,204

มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2564 22,667

ปี 2565 23,922

Q4/2565 21,933

Q1/2566 23,427

มี.ค. 2566 27,654

เม.ย. 2566 21,723

14.7%YoY

10.7%YoY

6.6%YoY

-8.5%YoY

-4.5%YoY
0.2%YoY

 20,000

 22,000

 24,000

 26,000

 28,000

มูลค่าการสง่ออกเฉลี่ยตอ่เดือน

มูลค่า: ล้านดอลลาร์

2566F = -1.0%YoY

• หากขจัดข้อมูลการส่งออกที่ดีผิดปกติในเดือนม.ีค. (มูลค่าประมาณ 

2.6 พันล้านดอลลาร์ HDD+Gold) จะท าให้การส่งออกไตรมาส 1 

หดตัว -8.0%YoY จากข้อมูลจริงที่หดตัวเพียง -4.5%YoY



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2563 2564 2565 เม.ย. 2566 พ.ค. 2566

Change in NR 

Bond holding*
-69,228 +141,521 +29,540 -20,787

ST: -23,228

+21,224

ST: +19,978

LT: +2,441 LT: +1,246

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-26,386 -48,578 +190,162 -7,885 -33,276

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 31 พ.ค. 66)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

13

เดือน พ.ค. เงินทุนตา่งชาตไิหลเขา้ตราสารหน้ี แตไ่หลออกจากตลาดทุน
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6.6%
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SGD

CNH

CNY

MYR

KRW

JPY

ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนค่าในช่วงที่ผ่านมา

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2566)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ
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ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเงินบาทมีแนวโนม้อยู่ในกรอบ 34.00-34.90 บาทต่อดอลลาร ์โดยเงินบาทมีแนวโน้มทยอยแข็งค่าตามการกลับมาอ่อนค่าของเงินดอลลาร์และ

ตามราคาทองค าที่มีแนวโน้มปรับตัวขึ้นจากตลาดมีมุมมองต่อเฟดว่าอาจไม่ขึ้นดอกเบี้ยต่อ อย่างไรก็ดี ปัจจัยกดดันฝั่งอ่อนค่ายังมีจากความไม่แน่นอนของ

สถานการณ์การเมืองในประเทศซึ่งส่งผลต่อการขายสินทรัพย์ไทยของนักลงทุนต่างชาติ ส าหรับปัจจัยเสี่ยงส าคัญที่ต้องติดตาม คือ การปรับมุ มมองของ

ตลาดต่อแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยของเฟด สงครามระหว่างรัสเซียและยูเครน และการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีน

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 29 พ.ค. 2566), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน พ.ค. 2566)

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทมีแนวโนม้ทยอยแข็งค่า

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

2Q/66 3Q/66 4Q/66 1Q/67

Dollar Index 101.4 99.9 98.6 97.0

Yen 133 130 127 125

Yuan 6.88 6.80 6.73 6.65

Euro 0.92 0.91 0.89 0.89

Pound 0.81 0.80 0.80 0.79

THB 33.8 33.5 33.0 32.4

THB (APCF) 33.53 32.30

บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2565 28-Apr 31-May %MTD %YTD 

US Dollar 34.56 34.14 34.73 1.74% 0.49%

Euro 36.83 37.61 37.17 -1.17% 0.93%

Pound 41.66 42.63 43.04 0.96% 3.30%

100 Yen 26.09 25.39 24.87 -2.04% -4.68%

Won 0.027 0.0255 0.0263 3.14% -4.01%

Yuan 4.97 4.94 4.89 -0.84% -1.46%



• จากข้อมูลของ Bloomberg ล่าสุดเมื่อ 31 พ.ค. 2566 ระบุว่าผู้เล่นในตลาดต่างคาดว่าเฟดอาจขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในการ

ประชุมเดือน ก.ค. สะท้อนจากอัตราสัญญาแลกเปลี่ยน Swap rate เดือน ก.ค. ที่ปรับเพิ่มขึ้น 12 ppt. ส่วนโอกาสของการปรับขึ้น

ดอกเบี้ยในเดือน มิ.ย. นั้นลดลง

• สอดคล้องกับ Fed Watch Tool ของ CME Group ล่าสุดบ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 71.2% ที่เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม

เดือน มิ.ย. ที่ระดับ 5.00-5.25% และคาดว่าเฟดอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้ง (25 bps) ในการประชุมเดือน ก.ค. สู่ระดับ 

5.25-5.50% ก่อนที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยช่วงไตรมาสที่ 4/2566 ในเดือน พ.ย. 
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CME FedWatch Tool Projections

นกัลงทุนคาดเฟดคงอตัราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน มิ.ย.

ก่อนปรบัข้ึนอีก 25 bps ในเดือน ก.ค. แตะ 5.25-5.00%

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ข้อมูล ณ วันที่ 5 ม.ิย. 66)

FOMC Target Range

Jun23F - 5.00-5.25%

Jul23F +0.25% 5.25-5.50%

Sep23F - 5.25-5.50%

Nov23F -0.25% 5.00-5.25%

Dec23F - 5.00-5.25%



• วันที่ 31 พฤษภาคม 2566 กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 สู่ร้อยละ 2.00 ต่อปี

• แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมาย (คาดการณ์ 2.5% เดิม 2.9%) แต่ กนง. ยังมีความกังวลต่ออัตราเงิน

เฟ้อพื้นฐานที่ทรงตัวในระดับสูงและเงินเฟ้อมีความเสี่ยงด้านสูงจากแรงหนุนด้านอุปสงค์ตามเศรษฐกิจที่ขยายตัวดี และการส่งผ่าน

ต้นทุนของผู้ประกอบการที่อาจเพิ่มขึ้นจากแรงกดดันด้านต้นทุน จึงท าให้ กนง. มีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะข้างหน้าได้ 

กนง. ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายสูร่ะดบั 2.0%

และสง่สญัญาณถึงโอกาสการข้ึนดอกเบ้ียในระยะขา้งหนา้

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
17
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หากอตัราค่าจา้งขั้นต  า่เฉล่ียเพ่ิมข้ึนราว 30% สูร่ะดบั 450 บาท/วนั 

อาจท าใหเ้งินเฟ้อเพ่ิมข้ึน 0.82% เม่ือรวมถึงผลตอ่ค่าจา้งแรงงานโดยรวม

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการคา่จา้ง กองเศรษฐกิจการแรงงาน ส านักงานปลัดกระทรวงแรงงาน

หมายเหต:ุ * ค่าแรงข้ันต่ าเฉลี่ยในปัจจบุันอยู่ที่ประมาณ 341 บาท

* *ก าหนดให้ปัจจัยอื่นๆ เช่น ราคาน้ ามัน ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ไม่เปลี่ยนแปลง

สมมตฐิานอตัราการข้ึน

ค่าจา้งขั้นต  า่เฉลี่ย*

เงินเฟ้อ

เพ่ิมข้ึน**

10% (+34 บาท) +0.30%

20% (+68 บาท) +0.57%

30% (+102 บาท) +0.82%

40% (+136 บาท) +1.05%

50% (+171 บาท) +1.27%

• แม้ว่าการปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าจะมุ่งไปที่กลุ่มแรงงานที่มี

รายไ ด้ ต่ า  แต่อาจเกิด Spillover ท า ให้ค่ าจ้ างแรงงาน

ภาคเอกชนโดยรวมเพ่ิมขึ้นตามไปด้วย ส่วนหนึ่งคงต้องมีการ

ปรับขึ้นเงินเดือนให้กับพนักงานเก่าที่ท างานมาก่อน (มี 

Skill) ให้สูงขึ้นกว่าระดับค่าจ้างของพนักงานที่ เข้าใหม่ 

(unskilled) เช่น กรณีปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ า 10% อาจท าให้

ค่าจ้างแรงงานโดยเฉลี่ยเพิ่มข้ึนประมาณ 4.9% เป็นต้น

100

150

200

250

300

350

400

2544 2547 2550 2553 2556 2559 2562 2565

อตัราค่าจา้งขั้นต  า่ (บาท/วนั)

328-354*

450?



ปรากฎการณเ์อลนีโญจะสรา้งความเสี่ยงตอ่ผลผลิตเกษตร 

โดยเฉพาะในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2567
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 ผูเ้ช่ียวชาญดา้นสภาพอากาศคาดว่าปรากฎการณเ์อลนีโญจะเร่ิมก่อตวัข้ึนตั้งแต่ช่วงคร่ึงปีหลังของปี 2566 และทวี

ความรุนแรงในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2567 กระทบต่อปริมาณน้ าต้นทุนที่จะใช้ในการเพาะปลูกในช่วงหน้าแล้งของปีหน้า 

 คาดว่าผลผลิตขา้วนาปรงั ออ้ย จะไดร้บัความเสียหายเป็นหลกั เนื่องจากเป็นพืชที่มีผลผลิตออกสู่ตลาดมากในช่วงครึ่งปี

แรกของปี 2567 ขณะที่มันส าปะหลังก็ได้รับผลกระทบเช่นกัน แต่เนื่องจากไม่ได้เป็นช่วงที่ผลผลิตออกสู่ตลาดมาก อีกทั้งเป็น

พืชทนแล้ง จึงได้รับความเสียหายน้อยกว่าข้าวนาปรังและอ้อย

พืช ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

ข้าวนาปี

ข้าวนาปรัง

อ้อย

มันส าปะหลัง

ที่มา: ส านักเศรษฐกิจการเกษตร

หมายเหตุ: คือ ช่วงเดือนท่ีภาวะเอลนีโญจะทวีความรุนแรง

คือ ช่วงที่มีปริมาณผลผลิตจ านวนมาก 

คือ ช่วงที่มีปริมาณผลผลิตปานกลาง

ปฎิทินผลผลิตสินค้าเกษตร ปี 2567
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คาดว่าปรากฎการณเ์อลนีโญจะสรา้งความเสียหายตอ่

ภาคเกษตรราว 36,000 ลา้นบาท

 กรณี Baseline ภาวะฝนทิ้งช่วงตั้งแต่ครึ่งปีหลังของปี 2566 ไปจนถึงกลางปี 2567 โดยครึ่งปีหลังปี 2566 ผลผลิตข้าวนาปี 

อ้อย และมันส าปะหลัง ไม่ได้รับผลกระทบมากนัก เนื่องจากปริมาณน้ าต้นทุนในเขื่อนยังมีเพียงพอ แต่เอลนีโญจะทวีความ

รุนแรงในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2567 คาดว่าผลผลิตข้าวนาปรัง อ้อยและมันส าปะหลังจะได้รับความเสียหายพอสมควร

ความเสียหาย

Worst Case

ฝนทิ้งช่วง 18 เดือน

คร่ึงหลัง 66 – สิ้นปี 67

Base Case

ฝนทิ้งช่วง 12 เดือน

คร่ึงหลัง 66 – คร่ึงแรก 67

Best Case

ฝนทิ้งช่วง 6 เดือน

คร่ึงหลัง 66

ข้าว ปริมาณผลผลิตที่กระทบ (ล้านตัน) 7.0 2.0 0.4

มูลค่า (ล้านบาท) 63,058 17,708 3,594

อ้อย ปริมาณผลผลิตที่กระทบ (ล้านตัน) 25.8 10.8 5.8

มูลค่า (ล้านบาท) 27,606 11,556 6,206

มันส าปะหลัง ปริมาณผลผลิตที่กระทบ (ล้านตัน) 12.8 2.9 2.6

มูลค่า (ล้านบาท) 30,592 6,931 6,196

รวมมูลค่าความเสียหายตอ่ภาคเกษตร 121,256 36,195 15,995

ท่ีมา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

หมายเหต:ุ 1.ค านวนปริมาณผลผลิตที่คาดว่าจะเสียหายกรณี Worst Case อ้างอิงจากร้อยละของผลผลิตที่ลดลงในปี 2558-2559 ซึ่งเป็นปีที่ไทยประสบกับภาวะเอลนีโญก าลังแรง กรณี Base Case อ้างอิงจากจากร้อยละ

ของผลผลิตที่ลดลงในปี 2562-2563 ซึ่งเป็นปีที่ไทยประสบกับภาวะเอลนโีญก าลังอ่อน และกรณี Best Case อ้างอิงจากผลผลิตในปี 2552-2553 ซึ่งเป็นปีที่ไทยประสบกับภาวะเอลนโีญก าลังอ่อนเช่นกัน แต่กินเวลาสั้น

กว่าปี 2562-2563

2.มูลค่าความเสียหายค านวณจากปริมาณผลผลิตที่คาดวา่ได้รับผลกระทบคณูกับราคาสนิค้าเกษตรเฉลีย่ในปี 2565

ประเมินความเสยีหายจากเอลนีโญตอ่ภาคเกษตร
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เม.ย. 2566 นกัท่องเท่ียวตา่งชาตยิงัฟ้ืนตวัไดดี้ แมเ้ขา้สู่ช่วง Low Season

ของกลุ่มยุโรป คาดทั้งปีมีโอกาสแตะ 30 ลา้นคน

• เม.ย. 66 นักท่องเที่ยวมาเลเซียและรัสเซีย ที่กลับมาในระดับ 122% และ 107% ของปี 2562 แล้ว ขณะที่นักท่องเที่ยวจีนมีแนวโน้ม

ฟื้นตัวขึ้นชัดเจนเมื่อเทียบกบัช่วงต้นปี 2566 แต่ยังฟื้นตัวในระดับ 37% ของปี 2562 เท่านั้น

แนวโนม้ นทท.ตา่งชาติ เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท.ตา่งชาติ

เม.ย. 2566 นกัท่องเท่ียวมาเลเซียยงัคงสูงสุดเป็นเป็นอนัดบั 1 ขณะท่ีจนี

เร่ิมฟ้ืนตวัดีข้ึนและคาดว่าจะข้ึนแซงมาเลเซียไดใ้นช่วงไตรมาส 3/2566

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: ข้อมูลค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริปอ้างอิงจากข้อมลูในปี 2562

• เม.ย. 2566 นักท่องเที่ยวจีนเติบโตข้ึนเป็น 3.3 แสนคน จากเดือนก่อนหน้าที่ 2.7 แสนคน และคาดว่ามีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ือง ตามจ านวนเที่ยวบินที่จะฟื้นตัวข้ึน

• ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติช่วง 4M 2566 อยู่ที่ 44,655 บาท ซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนปีก่อนหน้าเน่ืองจากสัดส่วนนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปและเอเชียตะวันออกที่

เพิ่มมากขึ้น อย่างไรก็ตามจากสัดส่วนนักท่องเที่ยวชาวเมเลเซียที่ยังคงอยู่ในระดับสูง จึงท าให้ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาตโิดยรวมยังต่ ากว่าปี 2562

จ  านวน นทท.ตา่งชาตเิดือน เม.ย. 2566 ตามสญัชาต ิ5 อบัดบัแรก

และค่าใชจ้า่ยเฉลี่ยตอ่คนตอ่ทรปิตามสญัชาติ

69,36025,478 39,89140,11048,337

401,394

328,414

133,312
115,706

95,830

Malaysia China India Russia Korea

47,947

35,846

44,655
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บาท / คน

หมายเหตุ: ในปี 2563– 2564 ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ เน่ืองจากยังคงมีนักทอ่งเทีย่วบางส่วน

หลงเหลืออยู่ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นชาวยุโรปที่มีค่าใช้จา่ยต่อคนที่ค่อนข้างสูง จึงไม่ได้น าข้อมลูในช่วงเวลาดังกลา่วมาเปรียบเทียบ



ดชันีความเช่ือมัน่ผูค้า้ปลีกเดือน พ.ค. 2566 และในอีก 3 เดือนขา้งหนา้ 

ปรบัลดลงจากก าลงัซ้ือท่ียงัอ่อนแอและค่าครองชีพอยูใ่นระดบัสูง

23ที่มา: สมาคมผู้ค้าปลีกไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย (การส ารวจระหว่างวันที่ 17-26 พ.ค. 2566)
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2566

2564 2565 ณ เม.ย. 66 ณ พ.ค. 66 ณ มิ.ย. 66

GDP 1.5 2.6 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5

มูลค่าการส่งออก 19.2 5.5 -1.0 ถึง 0.0 -1.0 ถึง 0.0 -1.0 ถึง 0.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 6.1 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2

แม้ ธปท จะปรับคาดการณ์เงินเฟ้อปี 2566 ลงมาเหลือ 2.5 จาก 2.9 แต่ยังไม่ได้รวมถึงแรงกดดันจากภาวะ

เอลนโีญ และหากมีการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ า จงึเสนอว่า กกร ยงัคงประมาณการเงินเฟ้อไวต้ามเดิม เพื่อ

สะท้อนความเสี่ยง

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *Custom basis 

*CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2566F

ADB

(Apr 23)

IMF

(Apr 23)

World Bank

(Apr 23)

FPO

(Apr 23)

NESDC

(May 23)

BOT

(May 23)

KKP

(Mar 23)

Kbank

(Mar 23)

SCB

(Mar 23) 

Krungsri

(Mar 23)

KTB

(Mar 23)

GDP 3.3 3.4 3.6 3.6 2.7-3.7 3.6 3.3 3.7 3.9 3.3 3.4

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - -0.5 -1.6 -0.1 -3.1** -1.2* 1.2 0.5 -1.6

Headline CPI 2.9 - - 2.6 2.5-3.5 2.5 2.7 2.8 2.7 2.5 3.1

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 29.5 28.0 29.0 29.8 28.5 30.0 25-28 27.1
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปกลุม่ G3 ชะลอลง แตย่งัอยูใ่นระดบัสูง

โดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรป

ที่มา: CEIC
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ภาพรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวั

ที่มา: CEIC
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวเดือน เม.ย. ปรบัเพ่ิมข้ึน

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 2 มิ.ย. 2566)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2565
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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Google Destination Insights (Accommodation & Air,2565)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2562)

Index 

45.2

76.3

46.1

2
3

 M
a

y

ที่มา: Google Destination Insights (As of Jun 1, 2566), กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1- 23 พ.ค. ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ พ.ค. 2566 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยอย่างต่อเน่ือง โดยค่าดัชนีสูงกว่าในช่วงเดียวกันของ

ปี 2562 อย่างชัดเจน

Germany

USA

UK

23 May 2562

23 May 2562

23 May 2562

23 May 2566

23 May 2566

23 May 2566

23.1

42.0

43.9 
76.8

37.3
51.7

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศเตม็รูปแบบเพื่อรบันกัท่องเที่ยว
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

พ.ค. 2566 นกัท่องเที่ยวไทยยงัสนใจท่องเที่ยวในประเทศใน

ระดบัสูง สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights ระหว่างวันที่ 1-23 พ.ค. 2566  สะท้อนว่าคนไทยยังคงให้ความสนใจในการท่องเที่ยวในประเทศอย่างต่อเน่ือง

ที่มา: Google Destination Insights (As of Jun 1, 2566)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2564-2566 ใช้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2562 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1- 23 พ.ค. ของแตล่ะปี 
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาติในเดือน เม.ย. 2566 มีจ  านวน 2.2 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 70.1%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติตามภมิูภาคเดือน 4M/2566สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

457,749 คน 

(+624%)

ภูมิภาคยุโรป

2,435,812 คน 

(+469%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

103,268 คน 

(+428%)

ภูมิภาคเอเชีย

5,629,607คน 

(+1,966%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

238,091 คน 

(+544%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติ อัตราการเข้าพัก (%) (RHS)

หน่วย : ล้านคน

(YoY%)



33

0%

2000%

4000%

6000%

8000%

10000%

12000%

14000%

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

 50,000

 60,000

0
1
/
0
1
/
2
0
2
2

1
4
/
0
1
/
2
0
2
2

2
7
/
0
1
/
2
0
2
2

0
9
/
0
2
/
2
0
2
2

2
2
/
0
2
/
2
0
2
2

0
7
/
0
3
/
2
0
2
2

2
0
/
0
3
/
2
0
2
2

0
2
/
0
4
/
2
0
2
2

1
5
/
0
4
/
2
0
2
2

2
8
/
0
4
/
2
0
2
2

1
1
/
0
5
/
2
0
2
2

2
4
/
0
5
/
2
0
2
2

0
6
/
0
6
/
2
0
2
2

1
9
/
0
6
/
2
0
2
2

0
2
/
0
7
/
2
0
2
2

1
5
/
0
7
/
2
0
2
2

2
8
/
0
7
/
2
0
2
2

1
0
/
0
8
/
2
0
2
2

2
3
/
0
8
/
2
0
2
2

0
5
/
0
9
/
2
0
2
2

1
8
/
0
9
/
2
0
2
2

0
1
/
1
0
/
2
0
2
2

1
4
/
1
0
/
2
0
2
2

2
7
/
1
0
/
2
0
2
2

0
9
/
1
1
/
2
0
2
2

2
2
/
1
1
/
2
0
2
2

0
5
/
1
2
/
2
0
2
2

1
8
/
1
2
/
2
0
2
2

3
1
/
1
2
/
2
0
2
2

1
3
/
0
1
/
2
0
2
3

2
6
/
0
1
/
2
0
2
3

0
8
/
0
2
/
2
0
2
3

2
1
/
0
2
/
2
0
2
3

0
6
/
0
3
/
2
0
2
3

1
9
/
0
3
/
2
0
2
3

0
1
/
0
4
/
2
0
2
3

1
4
/
0
4
/
2
0
2
3

จ านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ Growth YoY

คน/วัน 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of Apr 27, 2023)

4 เดือนแรกของปี 2566 มียอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มา

ในไทยผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 776%YoY

▪ เดือน เม.ย. 2566 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 1.3 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 315%YoY

▪ จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ณ เม.ย. 2566 อยู่ที่ 5.7 ล้านคน หรือเพิ่มข้ึน 776%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass

2
6
/
0
4
/
2
0
2
3

1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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4M/2566 สดัส่วนนกัท่องเที่ยว East Asia และยุโรป มีแนวโนม้เพิ่มข้ึน

แตน่กัท่องเที่ยวอาเซียนยงัคงเป็นนกัท่องเท่ียวหลกัของไทย

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

12%

24%

41%

32%

23%

28%

11%

6%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2565 4M/2566
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สดัสว่น นทท.ตา่งชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• 4M/2566 นักท่องที่ยวกลุ่มยุโรปมีสัดส่วนเพิ่มขึ้น 28% จาก

นักท่องเที่ยวรัสเซีย เยอรมัน และสหราชอาณาจักร เป็นหลัก

• นอกจากน้ีกลุ่ม East Asia เช่น จีน เกาหลีใต้ ญี่ปุ่น เริ่มฟื้นตัวดีข้ึน

หลังจากเริ่มทยอยเปิดประเทศในช่วงปลายปี 2565 ถึงต้นปี 2566



เม.ย. 2566 OR ลดลงเน่ืองจากเขา้สูช่่วง Low Season อยา่งไรก็ดี สว่นใหญ่

เช่ือว่านกัทอ่งเที่ยวจะกลบัมาเทา่ช่วงก่อนโควิดไดใ้นครึ่งปีหลงั

35ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ านวน 81 แห่ง ระหว่างวันที่ 10-25 เมษายน 2566)
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APPENDIX

เศรษฐกิจในประเทศ



5.4%

-6.2%

2.6%

4.7%

-6.4%

87.8%

Private consumption

Public consumption

Private investment

Public investment

Export of goods

Export of services

3Q2565 4Q2565 1Q2566
ท่ีมา: NESDC

หมายเหต:ุ          change from previous quarter

%YoY

เศรษฐกิจไตรมาสท่ี 1 ขยายตวัท่ี 2.7%YoY จากนกัท่องเท่ียวตา่งชาติและการ

บริโภคภาคเอกชนฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง

GDP growth by Component (%YoY)อตัราการเตบิโตของเศรษฐกิจรายไตรมาส

• เศรษฐกิจไตรมาสที่ 1/2566 ขยายตัว 2.7%YoY และเมื่อเทียบรายไตรมาสขยายตัว 1.9%QoQSA จากการบริโภคเอกชนที่ขยายตัวต่อเนื่อง 

โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการใช้จ่ายในหมวดบริการตามการใช้จ่ายในกลุ่มโรงแรมและภัตตาคารเป็นส าคัญ และจากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่

ฟื้นตัวต่อเนื่อง ส่งผลให้รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 60.9% ของมูลค่าบริการรับด้านการท่องเที่ยวในช่วงก่อนโควิด-19

• ด้านการส่งออกสินค้าหดตัวติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 2 ที่ 4.6%YoY โดยปริมาณการส่งออกหดตัว 6.4% จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ

ประเทศคู่ค้า ขณะที่ราคาส่งออกขยายตัวที่ 2.0%
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

3Q/65 4Q/65 1Q/66 4Q/65 1Q/66 ก.พ. 66 มี.ค. 66 เม.ย.66

GDP 4.6 1.4 2.7 n/a

การบริโภคภาคเอกชน 9.1 5.6 5.4 5.2 5.5 3.9 6.7 7.6

การลงทุนภาคเอกชน 11.2 4.5 2.6 -1.9 -0.2 0.1 1.7 0.0

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 6.7 -7.5 -4.6 -7.5 -4.6 -4.1 -5.8 -4.9

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 23.2 -0.3 1.3 -0.3 1.3 1.8 -5.7 -3.7

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(พนัคน) 3,608.1 5,465 6,477 5,465 6,477 2,113.6 2,219 2,182

GDP เกษตร/Agricultural Production Index -2.2 3.4 7.2 2.9 7.4 8.7 10.9 12.0

GDP อุตสาหกรรม/Manufacturing Production Index 6.0 -5.0 -3.1 -6.0 -3.7 -2.4 -3.9 -8.1

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน เม.ย.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 65 มี.ค. 66 เม.ย. 66 พ.ค. 66

MOR 6.32-6.35 6.87-6.90 7.07-7.15 7.07-7.15

MLR 5.75-6.08 6.35-6.63 6.60-6.83 6.60-6.83

MRR 6.12-6.37 6.60-6.87 6.85-7.12 6.85-7.12

Saving 0.25-0.45 0.25-0.50 0.25-0.55 0.25-0.55

3M 0.57-0.62 0.67-0.77 0.77-0.85 0.77-0.85

6M 0.65-0.70 0.75-0.85 0.90-0.95 0.90-0.95

12M 0.95-1.00 1.10-1.20 1.25-1.35 1.25-1.35

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอ้างอิงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในภาพรวม ณ 

เดือน พ.ค. ทรงตัวจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้รัฐบาลระยะไม่เกิน1 ปี ปรับเพ่ิมขึ้น

ตามแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยตามอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ

End of Period 2564 2565 มี.ค. 66 เม.ย. 66 พ.ค. 66

Fed 0.00-0.25 4.25-4.50 4.75-5.00 4.75-5.00 5.00-5.25

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.50

2.50
2.00

3.50
3.00

3.50
3.00

3.75
3.25

BOE 0.25 3.50 4.25 4.25 4.50

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 1.25 1.75 1.75 2.00

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 31 May 2023)

ที่มา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยเดือน พ.ค. ทรงตวั

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 65

28 เม.ย. 66

31 พ.ค. 66

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 81.29 18.64

3M 87.80 24.77

1Y 63.74 20.40

10Y -14.22 -3.47

30Y -47.51 15.89



การสง่ออกหดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 7 ตามการสง่ออก

สินคา้อุตสาหกรรม และอุตสาหกรรมเกษตรที่หดตวั

40

การสง่ออกของไทย

(%YoY)

Market

(%2565 Share)
2565

2565 2566

ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. YTD

Global (100.0) 5.5 -4.4 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -7.6 -5.2

US  (16.6) 13.4 -0.9 1.2 -3.9 -4.7 -9.5 1.7 -9.6 -5.2

EU28 (9.5) 6.6 -7.9 3.3 -0.9 2.7 -0.5 -5.3 -0.02 -1.1

Japan (8.6) -1.3 -3.1 -4.6 -13.7 -9.2 -2.5 10.2 -8.1 -2.0

China (12.0) -7.7 -8.5 -9.9 -20.8 -11.4 -7.9 -3.9 23.0 0.7

ASEAN5 (14.2) 9.5 -13.1 -15.5 -24.2 2.3 -6.4 -2.1 -17.7 -6.2

CLMV (10.9) 11.5 10.6 -0.3 -11.8 -11.1 -4.9 -3.5 -17.0 -6.2

Cambodia (3.0) 22.6 5.2 -6.8 -9.1 -4.8 2.3 -7.2 -22.7 -8.6

Laos (1.6) 13.5 28.8 21.3 -0.1 -9.2 -2.2 8.6 9.9 1.2

Myanmar (1.6) 8.7 -3.3 3.7 -29.0 -5.5 0.6 -2.1 -9.3 -3.9

Vietnam (4.6) 5.5 13.3 -4.1 -10.5 -17.5 -12.0 -6.1 -23.9 -14.8

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.6% 23,809

กกร. -1.0% ถึง 0.0% 24,024–24,383

BOT -0.1% 24,347

FPO -0.5% 24,204

มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2564 22,667

ปี 2565 23,922

Q4/2565 21,933

Q1/2566 23,427

มี.ค. 2566 27,654

เม.ย. 2566 21,723
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ภาคการผลิตหดตวัตอ่เน่ือง
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อตัราการขยายตวัภาคการผลิตอุตสาหกรรม (MPI)

ที่มา: CEIC 



ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2565 99

ปี 2566 78 (83)

ราคาน ้ามนัดีเซลในปี 2566 ต า่กว่าการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้

หลงัภาครฐัไดป้รบัลดราคาน ้ามนัดีเซลในเดือน พ.ค. 2566

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทข์อง Krungthai COMPASS

USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก ากับกิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ราคาดีเซลในกราฟด้านซ้ายมือ เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ส านกัวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

Bloomberg Consensus

99

82(86)

Future price 76(79)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน เม.ย. 2566

ส านักวิจยัตา่งๆของโลก และราคา Future ของน ้ามนัดิบเบรนท์ Krungthai COMPASS ปรบัลดคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566

• ราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกในปี 2566 อยูใ่นระดบัต า่กว่าการคาดการณไ์วใ้นครัง้ท่ีแลว้เน่ืองจาก ตามรายงานของ EIA (ส านกับริหารสารสนเทศพลังงานของสหรัฐฯ) ประจ าเดอืน พ.ค. 2566 คาดว่า

ปริมาณการผลิตน้ ามนัของทั่วโลกในปี 2566 จะเพิ่มข้ึน 1.49% ซ่ึงสูงกว่าการประเมินในช่วง เม.ย. 2566 ที่คาดว่าจะเพิ่มข้ึน 1.46% โดยเป็นผลจากปริมาณการผลติน้ ามันจากบราซิลและนอร์เวย์ท่ีคาดวา่จะ

เพิ่มข้ึนในปี 2566 ประกอบกับ ความตอ้งการน้ ามันในตลาดโลกจะเผชิญกับแรงกดดันจากภาคการผลิตของจีนที่หดตัวลงในชว่งที่ผ่านมา สะทอ้นได้จากดัชนีผู้จดัการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ของ พ.ค. 2566 ที่อยู่

ระดบั 48.8 ซ่ึงลดลงจาก เม.ย. 2566 ที่อยูร่ะดับ 49.2 ปัจจัยเหล่านี้จึงกดดันใหร้าคาน้ ามันดิบในตลาดโลกมีแนวโนม้ต่ ากวา่ที่การคาดการณใ์นครั้งทีแ่ล้ว แม้วา่ซาอุดิอาระเบียจะลดก าลังการผลิตน้ ามันลง

1 ล้านบาร์เรล/วัน ต้ังแต่ ก.ค. 2566 ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนเพียง 1% ของปริมาณการผลิตน้ ามันของทั่วโลก

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉล่ียทั้งปี 2566 จะอยูท่ี่ 32.8 บาท/ลิตร ซ่ึงอยูต่  า่กว่าการคาดการณใ์นครัง้ท่ีแลว้เล็กนอ้ย (33.4 บาท/ลิตร) เนื่องจาก 1) ภาครัฐได้ประกาศปรับลด

ราคาน้ ามันดีเซลลงเหลอื 32 บาท/ลิตร ตั้งแต่ 15 พ.ค. 2566 2) Krungthai COMPASS มองวา่ ภาครฐัจะรักษาระดบัราคาดีเซลไว้ไม่ให้เกิน 32 บาท/ลิตร ด้วยการลดการจัดเก็บเงินเข้ากองทุนน้ ามนัฯ ใน

กรณีที่ภาครัฐไม่ต่อมาตรการลดภาษสีรรพสามิตรน้ ามันดีเซล 5 บาท /ลิตร หลังวันที่ 20 ก.ค. 2566 ซ่ึงส่งผลให้ราคาน้ ามันดีเซลมีแนวโน้มต่ ากว่าการคาดการณ์ในครั้งที่แล้ว

ประมาณการราคาดีเซลของไทย ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั

30.1 

32.1 

35.0 35.1 34.54 

32.49 32 32

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66f 3Q66f 4Q66f

บาท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 33.1 และ 32.8 บาท/ลิตร

หมายเหต:ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน เม.ย. 2566

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 99 และ 78 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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• ส าหรับก า รประ เ มิ น ค่ า ไฟ ฟ้ า เฉ ล่ี ยทั้ ง ปี  2566 ในครั้ ง น้ี  ค าด ว่ า อ ยู่ ที่  4.76 บาท /ห น่ วย ไฟ ฟ้ า  ซ่ึ ง ต  ่า ก ว่ าก า รคาดการณ์ใ นครั้ ง ที่ แ ล้ว 

(4.85 บาท/หน่วยไฟฟ้า) เพราะคาดว่าต้นทุนการน าเข้าก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ของไทยจะลดลง ตามทิศทางราคา LNG ในตลาดเอเชีย(JKM LNG price) สอดคล้อง

กับต้องการ LNG ของญี่ปุ่นและเกาหลีใต้ที่คาดว่าจะลดลงในปี 2566 เพราะทั้งสองประเทศหันมาใช้พลังงานนิวเคลียร์ในการผลิตไฟฟ้ามากขึ้น จึงส่งผลให้ต้นทุนการ

น าเข้าก๊าซธรรมชาติเหลวและค่าไฟฟ้าของไทยมีแนวโน้มต่ ากว่าการประเมินในครั้งที่แล้ว 

ราคากา๊ซธรรมขาตเิฉลี่ย

ของไทย(บาท/MMBTU)

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ม.ค.-เม.ย.65 419 3.78

พ.ค.-ส.ค.65 418 4.00

ก.ย.-ธ.ค.65 495 4.72

ราคาเฉลี่ย ปี 2565 444 4.16

ม.ค.-เม.ย.66 F 438 5.33

พ.ค.-ส.ค.66 F 312 4.70

ก.ย.-ธ.ค.66 F 275 4.25

ราคาเฉลี่ย ปี 2566 F 342 4.76

ราคากา๊ซธรรมชาติ และค่าไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยในปี 2566 ต า่กว่าการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus, EIA (พ.ค. 2566) เอกสารการรับฟังความคิดเห็น เรื่อง ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับค่า Ft ส าหรับงวดพ.ค.-ส.ค.2566 (มี.ค.2566) และนสพ.ฐานเศรษฐกิจ เรื่อง กกพ.ไฟเขียว "ลดค่าไฟ" เหลือ 4.70 บาทต่อ

หน่วยงวด พ.ค.-ส.ค. 66 ซึ่งรวบรวมและค านวณโดย Krungthai COMPASS

LNG จากต่างประเทศ (สัดส่วนปี 2566: 42%) เมียนมา (สัดส่วนปี 2566: 16%)

อ่าวไทย (สัดส่วนปี 2566: 42%)

54%
44% 45% 38% 44%

20%
21% 18%

15%
15%

26%
35% 37%

47% 41%

2564 2565 ม.ค.-เม.ย.66f พ.ค.-ส.ค.66f ก.ย.66-ธ.ค.66f

สดัส่วนการผลิตกา๊ซธรรมชาติ เพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้าจากแตล่ะแหลง่
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• ตัวเลขการใช้จ่ายของสหรัฐฯปรับตัวดีข้ึนในเดือน เม.ย. หลังยอดค้าปลีกขยายตัว 0.4% MoM (ส่วนยอดค้าปลีกพ้ืนฐานท่ีหักหมวดอาหาร น้ ามัน

และรถยนต์เพิ่ม 0.7%) ด้านภาวะจ้างงานในเดือน พ.ค. เริ่มปรากฏภาพด้านลบหลังอัตราการว่างงานเพ่ิมขึ้นแตะระดับ 3.7% สูงสุดในรอบ 7 เดือน 

แม้โดยภาพรวมตลาดแรงงานยังตึงตัวโดยการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้น 3.39 แสนต าแหน่ง สูงกว่าที่ตลาดคาด 

• Bloomberg ประเมินว่าแรงกดดันด้านอุปสงค์ตามการใช้จ่ายที่เพิ่ม อาจส่งผลให้เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง (Core PCE inflation เดือน เม.ย. เร่งตัวสู่ 

4.7%) จนเฟดจ าเป็นต้องขึ้นดอกเบื้ยต่อ ซึ่งจะยิ่งเพ่ิมต้นทุนทางการเงินของภาคธุรกิจและน าไปสู่การปรับลดต าแหน่งงานในระยะข้างหน้า ซึ่งถือเป็น

ปัจจัยลบต่อเศรษฐกิจ 

ท่ีมา: US Department of Commerce, Bureau of Labor Statistics และ Bloomberg

อุปสงคท์ี่แข็งแกรง่อาจกดดนัเฟดข้ึนดอกเบ้ียตอ่ จนอาจกระทบ

เศรษฐกิจสหรฐัฯ

ยอดคา้ปลีกเดือน เม.ย. กลบัมาขยายตวั ส่วนอตัราการว่างงานเดือน พ.ค. แตะระดบั 3.7%
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• ยุโรปเผชิญความเสี่ยงมากขึ้น หลังเยอรมนีซึ่งเป็นผู้น าทางเศรษฐกิจส าคัญประสบภาวะถดถอยทางเทคนิคเป็นครั้งแรกนับต้ังแต่การแพร่ระบาด โดย 

GDP ไตรมาส 1/2566 หดตัว 0.3% QoQ ติดลบติดต่อกันสองไตรมาส (จาก -0.5% QoQ เมื่อไตรมาส 4/2565) ปัจจัยหลักจากหดตัวของการ

บริโภคภาคเอกชนที่ได้รับแรงกดดันจากภาวะเงินเฟ้อและดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสูง 

• ล่าสุดดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจโดยสถาบัน ZEW เดือน พ.ค. ลดลงสู่ระดับ -10.7 ซึ่งเป็นการติดลบต่อเนื่องเป็นเดือนที่สาม และถือเป็นปัจจัยลบ

ต่อการลงทุนภาคเอกชนและอุปสงค์รวม ความอ่อนแอลงของเยอรมันจะกระทบต่อเศรษฐกิจภูมิภาคยูโรโซนที่ยังเปราะบางท่ามกลางปัญหาจาก

สงครามรัสเซีย-ยูเครนและต้นทุนราคาพลังงานที่อยู่ในระดับสูง 

ยุโรปเผชิญแรงกดดนัมากข้ึน โดยเยอรมนีเขา้สูภ่าวะถดถอยและ

ความเช่ือมัน่ทางธุรกิจตดิลบเป็นเดือนที่ 3

ยุโรปเผชิญแรงกดดนัหลงัเยอรมนีเผชิญภาวะ Technical Recession และความเช่ือมัน่ทางธุรกิจด่ิงต า่สุดในรอบ 5 เดือน

ท่ีมา: Federal Statistical Office of Germany, ZEW Centre for European Economic Research และ Bloomberg 



• เม.ย. 2566 มีจ านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 21.3 ล้านคน ซึ่งกลับมาสูงกว่าช่วงเดียวกันของปี 2562 แล้ว โดยเติบโตขึ้นประมาณ 11%

• อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวไทยในช่วง 4 เดือนแรกอยู่ที่ 3,119 บาท ซึ่งยังต่ ากว่าช่วงเดียวกันในปี 2562 ที่มีค่าใช้จ่ายต่อคนอยู่ที่ 4,654 บาท 
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2566

นกัท่องเท่ียวไทยกลบัมาสูงกว่าช่วงก่อนโควิด-19 แลว้ แตใ่นดา้นการใชจ้า่ยยงั

ตอ่คนในช่วง 4 เดือนแรกปี 2566 ยงัคงต า่กว่าปี 2562 ราว 33%

หมายเหตุ: จ านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้านคน-ครั้ง

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario
รายละเอียด

จ  านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

Best
-ภาครัฐมีมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศเพิ่มเติมอย่าง

ต่อเนื่องตลอดปี 2566

164.8

Base
-ชาวไทยปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้ และกลับมาเดินทางท่องเที่ยวปกติ

-กลุ่มที่มีก าลังซื้อจะเริ่มหันไปท่องเที่ยวต่างประเทศมากขึ้น

160.2

Worst
-จ านวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 มีแนวโน้มเพิ่มข้ึน ท าให้นักท่องเที่ยวไทย

ระมัดระวังเรื่องการเดินทางมากขึ้น

151.8

หน่วย: ล้านคน
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• ททท. คาดจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 160 ล้านคน-ครั้ง
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งประเทศในปี 2566

นกัท่องเท่ียวตา่งชาตใินช่วง 4 เดือนแรกอยูท่ี่ 8.7 ลา้นคน สูงกว่าประมาณการ

(Base) ท่ี 7.9 ลา้นคน ท าใหท้ั้งปี 2566 มีโอกาสแตะระดบั 30 ลา้นคน

ที่มา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• นักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน เม.ย. 2566 อยู่ที่ 2.2 ล้านคน ใกล้เคียงกับประมาณการ อย่างไรก็ตามตัวเลขนักท่องเที่ยวสะสม 4 เดือนแรกเติบโตได้ดีกว่าที่คาด

โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรป และอาเซียน ท าให้ทั้งปี 2566 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีโอกาสแตะระดับ 30 ล้านคน

• ในช่วงครึ่งปีหลังคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะฟื้นตัวดีข้ึนชัดเจนจากการกลับมาของกลุ่มนักท่องเที่ยวจีนและนักท่องเที่ยวต่างชาติในภาพรวม ตามการฟื้นตัวของ

จ านวนเที่ยวบิน โดยในปี 2566 คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวจีนจะกลับมาเป็นอันดับ 1 ที่ประมาณ 5 ล้านคน

หน่วย: ล้านคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 30 ล้านคน

• สภาพัฒน์ฯ ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 28 ล้านคน

• ธปท. ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 29 ล้านคน
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2.2

Scenario รายละเอียด

จ านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ

(ลา้นคน)

Best -นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ดีต้ังแต่ช่วง Q2/66 29.6

Base

-จีนเริ่มกลับมาเดินทางได้บ้างในช่วงต้นปี 66

-นักท่องเที่ยวโดยรวมเติบโตต่อเนื่องจาก Pent-Up Demand นักท่องเที่ยว

ในกลุ่มอาเซียนกลับมาอยู่ในระดับใกล้เคียงช่วงก่อนเกิดโควิด

27.1

Worst
- เกิดโรคระบาดสายพันธุใ์หม่ ซ่ึงน าไปสู่มาตรการควบคุมการเดินทาง

ระหว่างประเทศอีกครั้ง
22.8



สมมตฐิาน

Base Case

ภาวะฝนทิ้ งช่วงตั้งแตค่รึ่งปีหลงัของปี 2566 ไปจนถึงกลางปี 2567 โดยเอลนีโญจะทวีความรุนแรงในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2567

ท าให้ช่วงคร่ึงปีหลังของปี 2566 ผลผลิตข้าวนาปี อ้อย และมันส าปะหลัง ไม่ได้รับผลกระทบมากนัก เน่ืองจากปริมาณน้ าต้นทุนในเขื่อนยัง

มีเพียงพอ แต่ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2567 คาดว่าผลผลิตข้าวนาปรัง อ้อยและมันส าปะหลังจะได้รับความเสียหายพอสมควร เน่ืองจาก

ปริมาณน้ าต้นทุนลดต่ าลง

Best Case

ภาวะฝนทิ้ งช่วงกินเวลาไม่นาน ตั้งแต่ครึ่งหลงัของปี 2566 และจะคล่ีคลายภายในตน้ปี 2567 ท าให้ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2566 

ผลผลิตข้าวนาปี อ้อย และมันส าปะหลัง ไม่ได้รับผลกระทบมากนัก เน่ืองจากปริมาณน้ าต้นทุนในเขื่อนยังมีเพียงพอ ส่วนในช่วงครึ่งปีแรก

ของปี 2567 คาดว่าผลผลิตข้าวนาปรัง อ้อยและมันส าปะหลังจะได้รับผลกระทบน้อย  เพราะเอลนีโญอ่อนก าลังลง 

Worst Case

ภาวะฝนทิ้ งช่วงลากยาวตั้งแตค่รึ่งหลงัของปี 2566 ไปจนถึงปลายปี 2567  โดยเอลนีโญจะทวีความรุนแรงตั้งแต่ช่วงตน้ปี 2567 

เป็นตน้ไป ท าให้ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2566 ผลผลิตข้าวนาปี อ้อย และมันส าปะหลัง ไม่ได้รับผลกระทบมากนัก เน่ืองจากปริมาณน้ า

ต้นทุนในเขื่อนยังมีเพียงพอ แต่ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2567 คาดว่าผลผลิตข้าวนาปรัง อ้อยและมันส าปะหลังจะได้รับความเสียหาย

พอสมควร เน่ืองจากปริมาณน้ าต้นทุนลดต่ าลง นอกจากน้ียังสร้างความเสียหายต่อเน่ืองไปถึงการปลูกข้าวนาปีในช่วงครึ่งปีหลังของปี 

2567 ซึ่งเป็นผลผลิตข้าวส่วนใหญ่คิดเป็นกว่า 80% ของผลผลิตข้าวรวมทั้งปี

สมมติฐานในการประมาณการผลกระทบตอ่ภาคเกษตร

จากปรากฎการณเ์อลนีโญ



% Share %YoY CAPU

2565 Nov-65 Dec-65 Jan-66 Feb-66 Mar-66 Apr-66 YTD 2565 Nov-65 Dec-65 Jan-66 Feb-66 Mar-66 Apr-66

ส่งออกรวม 100 5.5 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -7.6 -5.2 63.0 61.1 59.6 62.2 62.8 66.5 53.8

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 4.4 -5.1 -13.9 -4.4 -2.5 -0.4 -9.3 -4.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เศรษฐกิจจีน

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 2.9 -4.1 0.8 3.2 -6.8 23.4 32.6 102.8 53.6 44.7 40.3 38.3 40.5 40.6 46.5 38.1

ยางพารา 1.8 -7.7 -34.2 -47.7 -37.6 -34.0 -41.1 -40.2 -38.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส าปะหลัง 1.5 11.2 0.8 -12.4 -7.6 5.2 5.7 -44.1 -12.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -5.0 -21.3 -32.1 -30.0 -29.2 -20.7 -24.3 -26.0 86.0 74.4 72.4 77.2 78.1 88.1 88.1

เคมีภัณฑ์ 3.3 46.7 -23.7 -35.3 -17.6 -19.7 -19.3 -30.4 -22.0 71.1 54.0 62.4 69.9 65.0 66.1 67.1

เศรษฐกิจโลก

ถดถอย

รถยนต์ฯ (2910) 9.8 -3.5 5.5 -17.1 9.2 3.6 1.4 3.4 4.2 74.8 89.9 75.0 78.4 78.9 85.7 55.7

เครื่องจักรกลฯ (2819) 3.0 7.2 1.7 -11.2 -2.1 -1.0 -13.7 -11.5 -7.4 64.3 62.7 49.0 62.9 72.8 83.9 66.7

เครื่องปรับอากาศ (2750) 2.5 8.6 5.5 -11.0 13.7 8.2 16.7 -2.6 9.5 59.0 55.5 47.6 56.6 56.6 64.3 47.1

อัญมณีและเครื่องประดบั (3212)

(ไม่รวมทองค า)
2.8 30.3 8.0 -12.4 -3.8 81.7 -3.5 -27.0 9.8 42.5 34.6 25.7 35.7 35.97 37.11 32.6

เครื่องคอมพิวเตอรฯ์ (2620) 7.2 -6.2 -21.0 -24.2 -21.2 -22.9 -6.0 -19.0 -15.7 61.1 46.4 54.9 42.1 53.0 62.1 41.4

อาหารทะเลแปรรปู (1029) 0.3 2.7 -8.5 -9.1 -8.7 -22.2 -6.8 -18.7 -14.3 63 55.6 63.1 67.3 66.0 67.8 63.5

สิ่งทอ (1311) 2.4 5.0 -9.8 -18.3 -14.2 -16.8 -14.1 -14.0 -14.8 49.7 47.6 44.9 41.7 38.3 42.4 36.7

ราคา Commodities

น้ ามันส าเร็จรปู (1920) 3.5 14.2 -35.7 -12.5 16.2 -3.7 1.1 -17.2 -2.9 81.7 65.1 83.7 87.4 87.4 87.2 87.2

เหล็ก เหล็กกล้าและผลติภณัฑ์ 

(2410)
2.4 1.5 -16.0 -17.2 -6.2 -12.9 -5.7 -27.1 -13.2 46.2 45.2 40.4 43.9 47.1 48.5 38.3

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนยีม 1.1 18.9 -14.2 -25.1 -18.5 -22.3 -19.5 -31.7 -23.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
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มูลค่าส่งออกเดือน เม.ย. 2.17 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ หดตวั -7.6%YoY

ตามการสง่ออกสินคา้อุตสาหกรรม และอุตสาหกรรมเกษตรที่หดตวั

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

Key drivers



% Share
%YoY

2565 Nov-65 Dec-65 Jan-66 Feb-66 Mar-66 Apr-66 YTD

สง่ออกรวม 100 5.5 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -7.6 -5.2

สง่ออก (หกัทองค า) 97.5 4.4 -5.1 -13.9 -4.4 -2.5 -0.4 -9.3 -4.0

เศรษฐกิจจนี

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 2.9 -4.1 0.8 3.2 -6.8 23.4 32.6 102.8 53.6

ยางพารา 1.8 -7.7 -34.2 -47.7 -37.6 -34.0 -41.1 -40.2 -38.3

มันส าปะหลัง 1.5 11.2 0.8 -12.4 -7.6 5.2 5.7 -44.1 -12.3

เม็ดพลาสติก 3.7 -5.0 -21.3 -32.1 -30.0 -29.2 -20.7 -24.3 -26.0

เคมีภัณฑ์ 3.3 46.7 -23.7 -35.3 -17.6 -19.7 -19.3 -30.4 -22.0

เศรษฐกิจโลก

ถดถอย

รถยนต์ฯ (2910) 9.8 -3.5 5.5 -17.1 9.2 3.6 1.4 3.4 4.2

เครื่องจักรกลฯ (2819) 3.0 7.2 1.7 -11.2 -2.1 -1.0 -13.7 -11.5 -7.4

เครื่องปรับอากาศ (2750) 2.5 8.6 5.5 -11.0 13.7 8.2 16.7 -2.6 9.5

อัญมณีและเครื่องประดับ (3212)

(ไม่รวมทองค า)
2.8 30.3 8.0 -12.4 -3.8 81.7 -3.5 -27.0 9.8

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ (2620) 7.2 -6.2 -21.0 -24.2 -21.2 -22.9 -6.0 -19.0 -15.7

อาหารทะเลแปรรูป (1029) 0.3 2.7 -8.5 -9.1 -8.7 -22.2 -6.8 -18.7 -14.3

สิ่งทอ (1311) 2.4 5.0 -9.8 -18.3 -14.2 -16.8 -14.1 -14.0 -14.8

ราคา 

Commodities

น้ ามันส าเร็จรูป (1920) 3.5 14.2 -35.7 -12.5 16.2 -3.7 1.1 -17.2 -2.9

เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ (2410) 2.4 1.5 -16.0 -17.2 -6.2 -12.9 -5.7 -27.1 -13.2

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม 1.1 18.9 -14.2 -25.1 -18.5 -22.3 -19.5 -31.7 -23.2
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มูลค่าการสง่ออกสนิคา้จนี

การสง่ออกไปจนีปรบัดีข้ึนตอ่เน่ืองจากหมวดเกษตรและ

อุตสาหกรรมเกษตรเป็นส าคญั

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC ค านวณโดย Krungthai COMPASS 



การสง่ออกเดือน มี.ค. เรง่ตวัมากกว่าคาดจากอิเล็กทรอนิกส ์

และทองค า

52
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

• การส่งออกเดือน ม.ีค. 66 เร่งสูงมากกว่ากว่าคาดจากการส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ตามรอบการส่งมอบ HDD และการส่งออกทองค า

เป็นส าคัญ 

• หากขจัดข้อมูลการส่งออกที่ผิดปกติ (มูลค่าประมาณ 2.6 พันล้านดอลลาร์) จะท าให้การส่งออกไตรมาส 1 หดตัว -8.0%YoY 

จากข้อมูลจริงที่หดตัวเพียง -4.5%YoY

14.7%YoY

10.7%YoY

6.6%YoY

-8.5%YoY

-8.0%YoY

1.4%YoY

 20,000

 21,000

 22,000

 23,000

 24,000

 25,000

 26,000

มูลค่าการสง่ออกเฉลี่ยตอ่เดือน

มูลค่า: ล้านดอลลาร์ 2566F = -1.0%YoY

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.6% 24,134

กกร. -1.0% ถึง 0.0% 24,349–24,708

BOT -0.1% 24,672

FPO -0.5% 24,529

ประมาณการมูลค่าการสง่ออกตอ่เดือน 

หากขจดัผลการสง่ออกที่เรง่ตวัผิดปกตใินเดือน มี.ค. ออกไป
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การศึกษาในอดีตของ ธปท. ช้ีว่า การเพิ่มค่าจา้งขั้นต  า่ทนัทีอยา่งกา้วกระโดด

จะท าใหเ้งินเฟ้อเพิ่มข้ึน และสง่ผลเสียตอ่เศรษฐกิจโดยรวม

• อ้างอิงจากบทความของ ธปท. ปี 2556 เรื่อง ผลกระทบของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ าเป็น 300 บาท

• ข้อค้นพบที่ส าคัญ อาทิ

1) การปรับขึ้นเฉพาะค่าจ้างเพียงอย่างเดียว โดยท่ีไม่มีการเพิ่มผลิตภาพแรงงานหรือประสิทธิภาพการผลิตโดยรวม ไม่ได้ส่งผลดีต่อ

เศรษฐกิจโดยรวม และยังจะกระทบต่อการจ้างงานโดยรวม รวมทั้งท าให้เงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น โดยประเมินว่า หากมีการเพิ่มค่าจ้างขั้น

ต่ าอย่างก้าวกระโดดเป็น 300 บาท จะท าให้เงินเฟ้อเพิ่มข้ึน 1%

2) การเพิ่มข้ึนของค่าจ้างโดยที่คุณภาพของแรงงาน หรือ ประสิทธิภาพการผลิตโดยรวม ยังคงเดิม ซึ่งจะเป็นการผลักดันให้

ต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการสูงขึ้น 

อน่ึง อาจมีมุมมองในแง่ที่ว่า การเพิ่มค่าจ้างจะท าให้รายได้หรือก าลังซื้อของแรงงานสูงขึ้น และจะกระตุ้นให้เกิดการใช้จ่าย 

แต่จากผลของการศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า การเพ่ิมข้ึนของค่าจ้างเพียงอย่างเดียว เป็นเพียงการโอนรายได้หรืออ านาจซื้อจาก

ผู้ประกอบการมาให้แก่ลูกจ้าง ซึ่งผลสุทธิแล้วไม่ได้กระตุ้นการใช้จ่ายโดยรวม

3) หากจะท าให้การขึ้นค่าแรงขั้นต่ าอย่างก้าวกระโดดไม่ส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจ (ไม่ท าให้ Real GDP growth ลดลงจากกรณีฐาน 

และไม่ส่งผลกระทบที่รุนแรงต่อราคาหรือเงินเฟ้อ) จะต้อง

..... เพิ่มผลิตภาพแรงงาน (แรงงานสามารถผลิตสินค้าให้ได้ในปริมาณที่มากขึ้น หรือท าให้สินค้าน้ันมีมูลค่าท่ีสูงขึ้น

โดยยังใช้จ านวนแรงงานเท่าเดิม (หรือลดลง) 

..... เพิ่มประสิทธิภาพโดยรวมของการผลิต เช่น การใช้เทคโนโลยีทางการผลิต ระบบโลจิสติกส์ที่มีประสิทธิภาพสูงขึ้น

การใช้เครื่องจักรหรืออุปกรณ์การผลิตใหม่ที่ทันสมัย เป็นต้น
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กรอบแนวทางในการประเมินผลกระทบของการปรบัข้ึนค่าจา้งขั้นต  า่

ในการศึกษาครั้งน้ี

• ประยุกต์ใช้แบบจ าลองทางเศรษฐมิติ (Econometrics) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และอัตราค่าจ้างขั้นต่ า

• การประเมินผลกระทบของการปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าต่ออัตราเงินเฟ้อครั้งนี้ วิเคราะห์จากระบบสมการที่มีขนาดเล็ก โดยเน้นเฉพาะตัว

แปรหลักๆ เท่าน้ันท่ีมีความเชื่อมโยงและใช้อธิบายความสัมพันธ์เบื้องต้น ประกอบด้วย 3 สมการ

1) สมการดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรค่าจ้างเฉล่ียภาคเอกชน (บาทต่อเดือน) ราคาน้ ามันดูไบ (ดอลลาร์/บาร์เลล) Real GDP และ Lagged CPI

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ความส าคัญกับดุลยภาพระหว่างตัวแปรในระยะยาวและ

การปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้าสู่ดุลยภาพ

2) สมการค่าจ้างเฉลี่ยภาคเอกชน (Average Wage) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรอัตราค่าจ้างขั้นต่ า (บาทต่อวัน) ดัชนีราคาผู้บริโภค และ Lagged average wage โดยมองว่า

การปรับขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต่ าจะส่งผลท าให้ภาคเอกชนต้องทบทวนค่าจ้างทั้งระบบ

….. ใช้สมการอนุกรมเวลาที่อยู่ในรูปของ First Differences

3)  สมการการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริง (Real Private Consumption) 

….. อธิบายด้วยตัวแปรค่าจ้างเฉล่ียภาคเอกชนที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ) 

และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืม MLR ที่แท้จริง (หลังปรับเงินเฟ้อ)

….. ใช้ตัวแบบ Error Correction Model ซึ่งให้ความส าคัญกับดุลยภาพระหว่างตัวแปรในระยะยาวและ

การปรับตัวระยะสั้นเพื่อเข้าสู่ดุลยภาพ


