
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

5 กรกฎาคม 2566
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ชะลอลงชดัเจนในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2566 น ำโดยภำคกำรผลิตที่ยังหดตัวต่อเนื่อง ขณะที่ภำค

บริกำรเริ่มเห็นสัญญำณชะลอลงในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักทั้งสหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่น หลังจำกที่เร่งไปในช่วงก่อนหน้ำ 

ส ำหรับเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มชะลอลง โดยนักวิเครำะห์ส่วนใหญ่ต่ำงปรับลดประมำณกำรลงจำกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจที่แผ่ว

กว่ำคำด สะท้อนจำกเครื่องชี้กิจกรรมทำงเศรษฐกิจของจีนที่อ่อนแรงลง นอกจำกนี้ธนำคำรกลำงของประเทศหลักฝั่งตะวันตก

มีแนวโน้มปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อในช่วงครึ่งปีหลัง ซึ่งจะเพิ่มแรงกดดันต่อกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก ปัจจัยเหล่ำนี้อำจฉุดกำร

เติบโตของภำคกำรส่งออกไทยในระยะข้ำงหน้ำ

• ค่าเงินบาทอ่อนค่าเร็วแต่ยงัสอดคลอ้งกับค่าเงินสกุลอ่ืนในภูมิภาค ช่วงที่ผ่ำนมำค่ำเงินบำทอ่อนค่ำต่อเนื่องตำมค่ำเงิน

ดอลลำร์ที่กลับมำแข็งค่ำจำกแนวโน้มที่เฟดอำจกลับมำเดินหน้ำขึ้นดอกเบี้ยต่ออีก 2 ครั้ง และเศรษฐกิจภูมิภำคเอเชียที่น ำโดย

เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มแผ่วกว่ำคำด ส่งผลให้ค่ำเงินภูมิภำคอยู่ในทิศทำงอ่อนค่ำ อย่ำงไรก็ตำมคำดว่ำเงินบำทมีแนวโน้มอ่อน

ค่ำชั่วครำวและจะกลับมำทยอยแข็งค่ำจำกแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯที่อำจชะลอตัวลง

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ขยายตวัไดท้ี่ 3.0-3.5% แม้ว่ำกำรท่องเที่ยวปรับดีขึ้นต่อเนื่องจำกนักท่องเที่ยวต่ำงชำติทั้งจ ำนวน

นักท่องเที่ยวและรำยได้ต่อหัวที่เพิ่มขึ้น อย่ำงไรก็ตำมกำรบริโภคภำคเอกชนอำจถูกกดดันจำกภำวะค่ำครองชีพและหนี้

ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง (90.6% ต่อจีดีพี ตำมข้อมูลใหม่) ซึ่งอำจท ำให้ผู้บริโภคระมัดระวังกำรใช้จ่ำยมำกขึ้น ส่งผลให้กำร

ฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยยังถูกกดดันจำกปัจจัยเสี่ยงรอบด้ำน
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ท่ีมา: JP Morgan 

เศรษฐกิจโลกอาจชะลอตวัลงมากข้ึนช่วงครึ่งหลงัของปี 2566

คาดสหรฐัฯมีโอกาสเผชิญภาวะถดถอยในปลายปีน้ี 

Real GDP (%YoY) Real GDP (%QoQ)

2022 2023F 1Q23 2Q23F 3Q23F 4Q23F

US 2.1 1.5 1.3 1.5 0.5 -0.5

Euro Area 3.5 0.8 -0.4 2.0 1.5 0.5

Japan 1.0 1.4 2.7 1.4 1.2 1.0

คาดเศรษฐกิจโลกบางสว่น มีโอกาสเผชิญภาวะถดถอยช่วงปลายปี 66 ประมาณการเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมชั้นน า (G-3) 



ธนาคารกลางประเทศหลกัฝัง่ตะวนัตกสง่สญัญาณปรบัข้ึน

ดอกเบ้ียตอ่ในช่วงครึง่ปีหลงั

• ในเดือน มิ.ย. ธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) ขึ้นอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย 25 bps ขณะที่ธนำคำรกลำงอังกฤษ (BOE) ปรับเพิ่มถึง 50 bps สูงกว่ำตลำด

คำด เพื่อต่อสู้กับเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูงกว่ำกรอบเป้ำหมำย ด้ำนประธำนเฟดระบุว่ำ แม้นโยบำยกำรเงินท่ีผ่ำนมำจะมีควำมเข้มงวดแล้วก็ตำม แต่

อำจยังไม่เพียงพอและไม่นำนพอ ส่งสัญญำณปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อหลังจำกที่คงอัตรำดอกเบี้ยไว้ที่ 5.25% ในกำรประชุมเมื่อเดือนก่อน

• ช่วงวัฏจักรดอกเบี้ยขำข้ึนรอบนี้ ธนำคำรกลำงชั้นน ำฝั่งตะวันตกทั้งเฟด ECB และ BOE ต่ำงเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยไปแล้ว 450-500 bps ล่ำสุดในกำร

ประชุมบรรดำผู้น ำธนำคำรกลำงหลักที่เมืองซินทรำ ประเทศโปรตุเกส ที่ประชุมย้ ำว่ำยังมีควำมจ ำเป็นต้องด ำเนินนโยบำยกำรเงินเข้มงวดต่อไปเพ่ือ

จัดกำรปัญหำเงินเฟ้อ สะท้อนว่ำธนำคำรกลำงชั้นน ำมีแนวโน้มปรับข้ึนดอกเบี้ยต่อช่วงคร่ึงหลังของปี 2566

ท่ีมา: Bloomberg Rafinitiv Datastream และ Reuters

ธนาคารกลางฝัง่ตะวนัตกตา่งเรง่ปรบัข้ึนดอกเบ้ีย คาดว่ายงัจ  าเป็นตอ้งใชน้โยบายการเงินเขม้งวดตอ่ไป
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การฟ้ืนตวัของจนีแผ่วลงขณะท่ีนกัวิเคราะหต์า่งปรบัลดประมาณการ

เตบิโต GDP ปี 66 ลง จบัตามาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเตมิ

ท่ีมา: China National Bureau of Statistics (NBS) Bloomberg และ CNBC 

• เศรษฐกิจจีนอยู่ในทิศทำงอ่อนแอลง โดยเครื่องชี้กำรผลิตภำคอุตสำหกรรมและยอดค้ำปลีกเดือน พ.ค. 2566 ต่ำงชะลอลง โดยขยำยตัว 3.5% และ 

12.7% ตำมล ำดับ บ่งชี้ว่ำก ำลังสูญเสียโมเมนตัมจำกกำรเปิดประเทศเมื่อช่วงต้นปี ท่ำมกลำงปัจจัยลบทั้งภำคอสังหำริมทรัพย์ที่เปรำะบำง และกำร

ส่งออกที่ถูกกดดันจำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

• ธนำคำรกลำงจีน (PBOC) ได้ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ระยะปำนกลำง (MLF) ลง 10 bps สู่ 2.65% เมื่อวันที่ 15 มิ.ย. ที่ผ่ำนมำ แต่ยังน้อยกว่ำที่

ตลำดคำด ล่ำสุดนักวิเครำะห์จำกส ำนักวิจัยหลำยแห่ง เช่น Goldman Sachs และ JPMorgan ต่ำงปรับลดประมำณกำรณ์ตัวเลขกำรเติบโตของ GDP จีน

ปี 2566 ลงสู่ 5.4-5.5% ต่ ำกว่ำที่เคยมองไว้ คำดทำงกำรอำจปรับลดอัตรำดอกเบี้ยพร้อมออกมำตรกำรด้ำนกำรคลังเพ่ิมเติมในช่วงที่เหลือของปีนี้

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจจนีอ่อนแอลง นกัวิเคราะหต์า่งปรบัลดตวัเลขคาดการณอ์ตัราเตบิโต GDP ปี 2566 ลงจากเดิมที่เคยมองไว้
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ภาคการผลิตยงัหดตวัตอ่เน่ืองจากยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้ใหม่ลดลง

ขณะที่ภาคบรกิารเริม่แผ่วลงในกลุม่ประเทศเศรษฐกิจหลกั

6

หมำยเหตุ: ข้อมูล Service PMI ของ USA EU และ Japan เดือน มิ.ย. 66 เป็น Flash Data

ที่มำ: S&P Global และ CEIC

ม.ิย. 66
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มูลค่าส่งออกของไทยเดือน พ.ค. หดตวั -4.6%YoY หดตวันอ้ยลง

จากเดือนก่อน โดยสินคา้อุตสาหกรรมปรบัตวัดีข้ึน

ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ ธปท. และ CEIC ค ำนวณโดย Krungthai COMPASS 

การสง่ออกสนิคา้ส  าคญัในหมวดอุตสาหกรรม

60.0

100.0

140.0
อุตสำหกรรมเกษตร เกษตร Total อุตสำหกรรม

Index Sa, 3MMA 

(2564 = 100)

Metal & Steel

60.0

80.0

100.0

120.0

Index Sa, 3MMA

(2564 = 100)

Chemicals & Petro-

chemical Products

Automotive
Electronics

Machinery & 

Equipment

Electrical 

Appliances

หมายเหต:ุ สินค้ำส่งออก 6 รำยกำร คิดเป็นร้อยละ 57.8 ของกำรส่งออกทั้งมด และร้อยละ 64.8 ของกำรส่งออกสินค้ำ

หมวดอุตสำหกรรม

การสง่ออกสนิคา้รายหมวด
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การสง่ออกรายตลาดส าคญัสว่นใหญป่รบัดีข้ึน

ขณะที่จนีชะลอลงจากการเรง่ส่งผลไมไ้ปในเดือนก่อน

สหรัฐฯ

ยุโรป

Total
ญี่ปุ่น

จีน

70

90

110

130

Index Sa, 3MMA

(2564 = 100)

ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ และ CEIC ค ำนวณโดย Krungthai COMPASS 

มูลค่าการสง่ออกสนิคา้ไปยงัตลาดหลกัการสง่ออกของไทย %YoY

(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2565

2565 2566

พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. YTD

Global (100.0) 5.5 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -7.6 -4.6 -5.1

US  (16.3) 13.4 1.2 -3.9 -4.7 -9.5 1.7 -9.6 4.2 -3.3

EU28 (9.6) 6.6 3.3 -0.9 2.7 -0.5 -5.3 -0.02 9.0 0.9

Japan (8.9) -1.3 -4.6 -13.7 -9.2 -2.5 10.2 -8.1 -1.8 -2.0

China (12.3) -7.7 -9.9 -20.8 -11.4 -7.9 -3.9 23.0 -24.0 -5.5

ASEAN5 (14.3) 9.5 -15.5 -24.2 2.3 -6.4 -2.1 -17.7 0.1 -5.0

CLMV (9.8) 11.5 -0.3 -11.8 -11.1 -4.9 -3.5 -17.0 -17.3 -10.9

Cambodia (2.4) 22.6 -6.8 -9.1 -4.8 2.3 -7.2 -22.7 -29.8 -14.0

Laos (1.7) 13.5 21.3 -0.1 -9.2 -2.2 8.6 9.9 6.5 2.3

Myanmar (1.7) 8.7 3.7 -29.0 -5.5 0.6 -2.1 -9.3 -1.6 -3.4

Vietnam (4.0) 5.5 -4.1 -10.5 -17.5 -12.0 -6.1 -23.9 -22.6 -16.5
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การสง่ออกไปจนีเดือน พ.ค. 66 กลบัมาหดตวั -24%YoY 

จากผลของฐานสูงในปีก่อน

ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ วิเครำะห์โดย Krungthai COMPASS

Contribution 
to growth (%)

หมวดอตุสาหกรรม -3.2%หมวดเกษตรและ

อตุสาหกรรมเกษตร -19.9%

หมวดแรแ่ละ

เช้ือเพลิง -0.9%

ปั
จ
จ
ยั
ท
ี่ก
ร
ะ
ท
บ
ก
าร
ส
่ง
อ
อ
ก

Pent-up demand ช่วงก่อน 

ขำดแคลนวัตถุดิบ จำกปัญหำภัยธรรมชำติ 

เศรษฐกิจโลกถดถอย/อุปสงค์ลดลง  

อุปสงค์จีนฟื้นไม่เต็มที่  

รำคำ Commodity ลดลง  

ผลของฐำนปีก่อนสูง  

Contribution to Export Growth (%YoY)

Increase

Decrease

Total



อยา่งไรก็ตาม การฟ้ืนตวัของภาคการสง่ออกยงัมีความไม่แน่นอนสูง 

ท่ามกลางเศรษฐกิจโลกที่อาจชะลอตวั

10

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.6% 23,733

กกร. -1.0% ถึง 0.0% 23,979–24,389

BOT -0.1% 24,348

FPO -0.5% 24,184

มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2565 23,922

Q4/2565 21,933

Q1/2566 23,427

เม.ย. 2566 21,723

พ.ค. 2566 24,341

ที่มำ: CEIC และ กระทรวงพำณิชย์

หมำยเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน พ.ค. 2566

%YoY

-0.1%
-2.3%

-6.0%

-10.7%
-13.6%

-16.9%

-5.1%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

China Malaysia Indonesia Singapore S.Korea Taiwan Thailand

2564 2565 2566 (YTD)



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2563 2564 2565 พ.ค. 2566 มิ.ย. 2566

Change in NR 

Bond holding*
-69,228 +141,521 +29,540 +21,224

ST: +19,978

-7,157

ST: -9,488

LT: +1,246 LT: +2,331

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-26,386 -48,578 +190,162 -33,276 -9,102

ที่มำ: ตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 30 มิ.ย. 66)

หมำยเหตุ: *ไม่นับรวมตรำสำรหนี้ทีค่รบก ำหนด

11

เดือน มิ.ย. เงินทุนตา่งชาติไหลออกจากตราสารหน้ีและตลาดทุน



12

-3.8%

-0.9%

-0.5%

0.4%

0.8%

1.0%

1.6%

2.8%

4.1%

4.4%

5.6%

8.6%

IDR

INR

PHP

HKD

SGD

TWD

THB

KRW

CNH

CNY

MYR

JPY

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มำ: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 27 มิถุนำยน 2566)

หมำยเหตุ: (-) หมำยถึง อัตรำแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-1.7%

1.1%

1.5%

2.4%

2.8%

3.0%

3.6%

4.8%

6.0%

6.3%

7.5%

10.5%

IDR

INR

PHP

HKD

SGD

TWD

THB

KRW

CNH

CNY

MYR

JPY

Year-to-dateเทียบสกุลยูโร

ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยูโร อ่อนค่าสอดคลอ้งกบั

ค่าเงินในภูมิภาค



• ในกำรประชุมล่ำสุด เมื่อวันที่ 14 มิ.ย. 2566 เฟดมีมติคงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยที่ระดับ 5.00-5.25% เป็นไปตำมที่ตลำดคำด หลังปรับขึ้น

ดอกเบี้ย 10 ครั้งต่อเนื่องตั้งแต่เดือน มี.ค. 2565 อย่ำงไรก็ตำม กำรคำดกำรณ์ดอกเบี้ยของเฟด (Dot plot) ล่ำสุดประเมินว่ำ อัตรำดอกเบี้ยจะเพ่ิมขึ้น

เป็น 5.6% ภำยในสิ้นปีนี้ (เพ่ิมจำก 5.1% เมื่อเดือน มี.ค.) ส่งสัญญำณปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ย 25 bps อีก 2 คร้ังสู่ 5.50-5.75% ในสิ้นปี 2566

• อย่ำงไรก็ตำม นักลงทุนต่ำงคำดว่ำเฟดอำจขึ้นดอกเบี้ยอีกเพียง 1 ครั้งภำยในปีนี้ สะท้อนจำก Fed Watch Tool ของ CME Group ล่ำสุดที่ชี้ว่ำนัก

ลงทุนให้น้ ำหนัก 86.8% ที่เฟดจะปรับเพ่ิมดอกเบี้ยสู่ 5.25-5.50% ในกำรประชุมเดือน ก.ค. นี้ จำกนั้นคำดว่ำเฟดจะคงอัตรำดอกเบี้ยตลอดช่วงที่

เหลือของปี และอำจปรับลดดอกเบี้ยประมำณไตรมำส 1/2567

13

CME FedWatch Tool Projections

เฟดอาจปรบัข้ึนดอกเบ้ียอีก 25 bps ในการประชุมเดือน ก.ค. สูร่ะดบั 

5.25-5.50% คาดเริม่ปรบัลดดอกเบ้ียช่วงไตรมาสแรกปี 67

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ข้อมูล ณ วันที่ 2 ก.ค. 66)

FOMC Target Range

Jul23F +0.25% 5.25-5.50%

Sep23F - 5.25-5.50%

Nov23F - 5.25-5.50%

Dec23F - 5.25-5.50%

Jan24F - 5.25-5.50%

Mar24F -0.25% 5.00-5.25%

May24F - 5.00-5.25%

Dot plot ล่าสุดช้ีเฟดอาจปรบัข้ึนดอกเบ้ีย 25 bps อีก 2 ครั้งภายในปีน้ี



ค่าเงินดอลลารอ์าจอ่อนตวัลงหลงัเศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอตวัเดน่ชดั

มากข้ึนช่วงครึง่หลงัของปี 2566
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•ค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯแข็งค่ำเมื่อเทียบกับเงินสกุลต่ำงๆในเอเชีย ยุโรป โดยเฉพำะตลำดเกิดใหม่ในหลำยภูมิภำค ล่ำสุดในปลำยเดือน มิ.ย. 2566 ดัชนีค่ำเงินดอลลำร์

สหรัฐฯ (DXY) พุ่งขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบสองสัปดำห์ หลังจำกข้อมูลด้ำนตลำดแรงงำนยังแข็งแกร่ง ขณะที่ เฟดมีทิศทำงแข็งกร้ำวหลังส่งสัญญำณปรับดอกเบี้ยนโยบำยเพิ่ม

ในกำรประชุมเดือน ก.ค. 2566 น้ี นักลงทุนจึงหันไปถือครองสินทรัพย์สกุลดอลลำร์สหรัฐฯสูงข้ึน 

• อย่ำงไรก็ตำม Fitch Solution ประเมินค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐฯในระยะข้ำงหน้ำ อำจไม่ได้ปรับตัวสูงขึ้นไปกว่ำช่วงครึ่งหลังของปีก่อนที่เคยแตะระดับสูงสุดในรอบ 20 ปีเมื่อ

เดือน ก.ย. 2565 โดยค่ำเงินดอลลำรสหรัฐฯมีแนวโน้มจะเคล่ือนไหวในทิศทำงที่ต่ ำกว่ำเม่ือเทียบกับปี 2565 คำดว่ำกำรปรับข้ึนดอกเบี้ยของเฟดใกล้ถึงระดับสูงสุดแล้ว และ

เศรษฐกิจสหรัฐฯอำจชะลอตัวชัดเจนในช่วงครึ่งหลังหรือประมำณปลำยปี 2566

เงินดอลลารแ์ข็งค่าเทียบจากช่วงตน้ปี แตใ่นระยะขา้งหนา้มีทิศทางปรบัตวัลงตามเศรษฐกิจสหรฐัฯที่อาจชะลอตวัลง

ท่ีมา: Reuters และ Fitch Solution
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ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน ก.ค. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 34.50-35.75 บาทต่อดอลลารฯ์ โดยปัจจัยหนุนให้เงินบำทอยู่ในทิศทำงอ่อนค่ำยังคงมำจำกตลำด

ประเมินว่ำเฟดมีโอกำสปรับข้ึนอัตรำดอกเบี้ยต่อ และเศรษฐกิจภูมิภำคที่น ำโดยจีนมีแนวโน้มแผ่วกว่ำคำด อย่ำงไรก็ตำมปัจจัยกดดันให้เงินบำทไม่อ่อนค่ำไป

มำกคือควำมกังวลต่อกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ส ำหรับปัจจัยเสี่ยงส ำคัญที่ต้องติดตำม คือ ควำมไม่แน่นอนของสถำนกำรณ์กำรเมืองไทย และกำร

ฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนรวมถึงกำรออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มำ: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 27 มิ.ย. 2566), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน มิ.ย. 2566)

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทมีแนวโนม้ทยอยแข็งค่า

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลำร์ฯ 

Bloomberg consensus

3Q/66 4Q/66 1Q/67 2Q/67

Dollar Index 101.3 99.7 98.3 96.8

Yen 134 130 128 128

Yuan 7.0 6.9 6.8 6.8

Euro 0.91 0.89 0.89 0.87

Pound 0.80 0.79 0.78 0.78

THB 34.2 33.8 32.7 33.0

THB (APCF) 33.86 32.59

บำทต่อ 1 หน่วย

เงินตรำ

ต่ำงประเทศ

End-2565 31-May 30-Jun %MTD %YTD 

US Dollar 34.56 34.73 35.59 2.47% 2.97%

Euro 36.83 37.17 38.65 3.99% 4.95%

Pound 41.66 43.04 44.91 4.35% 7.80%

100 Yen 26.09 24.87 24.61 -1.06% -5.69%

Won 0.027 0.0263 0.0269 2.28% -1.82%

Yuan 4.97 4.89 4.90 0.21% -1.25%
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พ.ค. 2566 แมเ้ขา้สู่ช่วง Low Season แตน่กัท่องเท่ียวตา่งชาตโิดยรวมยงั

รกัษาระดบั 2 ลา้นคนไวไ้ด ้โดยมีแรงหนุนจากนกัท่องเท่ียวอินเดียเป็นหลกั

• พ.ค. 66 นักท่องเที่ยวต่ำงชำติในภำพรวมมีแนวโน้มลดลงเล็กน้อยเน่ืองจำกเข้ำสู่ช่วง Low Season อย่ำงไรก็ตำมนักท่องเที่ยวอินเดียที่มีแนวโน้มฟื้นตัวดีข้ึน ท ำให้จ ำนวน

นักท่องเที่ยวต่ำงชำติในภำพรวมยังอยู่ในระดับ 2 ล้ำนคน ใกล้เคียงกับค่ำเฉลี่ยในช่วง 4M 2566

แนวโนม้ นทท.ตา่งชาติ เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มำ: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท.ตา่งชาติ

พ.ค. 2566 นกัท่องเท่ียวมาเลเซียยงัคงสูงสุดเป็นอนัดบั 1

ขณะท่ีจนีแตย่งัคงฟ้ืนตวัไดช้า้ท่ีกว่าคาดเล็กนอ้ย 

ที่มำ: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ

หมำยเหตุ: ข้อมูลค่ำใช้จ่ำยเฉลี่ยต่อคนต่อทริปอ้ำงอิงจำกข้อมลูในปี 2562

• พ.ค. 2566 นักท่องเที่ยวจีนมีจ ำนวน 2.9 แสนคน ซึ่งยังฟื้นตัวได้ช้ำกว่ำที่คำด โดยสำเหตุหลักมำจำกจ ำนวนเที่ยวบินที่ยังมีจ ำกัด ประกอบกับกระบวนกำรในกำรขอวีซ่ำ

ของนักท่องเที่ยวกลุ่มกรุ๊ปทัวร์จีนมีควำมเข้มงวดและใช้ระยะเวลำมำกขึ้น ส่งผลให้นักท่องเที่ยวกรุ๊ปทัวรจ์ีนยังฟื้นตัวได้ค่อนข้ำงน้อย

• ค่ำใช้จ่ำยต่อคนของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติช่วง 5M 2566 อยู่ที่ 44,786 บำท ซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนปีก่อนหน้ำเน่ืองจำกสัดส่วนนักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปและเอเชียตะวันออกที่

เพิ่มมำกขึ้น อย่ำงไรก็ตำมจำกสัดส่วนนักท่องเที่ยวชำวมำเลเซียที่ยังคงอยู่ในระดับสูง จึงท ำให้ค่ำใช้จ่ำยต่อคนของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติโดยรวมยังต่ ำกว่ำปี 2562

จ  านวน นทท.ตา่งชาตเิดือน เม.ย. 2566 ตามสญัชาต ิ5 อนัดบัแรก

และค่าใชจ้า่ยเฉลี่ยตอ่คนตอ่ทรปิตามสญัชาติ

69,36025,478 39,89140,11048,337
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103,031 99,518

Malaysia China India Korea Russia

47,947

35,846

44,786
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50,000
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2562 2565 5M 2566

บำท / คน

หมำยเหตุ: ในปี 2563– 2564 ค่ำใช้จ่ำยต่อคนของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติจะอยู่ในระดับสูงกว่ำปกติ เน่ืองจำกยังคงมีนักทอ่งเทีย่วบำงส่วน

หลงเหลืออยู่ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นชำวยุโรปที่มีค่ำใช้จำ่ยต่อคนที่ค่อนข้ำงสูง จึงไม่ได้น ำข้อมลูในช่วงเวลำดังกลำ่วมำเปรียบเทียบ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือน พค. ลดเหลือ 0.53%

คาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของปี 2566 ปรบัลดลงมากในเดือน มิย

• แม้ว่ำรำคำสินค้ำยังอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง แต่คำดว่ำอัตรำเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอลงต่อเนื่องจำกผลของฐำนสูงในปีก่อนโดยเฉพำะรำคำพลังงำนที่

ปรับลดลงเร็วกว่ำที่คำดไว้เดิม

• Asia Pacific Consensus Forecasts ปรับลดคำดกำรณ์เงินเฟ้อลงต่อเนื่อง โดยผลส ำรวจล่ำสุดในเดือน มิ.ย. 66 คำดว่ำเงินเฟ้อในปีนี้อยู่ที่ 2.2%

คาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อปี 2566
%YoY

ที่มาของอตัราเงินเฟ้อ

ท่ีมา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย Krungthai COMPASS

2.9 2.9

2.7
2.6

2.2

1.5

2.5

3.5

%YoY

ท่ีมา: Asia Pacific Consensus Forecast
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แก๊สโซฮอล์ 91 น้ ำมันดีเซล (B7)
บำท/ลิตร

หมายเหต:ุ รำคำขำยปลีกเฉลี่ย 5 แห่ง ได้แก่ PTT Bangchak Shell Esso และ Caltex

ท่ีมา: ส ำนักงำนนโยบำยและแผนพลังงำน กระทรวงพลังงำน ค ำนวณโดย Krungthai COMPASS

%YoY Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66

แก๊สโซฮอล์ 91 42.7% 53.6% 27.9% 11.4% 0.3% -15.3%

น้ ำมันดีเซล (B7) 28.0% 30.7% 33.2% 20.9% 14.7% 1.1%

ราคาน ้ามนัขายปลีกรายไตรมาส
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คาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อปี 2566

ช่วงประมาณการ

ท่ีมา: กระทรวงพำณิชย์ ประเมินโดย Krungthai COMPASS

ราคาน ้ามนัขายปลีกอยูต่  า่กว่าปีก่อน สง่ผลใหอ้ตัราเงินเฟ้อปรบัลดลง



แมว่้าอตัราเงินเฟ้อชะลอลง แตจ่ะยงัอยูสู่งกว่าในอดีตโดยเฉพาะ

หมวดพ้ืนฐาน จากการสง่ผ่านของราคาท่ียงัไม่ส้ินสุด
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ท่ีมา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย Krungthai COMPASS

ท่ีมาของอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน

%YoY

เงินเฟ้อถูกขบัเคลื่อนจากองคป์ระกอบที่มีความหนืดมากข้ึน

ท่ีมา: ธนำคำรแห่งประเทศไทย (จำกเอกสำร Monetary Policy Forum 2/2023 วันที่ 14 มิถุนำยน 2566)
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2566

2564 2565 ณ พ.ค. 66 ณ มิ.ย. 66 ณ ก.ค. 66

GDP 1.5 2.6 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5

มูลค่าการส่งออก 19.2 5.5 -1.0 ถึง 0.0 -1.0 ถึง 0.0 -1.0 ถึง 0.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 6.1 2.7 ถึง 3.2 2.7 ถึง 3.2 2.2 ถึง 2.7

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ที่มำ: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมำยเหตุ: *Custom basis 

*CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2566F

ADB

(Apr 23)

IMF

(Apr 23)

World Bank

(Jun 23)

FPO

(Apr 23)

NESDC

(May 23)

BOT

(May 23)

KKP

(Mar 23)

Kbank

(Mar 23)

SCB

(Jun 23) 

Krungsri

(Jun 23)

KTB

(May 23)

GDP 3.3 3.4 3.9 3.6 2.7-3.7 3.6 3.3 3.7 3.9 3.3 3.4

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - -0.5 -1.6 -0.1 -3.1** -1.2* 0.5 0.5 -1.6

Headline CPI 2.9 - - 2.6 2.5-3.5 2.5 2.7 2.8 2.1 1.9 2.3

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 29.5 28.0 29.0 29.8 28.5 30.2 27 29.0
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

กำรค้ำระหว่ำงประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่ำงชำติ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปกลุม่ G3 ชะลอลง แตย่งัอยูใ่นระดบัสูง

โดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรป

ที่มำ: CEIC
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ภาพรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวั

ที่มำ: CEIC
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มำ: CEIC

หมำยเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน พ.ค. 2566

%YoY
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การส่งออกที่หดตวัเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการส่งออกของภมิูภาค

-8.0%

-0.7%

1.0%

-15.2% -15.2%
-14.1%

-4.6%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20% ก.พ. 66 มี.ค. 66 เม.ย. 66 พ.ค. 66

%YoY

อตัราการขยายตวัการสง่ออกของประเทศในภูมิภาค

ที่มำ: CEIC



% Share CAPU

2565 Dec-65 Jan-66 Feb-66 Mar-66 Apr-66 May-66 YTD 2565 Dec-65 Jan-66 Feb-66 Mar-66 Apr-66 May-66

ส่งออกรวม 100 5.5 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -7.6 -4.6 -5.1 63.0 59.6 62.2 62.8 66.5 53.6 60.2

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 4.4 -13.9 -4.4 -2.5 -0.4 -9.3 -4.6 -4.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เศรษฐกิจจนี และ

มาตรการ Zero 

COVID

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 2.9 -4.1 3.2 -6.8 23.4 32.6 102.8 -45.9 11.3 44.7 38.3 40.5 40.6 46.5 38.0 45.4

ยำงพำรำ 1.8 -7.7 -47.7 -37.6 -34.0 -41.1 -40.2 -37.2 -38.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส ำปะหลัง 1.5 11.2 -12.4 -7.6 5.2 5.7 -44.1 -41.7 -19.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลำสติก 3.7 -5.0 -32.1 -30.0 -29.2 -20.7 -24.3 -21.4 -25.1 86.0 72.4 77.2 78.1 88.1 88.1 90.0

เคมีภัณฑ์ 3.3 46.7 -35.3 -17.6 -19.7 -19.3 -30.4 -5.0 -18.7 71.1 62.4 69.9 65.0 66.1 67.1 63.6

เศรษฐกิจโลกถดถอย

รถยนต์ฯ 9.8 -3.5 -17.1 9.2 3.6 1.4 3.4 8.3 5.0 74.8 75.0 78.4 78.9 85.7 55.6 71.9

เครื่องจักรกลฯ 3.0 7.2 -11.2 -2.1 -1.0 -13.7 -11.5 -7.6 -7.5 64.3 49.0 62.9 72.8 83.9 62.9 81.9

เครื่องปรับอำกำศ 2.5 8.6 -11.0 13.7 8.2 16.7 -2.6 10.2 9.6 59.0 47.6 56.6 56.6 64.3 47.1 62.3

อัญมณีและเครื่องประดับ 

(ไม่รวมทองค ำ)
2.8 30.3 -12.4 -3.8 81.7 -3.5 -27.0 5.0 8.7 42.5 25.7 35.7 36.0 37.1 32.6 36.6

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ 7.2 -6.2 -24.2 -21.2 -22.9 -6.0 -19.0 -4.8 -13.7 61.1 54.9 42.1 53.0 62.1 41.4 47.0

อำหำรทะเลแปรรูป 0.3 2.7 -9.1 -8.7 -22.2 -6.8 -18.7 6.9 -10.1 63 63.1 67.3 66.0 67.8 61.9 66.8

สิ่งทอ 2.4 5.0 -18.3 -14.2 -16.8 -14.1 -14.0 -9.2 -13.6 49.7 44.9 41.7 38.3 42.4 36.9 42.5

ราคา Commodities

น้ ำมันส ำเร็จรูป 3.5 14.2 -12.5 16.2 -3.7 1.1 -17.2 -40.9 -14.3 81.7 83.7 87.4 87.4 87.2 87.0 81.5

เหล็ก เหล็กกล้ำและผลิตภัณฑ์ 2.4 1.5 -17.2 -6.2 -12.9 -5.7 -27.1 -6.3 -11.7 46.2 40.4 43.9 47.1 48.5 38.0 38.8

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม 1.1 18.9 -25.1 -18.5 -22.3 -19.5 -31.7 -23.2 -23.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
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มูลค่าสง่ออกเดือน พ.ค. 2.43 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ หดตวั -4.6%YoY 

Key drivers

ที่มำ: กระทรวงพำณิชย์ และส ำนักงำนเศรษฐกิจอุตสำหกรรม

หมำยเหตุ: ตัวเลขในวงเล็บหมำยถึง ตัวเลข TSIC



การสง่ออกหดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 8 หดตวัชะลอลงจากเดือน

ก่อน โดยสินคา้อุตสาหกรรมกลบัมาขยายตวัในรอบ 8 เดือน

29

การสง่ออกของไทย

(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2565

2565 2566

พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. YTD

Global (100.0) 5.5 -6.0 -14.6 -4.5 -4.7 -4.2 -7.6 -4.6 -5.1

US  (16.3) 13.4 1.2 -3.9 -4.7 -9.5 1.7 -9.6 4.2 -3.3

EU28 (9.6) 6.6 3.3 -0.9 2.7 -0.5 -5.3 -0.02 9.0 0.9

Japan (8.9) -1.3 -4.6 -13.7 -9.2 -2.5 10.2 -8.1 -1.8 -2.0

China (12.3) -7.7 -9.9 -20.8 -11.4 -7.9 -3.9 23.0 -24.0 -5.5

ASEAN5 (14.3) 9.5 -15.5 -24.2 2.3 -6.4 -2.1 -17.7 0.1 -5.0

CLMV (9.8) 11.5 -0.3 -11.8 -11.1 -4.9 -3.5 -17.0 -17.3 -10.9

Cambodia (2.4) 22.6 -6.8 -9.1 -4.8 2.3 -7.2 -22.7 -29.8 -14.0

Laos (1.7) 13.5 21.3 -0.1 -9.2 -2.2 8.6 9.9 6.5 2.3

Myanmar (1.7) 8.7 3.7 -29.0 -5.5 0.6 -2.1 -9.3 -1.6 -3.4

Vietnam (4.0) 5.5 -4.1 -10.5 -17.5 -12.0 -6.1 -23.9 -22.6 -16.5

ที่มำ: กระทรวงพำณิชย์

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.6% 23,733

กกร. -1.0% ถึง 0.0% 23,979–24,389

BOT -0.1% 24,348

FPO -0.5% 24,184

มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2565 23,922

Q4/2565 21,933

Q1/2566 23,427

เม.ย. 2566 21,723

พ.ค. 2566 24,341
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ภาคการผลิตอุตสาหกรรมยงัหดตวัตอ่เน่ือง
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อตัราการขยายตวัภาคการผลิตอุตสาหกรรม (MPI)

ที่มา: CEIC 
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวเดือน พ.ค. ปรบัเพ่ิมข้ึน

ล้ำนบำท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มำ: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มิ.ย. 2566)

หมำยเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2565

(TTM)%

Net buy position

Net sell position 0.0%
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พ.ค. 2566 OR ลดลงจาก Low Season และสิ้ นสุดมาตรการเราเท่ียวดว้ยกนั

อยา่งไรก็ดีระยะเวลาเขา้พกัโดยรวมของนกัทอ่งเท่ียวนานข้ึน

32ที่มำ: สมำคมโรงแรมและ ธปท. (จำกผลกำรส ำรวจผู้ประกอบกำรที่พักแรมจ ำนวน 110 แห่ง ระหว่ำงวันที่ 10-25 พฤษภำคม 2566)
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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Google Destination Insights (Accommodation & Air,2565)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2562)

Index 

46.9

76.3

54.3

ที่มำ: Google Destination Insights (As of Jun 30, 2566), กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ

หมำยเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์กำรค้นหำค ำในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนกำรสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มำจำกข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจำกในปี 2563

ตัวเลขในกรำฟ คือค่ำเฉลี่ยของเทรนด์กำรสืบค้นระหว่ำงวนัท่ี 1- 24 มิ.ย. ของแต่ละปี 

• จำก Google Destination Insights ณ มิ.ย. 2566 พบว่ำนักท่องเที่ยวต่ำงชำติมีควำมสนใจจะเข้ำมำท่องเที่ยวในไทยอย่ำงต่อเน่ือง โดยค่ำดัชนีสูงกว่ำในช่วงเดียวกันของ

ปี 2562 อย่ำงชัดเจน

Germany

USA

UK

24 Jun 2562

24 Jun 2562

24 Jun 2562

24 Jun 2566

24 Jun 2566

24 Jun 2566

24.5

40.6

47.1 
73.9

38.3
49.1

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศเตม็รูปแบบเพื่อรบันกัท่องเที่ยว
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

มิ.ย. 2566 นกัท่องเที่ยวไทยยงัสนใจท่องเที่ยวในประเทศใน

ระดบัสูง สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จำก Google Destination Insights ระหว่ำงวันที่ 1-23 พ.ค. 2566  สะท้อนว่ำคนไทยยังคงให้ควำมสนใจในกำรท่องเที่ยวในประเทศอย่ำงต่อเน่ือง

ที่มำ: Google Destination Insights (As of Jun 30, 2566)

หมำยเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์กำรค้นหำค ำในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2564-2566 ใช้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนกำรสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2562 มำจำกข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจำกในปี 2563
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Index 

57.9

62.1

61.5

ตัวเลขในกรำฟ คือค่ำเฉลี่ยของเทรนดก์ำรสบืค้นระหว่ำงวันที่ 1- 23 พ.ค. ของแตล่ะปี 
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาตใินเดือน พ.ค. 2566 มีจ  านวน 2.0 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 65.5%

ที่มำ: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติตามภมิูภาคเดือน 5M/2566สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

543,278 คน 

(+469%)

ภูมิภาคยุโรป

2,717,228 คน 

(+410%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

145,652 คน 

(+181%)

ภูมิภาคเอเชีย

7,225,352 คน 

(+1,062%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

296,249 คน 

(+411%)
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หน่วย : ล้ำนคน
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5M 2566 สดัส่วนนกัท่องเที่ยว East Asia และยุโรป มีแนวโนม้เพิ่มข้ึน

แตน่กัท่องเที่ยวอาเซียนยงัคงเป็นนกัท่องเท่ียวหลกัของไทย

ที่มำ: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ 
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สดัสว่น นทท.ตา่งชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• 5M 2566 นอกจำกน้ีกลุ่ม East Asia เช่น จีน เกำหลีใต้ ญี่ปุ่น ฟื้น

ตัวดีข้ึนจำก โดยมีสัดส่วน 24% ของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติทั้งหมด 

หลังจำกเริ่มทยอยเปิดประเทศในช่วงปลำยปี 2565 ถึงต้นปี 2566

• นอกจำกน้ีนักท่องที่ยวกลุ่มยุโรปมีสัดส่วนเพิ่มขึ้น 25% จำก

นักท่องเที่ยวรัสเซีย เยอรมัน และสหรำชอำณำจักร เป็นหลัก
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จ ำนวน นทท. ต่ำงชำติเข้ำสุวรรณภูมิ Growth YoY

คน/วัน 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มำ: ส ำนักงำนตรวจคนเข้ำเมือง (Data as of Jun 9, 2023)

5 เดือนแรกของปี 2566 มียอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มา

ในไทยผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 518%YoY

▪ เดือน พ.ค. 2566 จ ำนวนชำวต่ำงชำติที่เดินทำงเข้ำมำไทยผ่ำนท่ำอำกำศยำนสุวรรณภูมิอยู่ที่ 1.4 ล้ำนคน หรือเพิ่มข้ึน 185%YoY

▪ จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติสะสม ณ ท่ำอำกำศยำนสุวรรณภูมิ ณ พ.ค. 2566 อยูท่ี่ 7.2 ล้ำนคน หรือเพิ่มข้ึน 518%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass

3
1
/
0
5
/
2
0
2
3

1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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APPENDIX

เศรษฐกิจในประเทศ



5.4%

-6.2%

2.6%

4.7%

-6.4%

87.8%

Private consumption

Public consumption

Private investment

Public investment

Export of goods

Export of services

3Q2565 4Q2565 1Q2566
ท่ีมา: NESDC

หมายเหต:ุ          change from previous quarter

%YoY

เศรษฐกิจไตรมาสท่ี 1 ขยายตวัท่ี 2.7%YoY จากนกัท่องเท่ียวตา่งชาติและการ

บริโภคภาคเอกชนฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง

GDP growth by Component (%YoY)อตัราการเตบิโตของเศรษฐกิจรายไตรมาส

• เศรษฐกิจไตรมำสที่ 1/2566 ขยำยตัว 2.7%YoY และเมื่อเทียบรำยไตรมำสขยำยตัว 1.9%QoQSA จำกกำรบริโภคเอกชนที่ขยำยตัวต่อเนื่อง 

โดยมีปัจจัยสนับสนุนจำกกำรใช้จ่ำยในหมวดบริกำรตำมกำรใช้จ่ำยในกลุ่มโรงแรมและภัตตำคำรเป็นส ำคัญ และจำกนักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่

ฟื้นตัวต่อเนื่อง ส่งผลให้รำยรับจำกนักท่องเที่ยวต่ำงชำติเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 60.9% ของมูลค่ำบริกำรรับด้ำนกำรท่องเที่ยวในช่วงก่อนโควิด-19

• ด้ำนกำรส่งออกสินค้ำหดตัวติดต่อกันเป็นไตรมำสที่ 2 ที่ 4.6%YoY โดยปริมำณกำรส่งออกหดตัว 6.4% จำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจ

ประเทศคู่ค้ำ ขณะที่รำคำส่งออกขยำยตัวที่ 2.0%

39
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

3Q/65 4Q/65 1Q/66 4Q/65 1Q/66 มี.ค. 66 เม.ย.66 พ.ค.66

GDP 4.6 1.4 2.7

การบริโภคภาคเอกชน 9.1 5.6 5.4 5.2 5.5 6.7 8.0 7.3

การลงทุนภาคเอกชน 11.2 4.5 2.6 -1.9 -0.5 1.7 -2.5 2.2

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 6.7 -7.5 -4.6 -7.5 -4.6 -5.8 -4.9 -5.9

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 23.2 -0.3 1.3 -0.3 1.3 -5.7 -3.7 -2.3

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(พนัคน) 3,608.1 5,465 6,477 5,465 6,477 2,219 2,182 2,013

GDP เกษตร/Agricultural Production Index -2.2 3.4 7.2 2.9 8.8 10.9 11.7 -6.6

GDP อุตสาหกรรม/Manufacturing Production Index 6.0 -5.0 -3.1 -6.0 -3.7 -3.9 -8.7 -3.1

ที่มำ: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน พ.ค.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 65 เม.ย. 66 พ.ค. 66 มิ.ย. 66

MOR 6.32-6.35 7.07-7.15 7.07-7.15 7.27-7.33

MLR 5.75-6.08 6.60-6.83 6.60-6.83 6.80-7.03

MRR 6.12-6.37 6.85-7.12 6.85-7.12 7.05-7.32

Saving 0.25-0.45 0.25-0.55 0.25-0.55 0.25-0.55

3M 0.57-0.62 0.77-0.85 0.77-0.85 0.87-0.95

6M 0.65-0.70 0.90-0.95 0.90-0.95 1.00-1.05

12M 0.95-1.00 1.25-1.35 1.25-1.35 1.35-1.45

 อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกอ้ำงอิงและอัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ในภำพรวม ณ 

เดือน มิ.ย. เพิ่มข้ึนจำกเดือนก่อน

 อัตรำผลตอบแทนตรำสำรหนี้รัฐบำลระยะไม่เกิน 1 ปี ปรับเพ่ิมขึ้น

ตำมแนวโน้มกำรปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ ยนโยบำย และอัตรำ

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยำวปรับเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยตำมอัตรำ

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ

End of Period 2564 2565 เม.ย. 66 พ.ค. 66 มิ.ย. 66

Fed 0.00-0.25 4.25-4.50 4.75-5.00 5.00-5.25 5.00-5.25

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.50

2.50
2.00

3.50
3.00

3.75
3.25

4.00
3.50

BOE 0.25 3.50 4.25 4.50 5.00

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 1.25 1.75 2.00 2.00

*ที่มำ: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 31 May 2023)

ที่มำ: ธปท. และสมำคมตลำดตรำสำรหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 65

31 พ.ค. 66

30 ม.ิย. 66

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 88.38 7.09

3M 92.94 5.13

1Y 67.12 3.38

10Y -6.29 7.93

30Y -44.15 3.36
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ผลกระทบจากการก่อกบฏของกลุม่วากเนอรใ์นรสัเซียมีจ  ากดั
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03-Jan-23 12-Feb-23 24-Mar-23 03-May-23 12-Jun-23

USD/MMBTU ราคา Future ของ LNG Japan/Korea Marker PLATTS

(JKM LNG (PLATTS)

ที่มา: investing.com ( 29 ม.ิย.2566) ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS 

• ราคา Future ของ JKM LNG ( PLATTS) ซ่ึงเป็นราคาอา้งอิงของตน้ทุนการน าเขา้กา๊ซ LNG ของไทย พุ่งสูงข้ึนราว 33% ในช่วง 16 มิ.ย. 2566-20 มิ.ย. 2566 เพรำะ

อุปทำนก๊ำซธรรมชำติในยุโรปมีแนวโน้มจะตึงตัวขึ้น หลังก ำลังกำรผลิตก๊ำซธรรมชำติในนอร์เวย์ ปิดซ่อมบ ำรุงในช่วงม.ิย.-ก.ค. 2566 อีกทั้ง แหล่งก๊ำซธรรมชำติ Groningen

ของเนเธอร์แลนด์ มีแผนที่จะปิดถำวรในวันที่ 1 ตุลำคม 2566 จึงผลักดันให้รำคำ JKM LNG (PLATTS) พุ่งสูงขึ้นในช่วงเวลำดังกล่ำว 

• Krungthai COMPASS มองว่า เหตุการณก์ารก่อกบฏของกลุ่มวากเนอรใ์นวนัที่ 24 มิ.ย. 2566 ไม่ส่งผลกระทบต่อราคา JKM LNG (PLATTS) มากนักในระยะสั้น แม้ว่ำ

เหตุกำรณ์ดังกล่ำวสั่นคลอนเสถียรภำพทำงกำรเมืองของรัสเซีย แต่เหตุกำรณ์น้ีคลี่คลำยอย่ำงรวดเร็ว จึงไม่ส่งผลกระทบต่ออุปทำนก๊ำซธรรมชำติของรัสเซีย รวมทั้ง รำคำ JKM

LNG (PLATTS) มำกนัก  



ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2565 99

ปี 2566 80 (78)

ราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกมีแนวโนม้อยูใ่นระดบัสูงกว่า

การคาดการณค์รั้งก่อนเล็กนอ้ย

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทข์อง Krungthai COMPASS

USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมกำรก ำกับกิจกำรพลงังำน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมำยเหตุ : รำคำดีเซลในกรำฟด้ำนซ้ำยมือ เป็นค่ำเฉลี่ยของรำคำดีเซลรำยวันในแต่ละไตรมำสของ 4 สถำนีเชื้อเพลิงขนำดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บำงจำก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ส านกัวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

Bloomberg Consensus

99

83(82)

Future price 77(76)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมำณกำร ณ เดือน พ.ค. 2566

ส านักวิจยัตา่งๆของโลก และราคา Future ของน ้ามนัดิบเบรนท์ Krungthai COMPASS ปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566

• ราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกในปี 2566 อยูใ่นระดบัสูงกว่าการคาดการณไ์วใ้นครัง้ท่ีแลว้เน่ืองจาก ตำมรำยงำนของ EIA (ส ำนักบรหิำรสำรสนเทศพลังงำนของสหรัฐฯ) ประจ ำเดือน มิ.ย.

2566 คำดวำ่ปรมิำณกำรบรโิภคน้ ำมนัของทัว่โลกในปี 2566 จะเพิม่ขึน้ 1.60% ซึ่งสูงกว่ำกำรประเมนิในช่วง พ.ค. 2566 ที่คำดว่ำจะเพิม่ขึน้ 1.58% โดยเปน็ผลจำกควำมต้องกำรใช้น้ ำมนั

ของจนีทีจ่ะเพิม่ขึน้ ตำมกิจกรรมกำรเดินทำงบนและทำงอำกำศ ประกอบกับ ปรมิำณกำรผลิตน้ ำมนัของทัว่โลกจะเผชิญกับแรงกดดันจำกกำรลดก ำลังกำรผลิตน้ ำมนัอย่ำงต่อเนื่องของกลุ่ม

OPEC+ โดยเฉพำะซำอุดีอำระเบียในช่วงครึ่งปีหลัง 2566 ปัจจัยเหล่ำนั้นจะผลักดันให้รำคำน้ ำมนัดิบในตลำดโลกมแีนวโน้มสูงกว่ำทีค่ำดกำรณ์ในครั้งที่แล้ว

• ส าหรับราคาน ้ามันดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉลี่ยทั้งปี 2566 จะอยู่ที่ 32.8 บาท/ลิตร ซ่ึงอยู่ในระดับเดียวกับการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้เล็กนอ้ย (32.8 บาท/ลิตร) 

โดย Krungthai COMPASS มองว่ำ ภำครัฐจะยังคงรักษำระดับรำคำดีเซลไว้ไม่ให้เกิน 32 บำท/ลิตร ด้วยกำรลดกำรจัดเก็บเงินเข้ำกองทุนน้ ำมันฯ แม้ว่ำภำครัฐจะไม่ต่อมำตรกำรลดภำษี

สรรพสำมิตรน้ ำมันดีเซล 5 บำท /ลิตร หลังวันที่ 20 ก.ค. 2566 ก็ตำม

ประมาณการราคาดีเซลของไทย ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั

30.1 

32.1 

35.0 35.1 34.54 

32.50 32 32

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66f 3Q66f 4Q66f

บำท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 33.1 และ 32.8 บาท/ลิตร

หมายเหต:ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมำณกำร ณ เดือน พ.ค. 2566

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 99 และ 80 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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• ส าหรับก า รประ เ มิ น ค่ า ไฟ ฟ้ า เฉ ล่ี ยทั้ ง ปี  2566 ในครั้ ง น้ี  ค าด ว่ า อ ยู่ ที่  4.84 บาท /ห น่ วย ไฟ ฟ้ า  ซ่ึ ง สู ง ก ว่ า ก า รคาดการณ์ใ นครั้ ง ที่ แ ล้ว

(4.76 บาท/หน่วยไฟฟ้า) เพรำะคำดว่ำต้นทุนกำรน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลว (ก๊ำซ LNG) ของไทยจะเผชิญแรงกดดันจำกอุปทำนก๊ำซ LNG ของตลำดโลกที่คำดว่ำจะตึง

ตัวข้ึน หลังก ำลังกำรผลิตก๊ำซธรรมชำติในนอร์เวย์ปิดซ่อมบ ำรุงในช่วงมิ.ย.-ก.ค. 2566  ซึ่งยำวนำนกว่ำที่ J.P. Morgan คำดกำรณ์ไว้ ประกอบกับ ค่ำเงินบำทที่มีแนวโน้ม

อ่อนค่ำลงในช่วงที่ผ่ำนมำ  จึงส่งผลให้ต้นทุนกำรน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลวและค่ำไฟฟ้ำของไทยมีแนวโน้มสูงกว่ำกำรประเมินในครั้งที่แล้ว

ราคากา๊ซธรรมขาตเิฉลี่ย

ของไทย(บาท/MMBTU)

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ม.ค.-เม.ย.65 419 3.78

พ.ค.-ส.ค.65 418 4.00

ก.ย.-ธ.ค.65 495 4.72

ราคาเฉลี่ย ปี 2565 444 4.16

ม.ค.-เม.ย.66 456 5.33

พ.ค.-ส.ค.66 F 378 4.70

ก.ย.-ธ.ค.66 F 323 4.50

ราคาเฉลี่ย ปี 2566 F 386 4.84

ราคากา๊ซธรรมชาติ และค่าไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยในปี 2566 สูงกว่าการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus, EIA (พ.ค. 2566) เอกสำรกำรรับฟังควำมคิดเห็น เรื่อง ค่ำไฟฟ้ำตำมสูตรกำรปรับค่ำ Ft ส ำหรับงวดพ.ค.-ส.ค.2566 (มี.ค.2566) และ บทควำม เรื่อง  กกพ.แย้ม "ค่ำไฟ" งวดกันยำยน-ธันวำคม 2566 มีโอกำส

ลดได้แค่ 20 สต., TNN ONLINE ( 22 มิ.ย. 2566) ซึ่งรวบรวมและค ำนวณโดย Krungthai COMPASS

LNG จำกต่ำงประเทศ (สัดส่วนปี 2566: 42%) เมียนมำ (สัดส่วนปี 2566: 16%)

อ่ำวไทย (สัดส่วนปี 2566: 42%)

54%
44% 45% 38% 44%

20%
21% 18%

15%
15%

26%
35% 37%

47% 41%

2564 2565 ม.ค.-เม.ย.66f พ.ค.-ส.ค.66f ก.ย.66-ธ.ค.66f

สดัส่วนการผลิตกา๊ซธรรมชาติ เพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้าจากแตล่ะแหลง่
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ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI)

PPI ผลิตภัณฑ์เกษตรกรรมและกำรประมง

ผลิตภัณฑ์อุตสำหกรรม ผลิตภัณฑ์จำกเหมือง (RHS)

ดัชนี (2558 = 100)

ท่ีมา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย Krungthai COMPASS

ตน้ทุนการผลิตยงัอยูใ่นระดบัสูง



Scenario รายละเอียด อตัราเงินเฟ้อ

Base

-รำคำน้ ำมันดิบเบรนท์ 78-80 ดอลลำร์สหรัฐฯ/บำร์เรล ใน H2/66

-ภำษีสรรพสำมิตน้ ำมันดีเซลอุดหนุน 2 บำท/ลิตร จนถึงสิ้นปี (รำคำน้ ำมันเพิ่มข้ึน 3 บำท/

ลิตร)

-ค่ำไฟฟ้ำทรงตัวจำกเดือน มิ.ย.

-รำคำอำหำรสดเพิ่มข้ึนต่อเนื่องตำมต้นทุนกำรผลิตที่อยู่ในระดับสูง โดยระดับรำคำใน H2/66 

อยู่สูงใกล้เคียง Q4/65 

-อัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำนเร่งขึ้นจำกกำรส่งผ่ำนรำคำของผู้ประกอบกำรในช่วง H2/66 ที่เร่งมำกกว่ำ

ช่วง H1/66 ถึง 3 เท่ำ 

2.1%

Worse

เพ่ิมเติมจำก Base ดังนี้

-รำคำน้ ำมันดิบเบรนท์ 88 ดอลลำร์สหรัฐฯ/บำร์เรล ใน H2/66

- ไม่ต่ออำยุภำษีสรรพสำมิตน้ ำมันดีเซล (รำคำน้ ำมันเพิ่มข้ึน 5 บำท/ลิตร)

2.2%

Worst

เพ่ิมเติมจำก Base ดังนี้

-รำคำน้ ำมันดิบเบรนท์ 93 ดอลลำร์สหรัฐฯ/บำร์เรล ใน H2/66

- ไม่ต่ออำยุภำษีสรรพสำมิตน้ ำมันดีเซล (รำคำน้ ำมันเพิ่มข้ึน 5 บำท/ลิตร)

-รำคำอำหำรสดใน H2/66 อยู่สูงกว่ำ Q4/65 

-อัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำนเร่งสูงตำมกำรส่งผ่ำนรำคำของผู้ประกอบกำร โดยเร่งมำกกว่ำช่วง H1/66 

ถึง 5 เท่ำ 

2.6%

ประมาณการเงินเฟ้อ
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%YoY Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 สดัส่วน (Q1/66)

เพื่ออุปโภคบริโภคส่วนบุคคล 4.7 4.6 3.4 3.4 3.0 3.1 4.0 3.7 3.9 76.1%

เพื่อซื้ออสังหำริมทรัพย์ 6.0 6.0 5.4 5.2 4.9 4.8 5.1 5.1 5.0 33.5%

ซื้อหรือเช่ำซื้อรถยนต์และรถจักรยำนยนต์ 2.9 2.6 0.3 1.2 0.6 0.3 1.2 -0.3 -0.2 11.3%

เพื่อกำรศึกษำ -7.7 -7.6 -7.7 -7.0 -5.9 -4.7 -2.5 -2.2 -1.9 4.4%

อุปโภคบริโภคส่วนบุคคลอื่น 6.7 6.5 4.6 4.1 3.4 3.9 5.2 4.7 5.3 26.8%

เพื่อประกอบอำชีพ 4.4 5.8 5.4 4.3 4.8 3.6 3.2 2.1 0.9 18.2%

อ่ืนๆ 3.7 7.0 8.5 8.2 8.5 6.3 6.0 7.7 9.0 5.2%

รวม 4.6 4.9 4.0 3.8 3.6 3.4 4.0 3.6 3.6 100%

หน้ีครวัเรือนไตรมาสท่ี 1/66 อยูท่ี่ 90.6% ตอ่จดีีพี หรือขยายตวั 3.6%YoY จาก

สินเช่ืออสงัหาริมทรพัยแ์ละสินเช่ืออุปโภคบริโภคส่วนบุคคลท่ีขยายตวัตอ่เน่ือง

เงินใหกู้ย้มืแก่ภาคครวัเรอืนแบ่งตามวตัถุประสงค์

ท่ีมาของอตัราการขยายตวัของหน้ี (contribution to growth) แบ่งตามวตัถุประสงค์
6.1

5.6 5.4
4.9

3.9 3.7 3.8 3.9
4.6

4.9

4.0 3.8 3.6 3.4
4.0

3.6 3.6

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

ซื้ออสังหำริมทรัพย์

ซื้อหรือเช่ำซื้อรถยนต์และรถจักรยำนยนต์

กำรศึกษำ

อุปโภคบริโภคส่วนบุคคล

ประกอบอำชีพ

อื่นๆ

รวม

% contribution to growth

ที่มา: ธปท. วิเครำะห์โดย Krungthai COMPASS



6.1
5.6 5.4

4.9

3.9 3.7 3.8 3.9
4.6

4.9

4.0 3.8 3.6 3.4
4.0

3.6 3.6

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0 ธนำคำรพำณิชย์

สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจที่รับฝำกเงิน

สหกรณ์ออมทรัพย์

สถำบันรับฝำกเงินอ่ืนๆ*

สถำบันกำรเงินอื่น

อื่น ๆ

รวม
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%YoY Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 สดัส่วน (Q1/66)

สถำบันรับฝำกเงิน 4.5 4.7 3.8 3.5 3.3 3.0 3.4 2.3 2.2 80.8%

ธนำคำรพำณิชย์ 4.9 6.0 4.5 4.0 3.7 2.8 3.3 1.1 0.8 39.6%

สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจที่รับฝำกเงิน 5.5 4.3 3.6 3.3 3.0 3.4 3.7 3.5 3.7 26.7%

สหกรณ์ออมทรัพย์ 2.2 2.4 2.4 2.5 2.5 2.6 3.2 3.1 3.3 14.0%

สถำบันรับฝำกเงินอื่นๆ* -12.6 -13.7 -9.0 -0.6 5.8 12.5 13.7 8.9 5.8 0.4%

สถำบันกำรเงินอื่น 5.8 7.7 6.8 6.8 7.1 7.0 8.3 12.6 12.8 14.8%

อื่น ๆ 2.4 2.1 1.4 0.6 0.5 0.5 1.6 1.7 1.6 4.4%

รวม 4.6 4.9 4.0 3.8 3.6 3.4 4.0 3.6 3.6 100%

เงินกูส้่วนใหญ่มาจาก ธพ. รอ้ยละ 40 อยา่งไรก็ดี ไตรมาสท่ี 1/66 สินเช่ือเตบิโต

จากสถาบนัการเงินอ่ืน และสถาบนัการเงินเฉพาะกิจเป็นส าคญั

หมายเหต:ุ *ประกอบด้วย กองทุนเพื่อกำรฟื้นฟูและพัฒนำระบบสถำบันกำรเงิน กองทุนบ ำเหน็จบ ำนำญข้ำรำชกำร บรรษัทตลำดรองสินเชื่อเพื่อที่อยู่อำศัย บรรษัทประกันสินเชื่ออุตสำหกรรมขนำดย่อม และธุรกิจสินเชื่อรำยย่อยระดับจังหวัด (พิโกไฟแนนซ)์

ท่ีมา: ธปท. วิเครำะห์โดย Krungthai COMPASS

เงินใหกู้ย้มืแก่ภาคครวัเรอืนแบ่งตามผูใ้หกู้ ้

ท่ีมาของอตัราการขยายตวัของหน้ี (contribution to growth) แบ่งตามผูใ้หกู้ ้
% contribution to growth



คณุภาพสินเช่ือรายยอ่ยค่อนขา้งทรงตวั ขณะที่มาตรการเฉพาะจดุที่

เอ้ือตอ่ความสามารถช าระคืนหน้ีในบางภาคธุรกิจยงัคงจ  าเป็น 

• หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPL) ปรับเพ่ิมเล็กน้อยในไตรมำส 1/2566 ส่วนหนึ่งเป็นกลุ่มเปรำะบำงซึ่งเคยได้รับควำมช่วยเหลือแต่ยังไม่สำมำรถกลับมำช ำระ

หนีไ้ด้ตำมปกติ ขณะที่สัดส่วนหนี้ Stage 2 ที่มีควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตเพ่ิมเทียบกบัหนี้จัดชั้นกล่ำวถึงเปน็พิเศษ (SM) แตะ 7.2% โดยขยับข้ึนไม่มำกเมื่อเทียบ

กับ 6.9% ในไตรมำสก่อน

• ทั้งนี้ต้องติดตำมธุรกิจบำงกลุม่ทีค่วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรลดลง โดยเฉพำะภำตอุตสำหกรรมที่พ่ึงพำกำรส่งออก ซึง่ได้รับผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกิจโลก

ที่ชะลอตัว ประกอบกบัได้รับแรงกดดันจำกต้นทุนที่ยังอยู่ในระดับสงู มำตรกำรเฉพำะจุดในกำรดูแลภำคธุรกิจบำงส่วนข้ำงต้น จึงยังมีควำมจ ำเป็นเพ่ือประคอง

ควำมสำมำรถช ำระหนี้คืนของกลุ่มเหล่ำนี้
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ท่ีมา: ธนำคำรแห่งประเทศไทย  (จำกเอกสำรแถลงข่ำวสถำนกำรณ์หนีค้รัวเรอืน ณ วันที่ 3 ก.ค. 2566 และรำยงำนสรปุภำพรวมธนำคำรพำณิชย ์ไตรมำส 1/2566 ณ วันที่ 22 พ.ค. 2566)

หมายเหต:ุ * Stage2 คือ สินเชื่อที่มีกำรเพิ่มข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญของควำมเสีย่งด้ำนเครดิต SM คือ หนี้ที่มีกำรค้ำงช ำระเกิน 30 วันแต่ยังไม่เกิน 90 วัน ซึ่งเป็นกลุ่มที่ต้องจับตำมองเป็นพิเศษ 
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รำยได้ไม่เพียงพอ

หรือลดลง

ควำมสำมำรถใน

กำรช ำระหนี้ต่ ำ

หน้ีเดิมที่มีอยู่

shock ทำง

เศรษฐกิจ

หน้ีท่ีเพ่ิมข้ึนสว่นหน่ึงเกิดจากรายไดท่ี้สูญเสียไป  
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สินเชื่อ GDP Debt to GDP (RHS)
ล้ำนบำท % to GDP

สาเหตขุอง

การเกิดหน้ี

• สัดส่วนหน้ีครัวเรือนต่อจีดีพีที่เพิ่มข้ึนในช่วงหลังส่วนหนึ่งมำจำกเศรษฐกิจได้รับผลกระทบในช่วงโควิดท ำให้สูญเสียรำยได้ ท ำให้ครัวเรือนที่มีรำยได้ที่ไม่เพียงพอจ ำเป็นต้อ

พึ่งพำสินเชื่ออย่ำงต่อเน่ือง

• ภำครัฐควรให้ควำมส ำคัญกับกำรแก้ปัญหำที่ต้นเหตุ เช่น กำรเพิ่มรำยได้ สร้ำงอำชีพ ลดควำมเหลื่อมล้ ำ ลดค่ำครองชีพ เป็นต้น

Debt to GDP

ที่มา: ธปท. วิเครำะห์โดย Krungthai COMPASS
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ธปท. เตรยีมออกแนวทางการแกปั้ญหาหน้ีครวัเรอืน

ท่ีมา: ธนำคำรแห่งประเทศไทย  (จำกเอกสำรแถลงข่ำวสถำนกำรณ์หนีค้รัวเรอืน ณ วันที่ 3 ก.ค. 2566)



• พ.ค. 2566 นักท่องเที่ยวไทยมีแนวโน้มลดลงเน่ืองจำกเข้ำสู่ช่วง Low Season ประกอบกับมำตรกำรกำรเที่ยวด้วยกันเฟส 5 ได้สิ้นสุดลง อย่ำงไรก็ตำม 5M 2566 มี

จ ำนวนผู้เยี่ยมเยือนชำวไทยกว่ำจ ำนวน 103.3 ล้ำนคน ซึ่งกลับมำสูงกว่ำช่วงเดียวกันของปี 2562 แล้ว โดยเติบโตขึ้นประมำณ 8%

• ด้ำนค่ำใช้จ่ำยต่อคนของนักท่องเที่ยวไทยในช่วง 5 เดือนแรกอยู่ที่ 3,135 บำท ซึ่งยังต่ ำกว่ำช่วงเดียวกันในปี 2562 ที่มีค่ำใช้จ่ำยต่อคนอยู่ที่ 4,654 บำท อยู่รำว 33%
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2566

5M 2566 จ  านวนนักท่องเท่ียวไทยกลบัมาสูงกว่าช่วงก่อนโควิด-19 แลว้ 

แตค่่าใชจ้า่ยตอ่คนของนกัท่องเท่ียวไทยยงัไม่กลบัมาสู่ระดบัปกติ

หมำยเหตุ: 1) จ ำนวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้ำนคน-ครั้ง

2) ประมำณกำรจ ำนวนนักท่องเที่ยวในประเทศของ SCB EIC มำจำกจำก 229.5 ล้ำนคน-ครั้ง และทอนกำรนับซ้ ำลงเพื่อให้สำมำรถเปรียบเทียบข้อมูลกันได้

ที่มำ: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario
รายละเอียด

จ านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

นทท. ที่เพิ่มข้ึน

จากประเมิน 

มี.ค. 66

(ลา้นคน-ครัง้)

มูลค่าท่ีเพ่ิมข้ึนจาก

ประเมิน 

มี.ค. 66

(หม่ืนลา้นบาท)

Best

ภำครัฐมีมำตรกำร

กระตุ้นกำรท่องเที่ยวใน

ประเทศเพิ่มเติมอย่ำง

ต่อเนื่องตลอดปี 2566

180.5 15.7 5.2

Base

ชำวไทยปรับตัวอยู่กับโค

วิด-19 ได้ และกลับมำ

เดินทำงท่องเที่ยวปกติ

177.6 17.4 5.7

Worst

คนไทยท่องเที่ยวลดลง 

หลังมำตรกำรกระตุ้น

กำรท่องเที่ยวจำก

ภำครัฐเบำบำงลงเมื่อ

เทียบกับในอดีต

167.8 16.0 5.3

หน่วย: ล้ำนคน

5M2566 = 103.3 ล้ำนคน-ครั้ง
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• SCB EIC คำดจ ำนวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 172 ล้ำนคน-ครั้ง

• ททท. คำดจ ำนวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 160 ล้ำนคน-ครั้ง
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งชาตใินปี 2566

นกัท่องเท่ียวตา่งชาตใินช่วง 5 เดือนแรกอยูท่ี่ 10.7 ลา้นคน สูงกว่าท่ีคาดไวเ้ดิม

ครั้งน้ีจงึปรบัประมาณการ (Base) จากเดิม 27.1 เป็น 29.0 ลา้นคน

ที่มำ: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• นักท่องเที่ยวต่ำงชำติในเดือน พ.ค. 2566 อยูท่ี่ 2.0 ล้ำนคน และตัวเลขนักท่องเที่ยวสะสม 5 เดือนแรกอยู่ที่ 10.7 ล้ำนคน เติบโตได้ดีกว่ำที่คำดไว้เดิม โดยเฉพำะ

นักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรป และอำเซียน ท ำให้ทั้งปี 2566 จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติมีโอกำสแตะระดับ 29 – 30 ล้ำนคน

• ในช่วงครึ่งปีหลังคำดว่ำจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติจะฟื้นตัวดีข้ึนจำกกำรกลับมำของกลุ่มนักท่องเที่ยวจีนและนักท่องเที่ยวต่ำงชำติในภำพรวม ตำมกำรฟื้นตัวของจ ำนวน

เที่ยวบิน โดยในปี 2566 คำดว่ำจ ำนวนนักท่องเที่ยวจีนจะกลับมำเป็นอันดับ 1 ที่ประมำณ 5 ล้ำนคน

หน่วย: ล้ำนคน

• ททท. ประมำณกำรนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 30 ล้ำนคน

• ธปท. ประมำณกำรนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 29 ล้ำนคน

• สภำพัฒน์ฯ ประมำณกำรนักท่องเที่ยวปี 2566 ที่ 28 ล้ำนคน
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5M 2566 = 10.7 ล้ำนคน

Scenario รายละเอียด

จ านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ 

(ลา้นคน)

นทท. ที่เพิ่มข้ึน

จากประเมิน 

มี.ค. 66

(ลา้นคน)

มูลค่าที่เพิ่มข้ึน

จากประเมิน

มี.ค. 66

(แสนลา้นบาท)

Best

นักท่องเที่ยวจีนและนักท่องเที่ยว

ต่ำงชำติในภำพรวมช่วง H2/2566 

ขยำยตัวได้ดีอย่ำงต่อเนื่อง จำกจ ำนวน

เที่ยวบินที่ฟื้นตัวได้เร็วกว่ำที่คำด

30.6 1.0 0.5

Base

นักท่องเที่ยวจีนในช่วง H2/2566 ฟื้น

ตัวได้รำว 60-70% ของปี 2562 และ

นักท่องเที่ยวต่ำงชำติในภำพรวมทยอย

ปรับตัวดีข้ึน โดยฟื้นตัวเร่งข้ึนในช่วง 

Q4/2566 

29.0 1.9 0.9

Worst

นักท่องเที่ยวจีนและนักท่องเที่ยว

ต่ำงชำติในภำพรวมช่วง H2/2566 

ฟื้นตัวได้จ ำกัด จำกภำวะเศรษฐกิจ

โดยรวมท่ีชะลอลง

26.5 3.6 1.7


