
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

1 พฤศจกิายน 2566
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ประเด็นส าคญั

• สงครามครามในตะวนัออกกลางเป็นปัจจยัเส่ียงใหม่ตอ่เศรษฐกิจโลก สงครามระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสมีแนวโน้มส่งผล

กระทบต่อราคาพลังงานในตลาดโลก โดยหากสงครามรุนแรงและขยายวงกว้างไปถึงประเทศที่เป็นแหล่งผลิตน ้ามันดิบ ราคา

น ้ามันดิบอาจพุ่งสูงแตะระดับ 140-150 ดอลลาร์ฯต่อบาเรลได้จากอุปทานน ้ามันที่ลดลง อย่างไรก็ตาม สงครามที่เกี่ยวข้องกับ

อิสราเอลในอดีตมักจะอยู่ในวงจ้ากัด และมีผลต่อราคาน ้ามันเพียงช่วงเวลาสั นๆ ซึ่งหากเป็นเช่นนั นคาดว่าราคาน ้ามันดิบจะยังอยู่

ต่้ากว่า 100 ดอลลาร์ฯต่อบาเรล และเศรษฐกิจโลกในปีหน้าจะกระทบ 0.1-0.3% เท่านั น

• ผลกระทบทางเศรษฐกิจต่อไทยจากสงครามจะผ่านช่องทางการคา้ การท่องเที่ยว และราคาพลงังาน ผลกระทบทางตรงจาก

ช่องทางการค้าและการท่องเที่ยวกับประเทศคู่ขัดแย้งขณะนี ไม่มากนัก ไทยมีการค้ากับอิสราเอล ปาเลสไตน์ และประเทศรอบข้าง 

เช่น ซีเรีย เลบานอน ราว 1.5 พันล้านดอลลาร์ฯต่อปี หรือต่้ากว่า 0.3% ของการค้าระหว่างประเทศ และนักท่องเที่ยวราว 2 แสน

คนต่อปี หรือต่้ากว่า 1% ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ แต่หากสงครามขยายวงกว้างอาจกระทบกับการค้ากับตะวันออกกลางโดยรวม 

ซึ่งคิดเป็น 4% ของการส่งออกของไทย นอกจากนี  ราคาพลังงานน้าเข้าที่สูงขึ นจะส่งผลให้ต้นทุนพลังงานของประเทศสูงขึ น เป็น

ภาระต่อผู้บริโภคและภาระการคลังเพิ่มขึ น

• การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยฟ้ืนชะลอลง ก้าลังซื อของครัวเรือนไทยเริ่มแผ่วลง ขณะที่จ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มอยู่ที่ 

28-29 ล้านคน น้อยกว่าประมาณการเดิมที่ 29-30 ล้านคน อย่างไรก็ดี ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายมาตรการยกเว้นการ

ขอวีซ่านักท่องเที่ยวเพ่ิมเติมให้กับอินเดียและไต้หวันในช่วง High season รวมทั งแรงหนุนจากมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายให้กับ

ประชาชนของภาครัฐ จะช่วยประคองเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปีนี 
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ความเสี่ยงตอ่เศรษฐกิจโลกเพ่ิมมากข้ึน 

จากความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรท์ี่ยกระดบัและกระจายตวั

ท่ีมา: Economist Intelligence Unit (EIU) Risk Outlook 2024 as of Oct 2023



Conflict in the Middle East can send tremors through the 

world because the region is a crucial supplier of energy 

and a key shipping passageway. The potential effects 

depend on how the war develops over the coming weeks 

or months. If hostilities remain largely confined to Gaza 

and Israel, the impact on the global economy would be 

minimal. The probabilities, though, still tilt toward a 

contained conflict, with a high cost in human suffering 

but limited economic and market impact.

ประเมินผลกระทบจากสงครามอิสราเอล-ฮามาสจ ากดั หากความ

ขดัแยง้ไม่ขยายวงกวา้งไปประเทศใหญ่

13 Oct 2023

24 Oct 2023

The Israel-Hamas war is rife with uncertainty. A 

contained scenario would see a limited ground operation 

in Gaza by Israeli forces and sporadic clashes along the 

Lebanese and Syrian border, but diplomatic deterrence 

efforts would prevent a wider broadening of the conflict 

and lead to an eventual ceasefire. Given this, a 

contained scenario could lead to a small rise in oil 

prices and financial market volatility, with marginal global 

economic consequences.

9 Oct 2023

There has been no impact to current global oil 

production at this early stage. Nonetheless, the conflict 

also raises the threat of broader regional tensions re-

escalating, and risks to its Iranian production projections 

are now tilted to the downside.

ท่ีมา: Goldman Sachs, Morgan Stanley, Bloomberg และ EY 

13 Oct 2023

The situation is incredibly fluid, but the conflict is likely 

contained. So far, markets seem to think this will remain 

the case. Much is unclear, but a wider conflict would 

bring greater risk. Some have drawn parallels to the 

1973 Yom Kippur War. 
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ขอ้มูลในอดีตช้ีว่า สงครามท่ีเก่ียวขอ้งกบัอิสราเอล

มีผลตอ่ราคาน ้ามนัในตลาดโลกแค่ระยะสั้น



ตา่งกบัสงครามกบัประเทศท่ีผลิตน ้ามนัท่ีจะมีผลตอ่ราคามากกว่า

6



หากสงครามขยายวงกวา้งจะสง่ผลกระทบตอ่ราคาน ้ามนั

ในไตรมาส 4 ปีน้ีภายใต ้3 scenarios

7

Small disruption

93-102

Medium disruption
109-121

140-157

Large 
disruption

ที่มา: World Bank (Commodity Market Outlook, October 2023)



แมร้าคาน ้ามนัจะพุง่ข้ึนแรง แตย่นืไม่ไดน้านเน่ืองจากเศรษฐกิจ

อยูใ่นภาวะชะลอตวัอยูก่่อนแลว้ และจะชะลอเพ่ิมข้ึน

8
ที่มา:JP Morgan
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ผลกระทบของสงครามระหว่างอิสราเอลและฮามาสตอ่เศรษฐกิจโลก

Scenario ผลกระทบตอ่โลกในปี 2567

No war ราคาน ้ามัน $90/barrel ในช่วงไตรมาส 4 ปี 66 และ 

$81/barrel ปี 67

• อัตราเงินเฟ้อ 4.8%

• Global GDP 2.9%

Confined war สถานการณ์การสู้รบที่อยู่ในพื นที่จ้ากัด (บริเวณฉนวนกาซา) ยัง

ไม่มีการปิดประเทศ โดยราคาน ้ามันจะยืนสูงที่ $90-100/barrel 

ตั งแต่ช่วง 2 เดือนที่เหลือของปี 66 และ $85ทั งปี 67

• อัตราเงินเฟ้อ +0.1ppts.

• Global GDP -0.1ppts.

Proxy war สงครามขยายวงกว้างไปยัง West Bank เลบานอน และซีเรีย โดย

ราคาน ้ามันในช่วง 2 เดือนที่เหลือของปี 66 อยู่ที่ $95-

120/barrel ส่วนในปี 67 เฉล่ียที่ระดับ $90/barrel 

• อัตราเงินเฟ้อ +0.2ppts.

• Global GDP -0.3ppts. โดยกระทบเศรษฐกิจ G4 และจีน ประมาณ 0.3-

0.5ppts.

Direct war สงครามขยายวงกว้างไปยัง Israel และ Iran (โดยมีการสนับสนุน

จากชาติพันธมิตรทั งสองฝ่าย) คาดว่าราคาน ้ามันอาจพุ่งแตะ 

$140-150/barrel ในช่วง 2 เดือนที่เหลือของ 66

และทยอยลดลงเหลือ $100/barrel สิ นปี 67

• อัตราเงินเฟ้อ +1.2ppts.

• Global GDP -1.0ppts. โดยกระทบเศรษฐกิจ G4 และจีน ประมาณ 1.2-

2.0ppts.

ที่มา: IMF, Bloomberg, EY JP Morgan World Bank และ Krungthai COMPASS
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การสง่ออกสนิคา้ อิสราเอล ปาเลสไตน+์เลบานอน+ซีเรยี ตะวนัออกกลาง

มูลค่าการส่งออก (ล้านดอลลาร์ฯ) 847 170 11,882

สัดส่วนการส่งออก 0.3% 0.06% 4.2%

อิสราเอล ปาเลสไตน+์เลบานอน+ซีเรยี ตะวนัออกกลาง

รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ (28.4%) รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ (37.3%) รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ (30.4%)

อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป (9.5%) ไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ (15.4%) ข้าว (7.4%)

อัญมณีและเครื่องประดับ (8.7%) อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป (13.5%) อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป (5.1%)

ตู้เย็น ตู้แช่แข็งและส่วนประกอบ (4.1%) ข้าว (7,1%) ไม้และผลิตภัณฑ์ไม้ (5.0%) 

ข้าว (3.8%) ผลิตภัณฑ์ยาง (5.1%) เครื่องปรับอากาศและส่วนประกอบ (4.9%)

เครื่องจักร อุปกรณ์ไฟฟ้าและส่วนประกอบ (3.8%) เครื่องจักร อุปกรณ์ไฟฟ้าและส่วนประกอบ (2.6%) ผลิตภัณฑ์ยาง (4.7%)

ผลิตภัณฑ์ยาง (2.6%) อัญมณีและเครื่องประดับ (1.8%) อัญมณีและเครื่องประดับ (3.8%)

สินคา้ส่งออกส าคญั

หมายเหต:ุ () แสดงสัดส่วนการสง่ออกสินคา้ของแตล่ะประเทศ กลุ่มตะวันออกกลางประกอบดว้ย 1. สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 2. ซาอุดิอาระเบีย 3. ตุรกี 4. อียิปต์ 5. อิรัก 6. อิสราเอล 7. โอมาน 8. กาตาร์ 

9. คูเวต 10. เยเมน 11. จอร์แดน 12. อิหร่าน 13. เลบานอน 14. บาห์เรน 15. ซีเรีย และ 16. ปาเลสไตน์

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และ Trademap วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

มูลค่าส่งออกไปอิสราเอล ปาเลสไตน ์และตะวนัออกกลางในปี 2565

การสง่ออกของไทยไปอิสราเอล ปาเลสไตน ์และประเทศใกลเ้คียง 

(เลบานอน ซีเรยี) 
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การน าเขา้สนิคา้ อิสราเอล ปาเลสไตน+์เลบานอน+ซีเรยี ตะวนัออกกลาง

มูลค่าการน้าเข้า (ล้านดอลลาร์ฯ) 557 1.2 35,582

สัดส่วนการน้าเข้า 0.2% 0.0% 11.6%

อิสราเอล ปาเลสไตน+์เลบานอน+ซีเรยี ตะวนัออกกลาง

อัญมณีและเครื่องประดับ (26.0%) อัญมณีและเครื่องประดับ (34.2%) น ้ามันปิโตรเลียม (72.4%)

เครื่องจักร อุปกรณ์ไฟฟ้า และส่วนประกอบ (11.8%) สิ่งทอและเคร่ืองแต่งกาย (23.3%) ก๊าซปิโตรเลียม (13.2%)

ปุ๋ย (10.8%) เครื่องจักร อุปกรณ์ไฟฟ้าและส่วนประกอบ (12.8%) ปุ๋ย (3.0%)

เคมีภัณฑ์ (8.1%) เครื่องปฏิกรณ์นิวเคลียร์ เครื่องจักร (11.3%) เหล็ก (2.5%) 

เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบ (5.8%) อะลูมิเนียม (4.5%) อะลูมิเนียม (2.0%)

ผัก ผลไม้และของปรุงแต่ง (3.8%) อัญมณีและเครื่องประดับ (1.4%)

ยุทธปัจจัย (3.6%) พลาสติกและผลิตภัณฑ์ (1.2%)

สินคา้น าเขา้ส าคญั

การน าเขา้ของไทยจากอิสราเอลและกลุม่ตะวนัออกกลาง

หมายเหต:ุ () แสดงสัดส่วนการนา้เข้าสนิค้าของแต่ละประเทศ กลุ่มตะวันออกกลางประกอบด้วย 1. สหรัฐอาหรับเอมเิรตส์ 2. ซาอุดิอาระเบีย 3. ตุรกี 4. อียิปต์ 5. อิรัก 6. อิสราเอล 7. โอมาน 8. กาตาร์ 

9. คูเวต 10. เยเมน 11. จอร์แดน 12. อิหร่าน 13. เลบานอน 14. บาห์เรน 15. ซีเรีย และ 16. ปาเลสไตน์

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และ Trademap วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

มูลค่าน าเขา้จากอิสราเอล ปาเลสไตน ์และตะวนัออกกลางในปี 2565
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ผลกระทบของสงครามระหว่างอิสราเอลและฮามาสตอ่เศรษฐกิจไทย

Scenario ผลกระทบระยะสั้นในปี 66 ผลกระทบในปี 67

No war ราคาน ้ามัน $90/barrel ในช่วงไตรมาส 4 ปี 66 และ 

$81/barrel ปี 67

• อัตราเงินเฟ้อ 1.5%

• นักท่องเที่ยวต่างชาติ 28.3 ล้านคน

• การส่งออก -1.6%.

• อัตราเงินเฟ้อ 2.3%

• นักท่องเที่ยวต่างชาติ 35.5 ล้านคน

• การส่งออก +4.1%

Confined 

war

สถานการณ์การสู้รบที่อยู่ในพื นที่จ้ากัด (บริเวณฉนวนกาซา) 

ยังไม่มีการปิดประเทศ โดยราคาน ้ามันจะยืนสูงที่ $90-

100/barrel 

ตั งแต่ช่วง 2 เดือนที่เหลือของปี 66 และ $85ทั งปี 67

• อัตราเงินเฟ้อ +0.02ppts.

• นักท่องเที่ยวต่างชาติ –3.2 หมื่นคน

• การส่งออก -0.01ppts.

• GDP -0.02ppts.

• อัตราเงินเฟ้อ +0.1ppts.

• นักท่องเที่ยวต่างชาติ –0.1 ล้านคน

• การส่งออก -0.1ppts

• GDP -0.1ppts.

Proxy 

war

สงครามขยายวงกว้างไปยัง West Bank เลบานอน และซีเรีย

โดยราคาน ้ามันในช่วง 2 เดือนที่เหลือของปี 66 อยู่ที่ $95-

120/barrel ส่วนในปี 67 เฉล่ียที่ระดับ $90/barrel 

• อัตราเงินเฟ้อ +0.05ppts.

• นักท่องเที่ยวต่างชาติ –5.4 หมื่นคน

• การส่งออก -0.03ppts.

• GDP -0.04ppts.

• อัตราเงินเฟ้อ +0.2ppts.

• นักท่องเที่ยวต่างชาติ –0.2 ล้านคน

• การส่งออก -0.4ppts

• GDP -0.25ppts.

Direct

war

สงครามขยายวงกว้างไปยัง Israel และ Iran (โดยมีการ

สนับสนุนจากชาติพันธมิตรทั งสองฝ่าย) คาดว่าราคาน ้ามัน

อาจพุ่งแตะ $140-150/barrel ในช่วง 2 เดือนที่เหลือของ 

66 และทยอยลดลงเหลือ $100/barrel สิ นปี 67

• อัตราเงินเฟ้อ +0.3ppts.

• นักท่องเที่ยวต่างชาติ –0.38 ล้านคน

• การส่งออก –0.17ppts.

• GDP -0.2ppts.

• อัตราเงินเฟ้อ +0.6ppts.

• นักท่องเที่ยวต่างชาติ –1.9 ล้านคน

• การส่งออก -2.0ppts.

• GDP -1.5ppts.

ที่มา: IMF, Bloomberg, EY JP Morgan World Bank และ Krungthai COMPASS

หมายเหต:ุ ค้านวณผลต่อการส่งออกและ GDP ของไทยจาก Regression เทียบกับ GDP โลก



เศรษฐกิจโลกโดยรวมอยูใ่นภาวะชะลอตวั โดยการผลิตยงัหดตวั 

ขณะที่ภาคบรกิารแผ่วลงตอ่เน่ือง
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หมายเหตุ: ข้อมูล PMI ของ USA EU และ Japan เดือน ต.ค. 66 เป็น Flash Data

ที่มา: S&P Global และ CEIC
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ภาคการผลิตของจนียงัอ่อนแอ โดยยอดค าสัง่ซ้ือใหม่ยงัคงหดตวั

ที่มา: Bloomberg

China’s Official PMI



(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2565

2566

มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. YTD

Global (100.0) 5.7 -4.2 -7.7 -4.6 -6.4 -6.2 2.6 2.1 -3.8

US  (16.5) 13.4 1.7 -9.8 4.1 -4.8 0.9 21.7 -10.0 -1.2

EU28 (9.5) 6.6 -5.3 -0.1 9.0 -6.4 -4.8 -8.5 -10.2 -3.0

Japan (8.9) -1.3 10.0 -8.2 -1.8 2.6 -1.7 15.7 -5.0 0.1

China (12.5) -7.7 -3.9 25.6 -22.6 4.5 -3.2 1.9 14.4 -1.3

ASEAN5 (14.0) 9.5 -2.4 -18.0 0.1 -18.0 -18.3 -1.5 4.1 -6.9

CLMV (9.6) 11.5 -3.6 -17.0 -17.6 -23.1 -26.5 -21.3 -18.1 -16.2

Cambodia (2.3) 22.6 -7.2 -22.7 -30.5 -39.9 -47.7 -34.2 -44.4 -28.7

Laos (1.7) 13.5 8.6 9.9 6.5 -1.1 11.8 9.0 0.2 3.3

Myanmar (1.7) 8.7 -2.1 -9.3 -1.7 -11.5 -8.8 -26.2 0.6 -6.9

Vietnam (3.9) 5.5 -6.3 -23.9 -22.6 -21.4 -26.8 -18.5 -8.3 -17.6

-40.0

-20.0

0.0

20.0

40.0

60.0

เกษตร อุตสาหกรรมเกษตร

อุตสาหกรรม ส่งออกรวม
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มูลค่าสง่ออกเดือน ก.ย. อยูท่ี่ 2.55 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ 

ขยายตวัเป็นเดือนที่ 2 ที่ 2.1%YoY จากหมวดเกษตรเป็นส าคญั

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการสง่ออกรายหมวด

%YoY

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC 

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการสง่ออกไปยงัตลาดส าคญั



การคา้โลกที่อ่อนแอยงัเป็นปัจจยักดดนัการสง่ออกในระยะขา้งหนา้
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มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2565 23,952

Q2/2566 23,630

Q3/2566 23,966

ก.ค. 2566 22,143

ส.ค. 2566 24,280

ก.ย. 2566 25,476

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.8% 23,061

กกร. -2.0% ถึง -0.5% 22,869–24,306

BOT -1.7% 23,156

FPO -1.8% 23,061

-7.3%

-13.7%

-16.2%

-12.7%

-4.4%

3.4%
2.1%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0% Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23

%YoY

อตัราการขยายตวัของการสง่ออกในภูมิภาค

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC 



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2563 2564 2565 ก.ย. 2566 ต.ค. 2566

Change in NR 

Bond holding*
-69,228 +141,521 +29,540 -22,661

ST: -10,205

+15,391

ST: +18,538

LT: -12,456 LT: -3,147

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-264,386 -48,578 +190,162 -21,972 -12,651

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 27 ต.ค. 66)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี ทีค่รบก้าหนด

17

เดือน ต.ค. เงินทุนตา่งชาตไิหลเขา้ตราสารหน้ี แตไ่หลออกจากตลาดทุน



• ในการประชุมวันที่ 1 พ.ย. 2566 ตลาดประเมินว่าเฟดจะมีมติคงอัตราดอกเบี ยนโยบายที่ระดับ 5.25-5.50% ต่อไป โดยอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯอายุ 2 ปี ที่เคลื่อนไหวต้่ากว่าช่วงเป้าหมายของ Fed Funds ปัจจุบัน ทั งนี ดอกเบี ย ณ ระดับดังกล่าวถือเป็นระดับสูงสุด 

(Terminal rate) ของวัฏจักรขาขึ นครั งนี  

• ผู้เล่นในตลาดต่างมองว่า เฟดมีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี ยสูงไว้นาน (High for long) จนถึงช่วงไตรมาสที่ 2/2567 สะท้อนจาก Fed Watch Tool 

ของ CME Group ล่าสุดที่ชี ว่านักลงทุนให้น ้าหนัก 75.4% ทีเ่ฟดจะคงดอกเบี ย ณ ระดับ 5.25-5.50% ส้าหรับการประชุมครั งสุดท้ายของปี 2566 ใน

เดือน ธ.ค. นี  จากนั นคาดว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี ยต่อไปก่อนถึงช่วงกลางปี 2567 โดยจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี ยในเดือน มิ.ย. 2567

18

CME FedWatch Tool Projections

คาดเฟดคงอตัราดอกเบ้ียสูงนานจนถึงช่วงไตรมาส 2 ของปีหนา้

ตลาดประเมินเฟดเริม่ลดดอกเบ้ีย 25 bps ในเดือน มิ.ย. 2567

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ต.ค. 66)

FOMC Decision Target Range

Nov23F - 5.25-5.50%

Dec23F - 5.25-5.50%

Jan24F - 5.25-5.50%

Mar24F - 5.25-5.50%

May24F - 5.25-5.50%

Jun24F -0.25% 5.00-5.25%

Jul24F - 5.00-5.25%

Sep24F -0.25% 4.75-5.00%

ในช่วงที่เหลือของปี 2567 ตลาดคาดเฟดคงอตัราดอกเบ้ียไวท่ี้ 5.25-5.50%
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12.7%
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MYR

JPY

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ตุลาคม 2566)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-1.1%

-0.7%
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Year-to-dateเทียบสกุลยูโร

ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ YTD อ่อนค่า เช่นเดียวกบัค่าเงิน

อื่นในภูมิภาค
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ปัจจยัพ้ืนฐานดา้น current account ปรบัตวัดีข้ึน
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ค่าเงินบาทมีแนวโนม้ทยอยแข็งค่า

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

4Q/66 1Q/67 2Q/67 3Q/67

Dollar Index 104.5 103.1 101.3 100

Yen 145 140 138 135

Yuan 7.25 7.2 7.15 7.05

Euro 0.93 0.93 0.91 0.90

Pound 0.81 0.81 0.80 0.79

THB 35.4 35.3 34.5 34.0

THB (APCF) 35.26 34.40

 คาดเดือน พ.ย. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 35.5-36.8 บาทต่อดอลลารฯ์ โดยปัจจัยหนุนให้เงินบาทมีแนวโน้มทยอยแข็งค่ามาจากทิศทางการขึ น

ดอกเบี ยของเฟดที่น่าจะสิ นสุดลงและข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐฯที่อาจชะลอลงส่งผลให้ตลาดลดมุมมองการคงดอกเบี ย ในระดับสูง (Higher for Longer) 

รวมถึงภาคการท่องเที่ยวของไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวในช่วง High season  อย่างไรก็ตามมีปัจจัยเสี่ยงส้าคัญที่ต้องติดตาม ได้แก่ สถานการณ์สงครามอิสราเอล

และกลุ่มฮามาสที่อาจรุนแรงขึ นและขยายวงกว้างซึ่งอาจหนุนให้ความต้องการถือครองสินทรัพย์ปลอดภัย อาทิ เงินดอลลาร์ฯ ทองค้า และพันธบัตรรัฐบาล 

เพิ่มมากขึ น และเงินดอลลาร์ที่อาจแข็งค่าหากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯสะท้อนการเติบโตที่ดีกว่าคาด

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2565 29-Sep 30-Oct %MTD %YTD 

US Dollar 34.56 36.56 36.05 -1.38% 4.31%

Euro 36.83 38.67 38.07 -1.57% 3.37%

Pound 41.66 44.70 43.67 -2.29% 4.82%

100 Yen 26.09 24.53 24.11 -1.72% -7.61%

Won 0.027 0.0271 0.0266 -1.85% -2.92%

Yuan 4.97 5.02 4.93 -1.77% -0.75%

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ต.ค. 2566), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน ต.ค. 2566)

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์
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นกัท่องเท่ียวตา่งชาตโิดยรวมยงัเติบโตไดด้ี 

แตน่กัท่องเท่ียวจนียงัฟ้ืนตวัไดช้า้กว่านกัท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆ 

• ก.ย. 2566 จ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยรวมอยู่ที่ 2.1 ล้านคน ปรับลดลงจากเดือนก่อนหน้าประมาณ 14% ซึ่งเป็นไปตามฤดูกาลท่องเที่ยว

• อย่างไรก็ตาม นักท่องเที่ยวจีนยังฟื้นตัวได้ค่อนข้างช้า โดย ก.ย. 2566 นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ราว 37% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2562 ซึ่งต่้ากว่าอัตราการฟื้นตัว

เฉล่ียถึง 49%

แนวโนม้ นทท.ตา่งชาติ เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท. ตา่งชาติ

ก.ย. 2566 นกัท่องเท่ียวมาเลเซียยงัคงสูงสุดเป็นอนัดบั 1

อยา่งไรก็ดี Spending per Head ใน 9M 2566 ยงัต  า่กว่าปี 2562

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: ข้อมูลค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริปตามสัญชาตอิ้างอิงจากข้อมูลในปี 2562

• ก.ย. 2566 นักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียยังคงเที่ยวไทยมากที่สุด 3.9 แสนคน ขณะที่จีนลดลงจากเดือนก่อนหน้าจาก 3.6 แสนคน เหลือ 2.8 แสนคน เน่ืองจากเป็น Low Season

• Spending per Head ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 9M 2566 อยู่ที่ 41,916 บาท ซึ่งยังคงต่้ากว่าปี 2562 ที่มี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท อยู่ราว 12.5% โดย

สาเหตุหลักมาจากนักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียและกลุ่มอาเซียนซึ่งมี Spending per Head ค่อนข้างต้่า ยังคงเป็นกลุ่มนักท่องเที่ยวหลัก

จ  านวน นทท.ตา่งชาตเิดือน ก.ย. 2566 ตามสญัชาติ 5 อนัดบัแรก

และค่าใชจ้า่ยเฉลี่ยตอ่คนตอ่ทรปิตามสญัชาติ

37,98025,139 40,11540,81447,724

388,197

284,989

142,051 133,135

87,296

Malaysia China India Korea Singapore

47,895

39,722
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หน่วย: คน

บาทต่อคน

-12.5%

หมายเหตุ: ในปี 2563– 2564 ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ เน่ืองจากยังคงมีนักทอ่งเทีย่วบางส่วน

หลงเหลืออยู่ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นชาวยุโรปที่มีค่าใช้จา่ยต่อคนที่ค่อนข้างสูง จึงไม่ได้น้าข้อมลูในช่วงเวลาดังกลา่วมาเปรียบเทียบ
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งชาตใินปี 2566

นกัท่องเท่ียวตา่งชาตใินปี 2566 อาจต า่กว่าท่ีประเมินไว้

โดยคาดว่าอาจลดลงจาก 29.3 ลา้นคน เหลือ 28.3 ลา้นคน

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• จากข้อมูลล่าสุด ช่วงวันที่ 1- 22 ต.ค. 66 พบว่ามีนักท่องเที่ยวจีนที่เดินทางมายังประเทศไทยเพียง 2.1 แสนคน ซึ่งต่้ากว่าที่หลายฝ่ายประเมินไว้อย่างมาก โดยสาเหตุ

หลักเกิดจากเหตุกราดยิงที่ห้างสรรพสินค้าชื่อดังซึ่งส่งผลกระทบต่อความเชื่อม่ันของนักท่องเที่ยวจีน 

• คาดว่านักท่องเที่ยวจีนทั งปี 2566 จะอยู่ที่ 3.8 ล้านคน ซึ่งลดลงจากประมาณการเดิมที่คาดว่านักท่องเที่ยวจีนจะกลับมาได้ถึง 4.4 ล้านคน ส่งผลให้จ้านวนนักท่องเที่ยว

ต่างชาติโดยรวมในปี 2566 อาจลดลงจากเดิมที่ประเมินไว้ 29.3 ล้านคน เหลือ 28.3 ล้านคน 

หน่วย: ล้านคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2566 ที่ 28 ล้านคน

• ธปท. ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2566 ที่ 28.5 ล้านคน

• สภาพัฒน์ฯ ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2566 ที่ 28 ล้านคน
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Forecast ต.ค. 66 (Base Case)

Forecast ครั งนี  (Base Case)

9M 2566 = 20.0 ล้านคน

Scenario รายละเอียด

จ านวน 

นทท. 

ตา่งชาติ 

(ลา้นคน)

จ  านวน นทท. ที่

เพ่ิมข้ึน/ลดลง

จากประเมิน 

ต.ค. 66

(ลา้นคน)

มูลค่าที่

เพ่ิมข้ึน/ลดลง

จากประเมิน

ต.ค. 66

(หม่ืนลา้นบาท)

Best

นักท่องเที่ยวจีนลดลงในช่วงแรกหลัง

เกิดเหตุกราดยิง แต่มีแนวทยอยฟ้ืนตัว

ดีขึ นต่อเนื่องในเดือน พ.ย.-ธ.ค. 66

28.9 -1.0 -4.6

Base

นักท่องเที่ยวจีนใน Q4/66 ฟื้นตัวได้

40-60% ของปี 2562 จากปัญหา

เรื่องความเชื่อมั่นด้านความปลอดภัย

ในการเดินทางมาท่องเที่ยวในไทย

28.3 -1.0 -4.4

Worst

นักท่องเที่ยวจีนมีความกังวลใน

ประเด็นเรื่องความปลอดภัยในระดับสงู

รวมถึงส่งผลไปยังนักท่องเที่ยวต่าง

สัญชาติอื่นๆ

27.3 -0.7 -3.0



25

ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท. ชาวไทย

9M 2566 จ  านวนนกัท่องเท่ียวชาวไทยกลบัมาสูงกว่าช่วงก่อนโควิด-19 ราว 10% 

แตค่่าใชจ้า่ยตอ่คนท่ียงัต  า่กว่าปี 2562 ประมาณ 33%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

• ก.ย. 2566 จ้านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยอยู่ที่ 19.5 ล้านคน ส่งผลให้ 9M 2566 มีจ้านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยกว่าจ้านวน 182.4 ล้านคน ซึ่งกลับมาสูงกว่าช่วงเดียวกัน

ของปี 2562 แล้ว โดยเติบโตขึ นประมาณ 10%YoY

• ด้านค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวชาวไทยในช่วง 9 เดือนแรกอยู่ที่ 3,159 บาท ซึ่งยังต้่ากว่าช่วงเดียวกันในปี 2562 ที่มีค่าใช้จ่ายต่อคนอยู่ที่ 4,745 บาท อยู่ราว 

33%YoY ซึ่งสะท้อนถึงก้าลังซื อของนักท่องเที่ยวชาวไทยที่ยังคงอ่อนแอ

จ  านวนนกัท่องเที่ยวชาวไทย

หน่วย: บาท / คนหน่วย: ล้านคน

4,745

3,159

9M 2562 9M 2566

-33%

+10%

165.1

182.4

9M 2562 9M 2566
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2566

2564 2565 ณ ก.ย. 66 ณ ต.ค. 66 ณ พ.ย. 66

GDP 1.5 2.6 2.5 ถึง 3.0 2.5 ถึง 3.0 2.5 ถึง 3.0

มูลค่าการส่งออก 19.2 5.5 -2.0 ถึง -0.5 -2.0 ถึง -0.5 -2.0 ถึง -0.5

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 6.1 1.7 ถึง 2.2 1.7 ถึง 2.2 1.7 ถึง 2.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *Custom basis 

**CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)0

2566F

ADB

(Sep 23)

IMF

(Oct 23)

World Bank

(Oct 23)

FPO

(Oct 23)

NESDC

(Aug 23)

BOT

(Sep 23)

KKP

(Aug 23)

Kbank

(Sep 23)

SCB

(Sep 23) 

Krungsri

(Sep 23)

KTB

(Sep 23)

GDP 3.5 2.7 3.4 2.7 2.5-3.0 2.8 2.8 3.0 3.1 2.8 3.0

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - -1.8 -1.8 -1.7 -3.1** -2.5 -1.5 -1.5 -1.6

Headline CPI 2.5 1.5 - 1.5 1.7-2.2 1.6 1.6 1.4 1.7 1.7 1.5

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 27.7 28.0 28.5 29.5 27.6 30 28.5 29.5

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2567F

ADB

(Sep 23)

IMF

(Oct 23)

World Bank

(Oct 23)

FPO

(Oct 23)

BOT

(Sep 23)

KKP

(Aug 23)

SCB

(Sep 23) 

KTB

(Sep 23)

APCF 

(Oct 23)

GDP 3.7 3.2 3.5 3.2 4.4 3.3 3.5 4.6 3.6

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 4.4 4.2 1.5** 3.5 4.1 4.1

Headline CPI 2.3 1.6 - 2.2 2.6 1.7 2.0 2.3 1.9

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 34.5 35 37.9 37.7 35.9 -
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของประเทศ G3 และจนี
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ภาพรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวัจากภาคการผลิต
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน ก.ย. 2566

%YoY

-5.6%
-8.4%

-12.3% -13.2%
-11.5%

-13.8%

-3.8%

-20.0%

-10.0%
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10.0%
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40.0%

50.0%

China Malaysia Indonesia Singapore S.Korea Taiwan Thailand

2564 2565 2566 (YTD)



% Share CAPU

2565 Apr-66 May-66 Jun-66 Jul-66 Aug-66 Sep-66 YTD 2565 Mar-66 Apr-66 May-66 Jun-66 Jul-66 Aug-66

ส่งออกรวม 100 5.5 -7.6 -4.6 -6.4 -6.2 2.6 2.1 -3.8 63.0 66.5 53.6 60.3 59.2 58.1 58.2

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 4.4 -9.3 -4.6 -5.1 -5.3 3.6 0.7 -3.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เศรษฐกิจจนี และ

มาตรการ Zero 

COVID

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 2.9 -4.2 102.8 -45.9 7.3 2.9 58.6 86.8 18.1 44.7 46.5 38.0 45.7 46.3 39.9 41.6

ยางพารา 1.8 -7.8 -40.2 -37.2 -43.0 -37.8 -32.9 -30.3 -37.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส้าปะหลัง 1.5 11.6 -44.1 -41.7 -16.7 -7.7 -12.8 3.7 -15.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -5.1 -24.3 -21.4 -22.2 -15.8 -9.9 -5.3 -20.3 86.0 88.1 88.1 87.9 86.2 87.7 87.7

เคมีภัณฑ์ 3.3 -2.9 -30.4 -4.9 -14.3 -30.6 -11.1 -18.1 -18.7 71.1 66.1 67.1 63.6 64.5 65.5 62.0

เศรษฐกิจโลก

ถดถอย

รถยนต์ฯ 9.8 -2.7 3.4 8.2 7.2 24.6 5.2 3.3 7.2 74.8 85.7 55.6 71.9 69.2 72.0 68.9

เครื่องจักรกลฯ 3.0 7.3 -11.6 -7.6 0.1 6.0 6.4 4.1 -2.3 64.3 83.9 62.9 80.5 69.9 49.6 45.3

เครื่องปรับอากาศ 2.5 8.6 -2.6 10.2 -4.9 -24.7 -23.4 -27.7 -2.8 59.0 64.3 47.1 62.3 57.8 56.1 58.5

อัญมณีและเครื่องประดับ 

(ไม่รวมทองค้า)
2.8 30.3 -27.0 5.0 31.2 -2.8 -10.4 27.3 10.7 42.5 37.11 32.58 36.6 38.7 38.5 43.0

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ 7.2 -6.1 -19.0 -4.8 -20.1 -24.2 -26.9 -24.3 -18.6 61.1 62.1 41.4 47.0 55.7 38.9 42.1

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 2.8 -18.7 6.9 -11.2 -2.7 23.5 -0.1 -4.7 63 67.8 61.9 67.1 66.4 63.4 67.8

ส่ิงทอ 2.4 5.0 -14.0 -9.2 -17.9 -15.3 -12.8 -14.6 -14.3 49.7 42.4 36.9 43.9 41.7 42.4 42.5

ราคา Commodities

น ้ามันส้าเร็จรูป 3.5 14.5 -18.2 -41.7 -26.1 -38.0 21.2 27.3 -12.1 81.7 87.2 87.0 82.2 84.6 84.4 84.4

เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 2.4 1.4 -27.1 -6.3 -9.0 3.0 -4.8 5.1 -7.5 46.2 48.5 38.0 38.4 40.0 44.0 41.3

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม 1.1 19.0 -31.7 -23.3 -25.4 -24.0 -10.6 -15.8 -21.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

32

มูลค่าสง่ออกเดือน ก.ย. 2.55 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ ขยายตวั 2.1%YoY 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส้านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั งหมดปี 2565

Key drivers
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวเดือน ก.ย. ปรบัเพ่ิมข้ึน

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ต.ค. 2566)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2565

(TTM)%

Net buy position

Net sell position
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โรงแรม 4 ดาวข้ึนไป ปรบัราคาหอ้งพกัไดด้ีกว่าโรงแรมทัว่ไป และสว่นใหญ่

ประเมินว่าลกูคา้ตา่งชาติ (ไม่รวมจนี) จะมีแนวโนม้เตบิโตข้ึนใน Q4/66

34
ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส้ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ้านวน 86 แห่ง ระหว่างวันที่ 10-28 ส.ค. 2566)
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย
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Google Destination Insights (Accommodation & Air,2566)

Google Destination Insights (Accommodation & Air,2565)

Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2562)

Index 

50.1

82.4

75.0

ที่มา: Google Destination Insights (As of Oct 27, 2023), กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค้าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1- 22 ต.ค.  ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ ต.ค. 2566 พบว่า นักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยอย่างต่อเน่ือง โดยค่าดัชนีสูงกว่าในช่วงเดียวกันของ

ปี 2562 อย่างชัดเจน

Germany

USA

UK

Oct 2019

Oct 2019

Oct 202331.6

59.8

52.8 
80.0

48.6
63.9

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศเตม็รูปแบบเพื่อรบันกัท่องเที่ยว

Oct 2019

Oct 2023

Oct 2023
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

ต.ค. 2566 นกัท่องเที่ยวไทยยงัสนใจทอ่งเที่ยวในประเทศใน

ระดบัสูง สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights พบว่า แม้ในช่วงระหว่างวันที่ 1-22 ต.ค. 2566 ความสนใจท่องเที่ยวในประเทศของชาวไทยยังอยู่ในระดับสูง แต่หากเทียบกับช่วง

เดียวกันในปี 2565 และ 2562 พบว่ายังอยู่ในระดับที่ต่้ากว่า

ที่มา: Google Destination Insights (As of Oct 27, 2566)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค้าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2564-2566 ใช้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2562 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2562)

Index 

81.1

70.6

85.1

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1- 22 ต.ค. ของแตล่ะปี 
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาติในเดือน ก.ย. 2566 มีจ  านวน 2.1 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 64.3%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติแบง่ตามภมิูภาค 9M 2566จ านวนนักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

882,533 คน 

(+215%)

ภูมิภาคยุโรป

4,055,033 คน 

(+221%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

462,284 คน 

(+117%)

ภูมิภาคเอเชีย

14,521,484 คน 

(+278%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

559,835 คน 

(+177%)
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จ้านวน นทท. ต่างชาติ อัตราการเข้าพัก (%) (RHS)

หน่วย : ล้านคน
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9M 2566 สดัส่วนนกัท่องเที่ยว East Asia มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึน

แตน่กัท่องเที่ยวอาเซียนยงัคงเป็นนกัท่องเท่ียวกลุม่หลกัของไทย

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

12%

27%

41%

35%

23%

20%

11%
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2565 9M/2566

East Asia ASEAN Europe South Asia Middle East The Americas Oceania Others

สดัสว่นจ  านวน นทท. ตา่งชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• 9M 2566 นักท่องเที่ยวกลุ่ม East Asia ฟื้นตัวดีขึ น น้าโดยไต้หวัน

เกาหลีใต้ ฮ่องกง ท้าให้สัดส่วนจ้านวนนักท่องเที่ยวกลุ่มนี เมื่อเทียบ

กับปี 2565 ขยับมาเป็นอันดับ 2 รองจากนักท่องเที่ยวกลุ่มอาเซียน 

คิดเป็นสัดส่วน 27%
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จ้านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ Growth YoY

คน/วัน 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส้านักงานตรวจคนเข้าเมือง (Data as of Oct 31, 2023)

10 เดือนแรกของปี 2566 มียอดสะสมชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้

มาในไทยผ่านทา่อากาศยานสุวรรณภมิูเพ่ิมข้ึน 242%YoY

▪ เดือน ต.ค. 2566 จ้านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 1.6 ล้านคน เพิ่มขึ น 55%YoY

▪ จ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 10M2566 อยู่ที่ 14.9 ล้านคน เพิ่มขึ น 242%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass

2
9
/
1
0
/
2
0
2
3

1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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APPENDIX

เศรษฐกิจในประเทศ
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

4Q/65 1Q/66 2Q/66 1Q/66 2Q/66 มิ.ย. 66 ก.ค. 66 ส.ค. 66

GDP 1.4 2.6 1.8

การบริโภคภาคเอกชน 5.6 5.8 7.8 7.0 6.7 5.5 7.3 6.9

การลงทุนภาคเอกชน 4.5 2.6 1.0 -0.2 -0.4 -2.1 1.3 3.5

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -7.5 -4.5 -5.6 -4.5 -5.6 -5.9 -5.5 -1.8

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -2.3 2.0 -5.0 2.0 -5.0 -9.3 -12.0 -11.9

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(พนัคน) 5,465 6,478 6,437 6,478 6,437 2,241 2,490 2,468

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 3.4 6.2 0.5 5.1 1.7 1.0 0.2 2.1

GDP อุตสาหกรรม/Manufacturing Production Index -4.6 -3.2 -2.1 -3.7 -5.5 -5.0 -4.7 -7.5

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน ส.ค.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 65 ส.ค. 66 ก.ย. 66 ต.ค. 66

MOR 6.32-6.35 7.27-7.34 7.27-7.55 7.52-7.59

MLR 5.75-6.08 6.80-7.03 6.80-7.10 7.05-7.28

MRR 6.12-6.37 7.05-7.32 7.05-7.32 7.30-7.57

Saving 0.25-0.45 0.30-0.55 0.30-0.55 0.30-0.55

3M 0.57-0.62 0.87-0.95 0.87-1.20 1.05-1.20

6M 0.65-0.70 1.00-1.05 1.05-1.25 1.20-1.25

12M 0.95-1.00 1.35-1.45 1.45-1.60 1.60-1.70

 อัตราดอกเบี ยเงินฝากอ้างอิงและอัตราดอกเบี ยเงินกู้ในภาพรวม ณ 

เดือน ต.ค. ปรับเพิ่มขึ นจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี รัฐบาลระยะสั นทรงตัวจากเดือนก่อน

ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ นตามอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯจากแนวโน้มที่เฟดอาจคงอัตรา

ดอกเบี ยนโยบายในระดับสูง

End of Period 2564 2565 ส.ค. 66 ก.ย. 66 ต.ค. 66

Fed 0.00-0.25 4.25-4.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50

ECB
Deposit rate

0.00
-0.50

2.50
2.00

4.25
3.75

4.50
4.00

4.50
4.00

BOE 0.25 3.50 5.25 5.25 5.25

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 1.25 2.25 2.50 2.50

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 27 Oct 2023)

ที่มา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหนี ไทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยเดือน ต.ค. ปรบัเพ่ิมข้ึน

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 65

29 ก.ย. 66

26 ก.ย. 66

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 139.04 -2.29

3M 133.66 -5.47

1Y 108.08 -1.54

10Y 70.42 16.58

30Y 14.38 19.98



ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2565 99

ปี 2566 84 (84)

ราคาน ้ามนัดีเซลเฉล่ียในปี 2566 อยูใ่นระดบัเดียวกบัการคาดการณ ์

ในครั้งท่ีแลว้ ซ่ึงอยูท่ี่ 32.2 บาท/ลิตร 

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทข์อง Krungthai COMPASS

USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก้ากับกิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ราคาดีเซลในกราฟด้านซ้ายมือ เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ส านกัวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

Bloomberg Consensus และ EIA

99

84(83)

Future price 84(85)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.ย. 2566

ส านักวิจยัตา่งๆของโลก และราคา Future ของน ้ามนัดิบเบรนท์ Krungthai COMPASS ปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566

• ราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกในปี 2566 อยูใ่นระดบัเดียวกบัการคาดการณไ์วใ้นครั้งท่ีแลว้ แม้ว่ารายงานของ EIA (ส้านกับริหารสารสนเทศพลงังานของสหรัฐฯ) ประจ้าเดือน ต.ค. 2566 คาด

ว่าปริมาณการผลิตน ้ามันของทัว่โลกในปี 2566 จะเพิ่มขึ น 1.32% ซึ่งสูงกว่ากว่าการประเมินในช่วง ก.ย. 2566 ที่คาดว่าจะเพิ่มขึ น 1.24% เพราะกลุ่มประเทศ Non-OPEC โดยเฉพาะสหรัฐฯ และ

แคนาดา เพิ่มก้าลังการผลิตน า้มัน เพื่อป้อนเข้าสู่ตลาดโลกมากขึ น แต่ราคาน ้ามันดิบดังกล่าวก้าลังเผชิญกบัแรงกดดันจากปัญหาสงครามระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉล่ียทั้งปี 2566 จะอยูท่ี่ 32.2 บาท/ลิตร ซ่ึงอยูใ่นระดบัเดียวกบัการคาดการณใ์นครัง้ท่ีแลว้ หลังภาครัฐออกนโยบายตรึงราคาน ้ามันดีเซลไว้

ที่ 30 บาท/ลิตร ตั งแต่วันที่ 20 ก.ย. 2566 ถึงวันที่ 31 ธ.ค. 2566 โดยการลดภาษีสรรพสามิตรของน ้ามนัดีเซล 2.32 บาท/ลิตร รวมทั งใช้กองทุนน ้ามันฯในการอุดหนนุราคาน ้ามันดีเซล

ในส่วนที่เหลือ โดย ณ 29 ต.ค. 2566 ฐานะของกองทุนน ้ามันสุทธิของไทยอยู่ที่ -74,292 ล้านบาท

ประมาณการราคาดีเซลของไทย ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั
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บาท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 33.1 และ 32.2 บาท/ลิตร

หมายเหต:ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.ย. 2566

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 99 และ 84 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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Commodity price projection

ที่มา: World Bank (Commodity Market Outlook, October 2023)
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มาตรการวีซ่า-ฟรีในช่วง Q4/2566 อาจมีผลตอบรบัไม่ดีเท่าท่ีควร

โดยคาดว่าจนีจะเพ่ิมข้ึนราว 1.9 แสนคน คิดเป็นรายได ้9.1 พนัลา้นบาท   

• จากเหตุการณ์กราดยิงที่ห้างสรรพสินค้าชื่อดังเมื่อวันที่ 3 ต.ค. 2566 โดยมีนักท่องเที่ยวชาวจีนเสียชีวิต 1 ราย ส่งผลกระทบต่อภาพลักษณ์ด้านความปลอดภัยของ

ประเทศไทย รวมถึงความเชี่อม่ันของนักท่องเที่ยวชาวจีนอย่างมีนัยส้าคัญ

• คาดว่าจากสถานการณ์ดังกล่าวจะท้าให้ Q4/2566 จะมีจ้านวนนักท่องเที่ยวจีนเพิ่มขึ นจากมาตรการวีซ่า-ฟรีประมาณ 0.19 ล้านคน และสร้างรายได้ราว 9,072 ล้าน

บาท ส่งผลให้จ้านวนนักท่องเที่ยวจีนสะสมตลอดปี 2566 จะอยู่ที่ราว 3.75 ล้านคน ซึ่งต่้ากว่าเป้าหมายเดิมที่ภาครัฐตั งไว้ที่ 5 ล้านคนค่อนข้างมาก

ประเมินผลกระทบจากมาตรการฟรวีีซ่าในช่วง 25 ก.ย. 2566 ถึง 29 ก.พ. 2567 รวมระยะเวลา 5 เดือน 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario รายละเอียด จ  านวน นทท. จนีสะสมทั้งปี จ  านวน นทท. จนีที่เพิ่มข้ึน รายไดจ้าก นทท. จนีที่เพิ่มข้ึน

(ลา้นคน) (ลา้นคน) (ลา้นบาท)

ปี 2566 ปี 2567 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2566 ปี 2567

Best

นักท่องเที่ยวจีนตอบรับมาตรการวีซ่า-ฟรีค่อนข้างดี ประกอบกับความกังวลเรื่องความ

ปลอดภัยในการเดินทางมาท่องเที่ยวในไทยส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนักท่องเที่ยวจีน

ไม่มากนัก 

3.94 7.81 0.38 0.43 18,143 20,374

Base

สัดส่วนนักท่องเที่ยวจีนที่เดินทางท่องเที่ยวต่างประเทศยังไม่กลับมาเท่าระดับปกติ ขณะที่

ความความกังวลเรื่องความปลอดภัยในการเดินทางมาท่องเที่ยวในไทยสง่ผลกระทบต่อ

จ้านวนนักท่องเที่ยวจีนในช่วงต้น Q4/66 แต่จะทยอยปรับตัวดีขึ นตามล้าดับ โดยจ้านวน

นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ราว 40%-70% ของปี 2562

3.75 7.60 0.19 0.21 9,072 10,187

Worst

นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้จ้ากัด จากภาวะเศรษฐกิจในประเทศจีนที่ชะลอลง ประกอบกับ

ความกังวลเรื่องความปลอดภัยในการเดินทางมาท่องเที่ยวในไทยส่งผลกระทบต่อความ

เชื่อมั่นของนักท่องเที่ยวจีนค่อนข้างมาก

3.65 7.49 0.09 0.11 4,339 5,094



• จากสถานการณ์ภายในประเทศที่เข้าสู่ภาวะปกติ ท้าให้จ้านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2566 จะมีโอกาสแตะระดับ 180 ล้านคน-ครั ง ซึ่งกลับมาสูงกว่าปี 2562 แล้ว

• อย่างไรก็ตาม รายได้จากนักท่องเที่ยวชาวไทยในปี 2566 จะยังต่้ากว่าปี 2562 อยู่ราว 20% จากก้าลังซื อที่ยังคงอ่อนแอ ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวชาว

ไทยที่ยังต่้ากว่าช่วงก่อนโควิด-19
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2566

คาดจ านวนนกัท่องเท่ียวชาวไทยฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง แตย่งัสรา้งรายไดต้  า่กว่าปี 2562 

ราว 20% จากก าลงัซ้ือภายในประเทศท่ียงัอ่อนแอ

หมายเหตุ: 1) จ้านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้านคน-ครั ง

2) ประมาณการจ้านวนนักท่องเที่ยวในประเทศของ SCB EIC มาจาก 229.5 ล้านคน และทอนการนับซ ้าลงเพื่อให้สามารถเปรียบเทียบข้อมูลกันได้

3) ผลรวมของจ้านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยในกราฟจะมากกว่าจ้านวนนักท่องเที่ยวไทยในตารางประมาณการ เนื่องจากตัวเลขในตารางประมาณการจะทอนการนับซ ้าลง

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario
รายละเอียด

จ านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

จ  านวนนทท. ท่ี

เพ่ิมข้ึนจาก

ประเมิน ก.ค. 

66

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าท่ีเพ่ิมข้ึนจาก

ประเมิน 

ก.ค. 66

(หม่ืนลา้นบาท)

Best

ภาครัฐมีมาตรการ

กระตุ้นการท่องเที่ยวใน

ประเทศเพิ่มเติมอย่าง

ต่อเนื่องตลอดปี 2566

182.4 1.9 0.6

Base

ชาวไทยปรับตัวอยู่กับโค

วิด-19 ได้ และกลับมา

เดินทางท่องเที่ยวปกติ

180.6 3.0 1.0

Worst

คนไทยท่องเที่ยวลดลง 

หลังมาตรการกระตุ้น

การท่องเที่ยวจาก

ภาครัฐเบาบางลงเมื่อ

เทียบกับในอดีต

174.7 6.8 2.2

หน่วย: ล้านคน (ตัวเลขรายเดือนยังไม่ทอนการนับซ ้า)

9M2566 = 132.8 ล้านคน-ครั ง
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• SCB EIC คาดจ้านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 172 ล้านคน-

ครั ง (ทอนการนับซ ้าแล้ว)

• ททท. คาดจ้านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 160 ล้านคน-ครั ง 
(ทอนการนับซ ้าแล้ว)
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ดา้นการท่องเท่ียว คาดว่าสงครามอิสราเอล-ฮามาส ยงัไม่กระทบตอ่ภาคท่องเท่ียว

ใน Q4/66 มากนกั โดยนกัท่องเท่ียวจะลดลง 3.2 หม่ืนคน มูลค่าราว 2.7 พนัลา้นบาท

• 9M/2566 สัดส่วนนักท่องเที่ยวชาวอิสราเอลคิดเป็นเพียง 0.9% ของจ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั งหมด ทั งนี กรณี Confined war ที่สถานการณ์การสู้รบที่อยู่ในพื นที่

จ้ากัด (บริเวณฉนวนกาซา) ยังไม่มีการปิดประเทศ จะส่งผลกระทบเฉพาะตลาดนักท่องเที่ยว Israel เป็นหลัก โดยประเมินว่า Q4/66 จ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะ

ลดลงราว 31,976 คน คิดเป็นมูลค่าราว 2,651 ล้านบาท 

• อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณี Direct war ที่สงครามขยายวงกว้างไปยัง Israel และ Iran ซึ่งกระทบต่อต้นทุนในการเดินทางท่องเที่ยวของนักท่องเที่ยวโดยรวม โดยเฉพาะ

ตลาดระยะไกล เช่น Europe America ประเมินว่า Q4/66 จ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะลดลงถึง 382,141 คน คิดเป็นมูลค่าราว 23,330 ล้านบาท 

ประเมินผลกระทบสงครามอิสราเอล-ฮามาส ในช่วง Q4/2566

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario รายละเอียด
จ  านวน นทท. ต่างชาติที่

ลดลงในช่วง Q4/2566

รายไดจ้าก นทท. ต่างชาติที่

ลดลงในช่วง Q4/2566

(คน) (ลา้นบาท)

Confined war
สถานการณก์ารสูร้บที่อยู่ในพื นที่จ้ากัด (บริเวณฉนวนกาซา) ยังไม่มีการปิด

ประเทศ ส่งผลกระทบเฉพาะตลาดนักท่องเที่ยว Israel
31,976 2,651

Proxy war
สงครามขยายวงกว้างไปยัง West Bank Lebanon และ Syria ส่งผลกระทบต่อ

นักท่องเที่ยวกลุ่มตะวันออกกลาง
53,556 4,354

Direct war

สงครามขยายวงกว้างไปยัง Israel และ Iran (โดยมีการสนับสนุนจากชาติ

พันธมิตรทั งสองฝ่าย) กระทบต่อต้นทุนในการเดินทางท่องเที่ยวของ

นักท่องเที่ยวโดยรวม โดยเฉพาะตลาดระยะไกล เช่น Europe America

382,141 23,330


