
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

6 มีนาคม 2567
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกปี 2567 มีแนวโนม้เติบโตไดแ้ตย่งัมีปัจจยัเส่ียงอยูม่าก กิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศหลักเดือนกุมภาพันธ์มี

แนวโน้มเติบโตจากภาคบริการเป็นหลัก อย่างไรก็ตามเครื่องชี้เศรษฐกิจสหรัฐฯด้านแรงงานเริ่มมีแนวโน้มแผ่วลง ส่วนจีนนั้น

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจยังมีจ ากัด ส าหรับปัญหาวิกฤตในทะเลแดงส่งผลให้ค่าระวางเรือยังอยู่ในระดับสูง ปัจจัยเหล่านี้ถือเป็น

แรงกดดันต่อการฟื้นตัวของภาคการส่งออกสินค้าไทย

• เศรษฐกิจไทยยงัอ่อนแอจากหลายปัจจยั โดยการส่งออกยงัฟ้ืนตวัไดช้า้ การทอ่งเท่ียวยงัไม่กลบัเขา้สู่ระดบัเดิม และก าลงัซ้ือ

ภายในประเทศถูกกดดนัจากปัญหาหน้ีครวัเรือน แม้ภาคการส่งออกมีแนวโน้มกลับมาขยายตัวได้แต่คาดว่าทั้งปีมูลค่าการส่งออก

จะเติบโตได้ในระดับต่ า อีกทั้งความเสี่ยงจากปัจจัยภายนอกประเทศยังมีสูง ขณะที่อุตสาหกรรมที่พึ่งพาการส่งออกมี อัตราการใช้

ก าลังการผลิตอยู่ในระดับต่ า ส าหรับการท่องเที่ยวยังฟื้นตัวได้แต่จ านวนนักท่องเที่ยวชาวจีนยังต่ ากว่าระดับก่อนโควิดถึง 50%

เนื่องจากชาวจีนหันไปท่องเที่ยวในประเทศเป็นหลัก นอกจากนี้ปัญหาหนี้และก าลังซื้อภายในประเทศที่มีแนวโน้มอ่อนแอจะเป็น

ปัจจัยกดดันการบริโภคของครัวเรือนต่อไป

• การเบิกจา่ยงบประมาณภาครฐัมีแนวโนม้ปรบัดีข้ึนในไตรมาสท่ี 2 จากปฏิทินงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2567 ปรับเร็วขึ้น

เพื่อให้สามารถเบิกจ่ายได้ตั้งแต่ต้นไตรมาสที่ 2 ซึ่งจะเป็นตัวช่วยในการประคองเศรษฐกิจให้ขับเคลื่อนได้อย่างต่อเนื่อง และจะหนุน

การลงทุนทั้งภาครัฐและภาคเอกชนในระยะข้างหน้า
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เครือ่งช้ีเศรษฐกิจโลกลา่สุดสะทอ้นภาคบรกิารขยายตวัได้

ขณะที่ภาคการผลิตโดยรวมทรงตวั

ที่มา: S&P Global และ CEIC

20

30

40

50

60

70

M
a
r-
6
3

Ju
n
-6
3

S
e
p
-6
3

D
e
c-
6
3

M
a
r-
6
4

Ju
n
-6
4

S
e
p
-6
4

D
e
c-
6
4

M
a
r-
6
5

Ju
n
-6
5

S
e
p
-6
5

D
e
c-
6
5

M
a
r-
6
6

Ju
n
-6
6

S
e
p
-6
6

D
e
c-
6
6

Index
Manufacturing PMI

USA

EU

Japan

China

ก.พ. 67

10

20

30

40

50

60

70

80

M
a
r-
6
3

Ju
n
-6
3

S
e
p
-6
3

D
e
c
-6
3

M
a
r-
6
4

Ju
n
-6
4

S
e
p
-6
4

D
e
c
-6
4

M
a
r-
6
5

Ju
n
-6
5

S
e
p
-6
5

D
e
c
-6
5

M
a
r-
6
6

Ju
n
-6
6

S
e
p
-6
6

D
e
c
-6
6

Index
Service PMI

USA

EU

Japan

China

ก.พ. 67

3



• จากการประชุมสมัชชาประชาชนจีน (NPC) ล่าสุดยังคงเป้าหมายการเติบโตของจีดีพีไว้ทื่ 5.0% ใกล้เคียงกับอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจปี 2566 ที่ 

5.2% อย่างไรก็ตาม เป้าหมายดังกล่าวมีความท้าทายเนื่องจากสูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักเศรษฐศาสตร์ส ารวจโดย Bloomberg ที่  4.6% 

• แม้ทางการจะก าหนดเป้าออกพันธบัตรรัฐบาลเพ่ือระดมเงินส าหรับการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ิมเติมจากปีก่อน แต่ยังคงเป้าหมายการขาดดุล

งบประมาณไว้เท่าเดิม สะท้อนข้อจ ากัดในการออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ทั้งจากปัญหาหนี้รัฐบาลท้องถิ่นที่อยู่ในระดับสูง รวมทั้ งความ

ระมัดระวังมิให้เกิดผลข้างเคียงต่อการเก็งก าไรและภาวะฟองสบู่ 

เป้าหมายทางเศรษฐกิจในปี 2567 เทียบกบัเป้าหมายเม่ือปีก่อน

รฐับาลจนีคงเป้าการเตบิโตของจดีีพีปี 67 ไวท้ี่ 5%

ขณะที่การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเตมิยงัมีจ  ากดั

ท่ีมา: China National Bureau of Statistics และ Bloomberg

ทางการก าหนดเป้าการเตบิโตปี 2567ที่ 5% สูงกว่า

ตวัเลขคาดการณข์องนกัเศรษฐศาสตรซ่ึ์งมองไวท้ี่  4.6%

4

ปี 2566 ปี 2567

อัตราการเติบโตของ GDP (%) 5.0% 5.0%

อัตราเงินเฟ้อ (%) 3.0% 3.0%

การสร้างงานใหม่ (ล้านต าแหน่ง) 12.0 12.0

อัตราการว่างงานในเมือง (%) 5.5% 5.5%

สัดส่วนขาดดุลงบประมาณ (% ต่อจีดีพี) 3.0% 3.0%

การออกพันธบัตรรัฐบาล (ล้านล้านหยวน) 3.8 4.0
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มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2566 23,713

Q4/2566 23,283

พ.ย. 2566 23,480

ธ.ค. 2566 22,792

ม.ค. 2567 22,650

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2567

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2567

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 2.9% 24,560

กกร. 2.0% ถึง 3.0% 24,328 – 24,586

BOT 2.6% 24,483

FPO 4.2% 24,897

มูลค่าส่งออกเดือน ม.ค. ขยายตวัที่ 10%YoY ส่วนหน่ึงจากฐานต า่

ขณะที่เป้าการสง่ออกปี 2567 ยงัมีความทา้ทาย

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC 

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการสง่ออกรวม

เทียบมูลค่าสง่ออกหกัทองค า
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การสง่ออกทยอยฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็นค่อยไป และยงัมีความไม่

แน่นอนสูง

6

%

หมวดอตุสาหกรรม 

+8.2%

หมวดเกษตรและ

อตุสาหกรรมเกษตร 

+1.5%

หมวดแรแ่ละ

เช้ือเพลิง 

+0.3%

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

• การส่งออกสินค้าเดือน ม.ค. ทยอยฟื้นตัวและขยายตัวได้ในทุกหมวดหลัก แต่การส่งออกสินค้าบางรายการขยายตัวสูงจากฐานปีก่อนที่ต่ า เช่น อิเลคทรอนิกส์ และจาก

ปัจจัยชั่วคราว เช่น เหล็ก เหล็กกล้า และผลิตภัณฑ์ ตามการเร่งส่งสินค้า

• ส าหรับการส่งออกสินค้าส าคัญบางรายการยังหดตัวจาก 1) อุปสงค์ที่ชะลอตัว ได้แก่ เครื่องจักรกล เครื่องใช้ไฟฟ้า และเคมีภัณฑ์ และ 2) ปัจจัยเฉพาะ ได้แก่ มัน

ส าปะหลังเน่ืองจากปัญหาภัยแล้งภายในประเทศ และยานยนต์จากปัญหาด้านการขนส่งเพราะเรือมีพื้นที่ไม่เพียงพอ

Contribution to Export Growth (%YoY)



คาดว่าค่าระวางเรอืผ่านจุดสูงสุดไปแลว้ แตย่งัทรงตวัในระดบัสูง 

โดยจะตอ้งตดิตามสถานการณอ์ยา่งใกลชิ้ด
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ดอลลาร์สหรัฐฯ/TEU 
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Shanghai Containerized Freight Index (SCFI)

1,255

1,760

2,239
2,109

12 ธ.ค. 

2566

4 ม.ค. 2567 19-25 ม.ค. 

2567

27%

28 ก.พ. 

2567

-5.7%

SCFI

หมายเหต:ุ Shanghai Containerized Freight Index (SCFI) l Twenty foot Equivalent Unit (TEU) คือ ตู้สินค้าที่มีขนาด 20 ฟุต l  * จากรายงาน CONTAINER SHIPPING MARKET OVERVIEW & OUTLOOK Q4 2023

ที่มา:  Mearsk BIMCO The World Bank และ Bloomberg

• ค่าระวางเรือคอนเทนเนอร์ สะท้อนจาก SCFI มีการปรับลดลงในช่วงปลายเดือนกุมภาพันธ์ 2567 ราว -5.7% เป็น 2,109 ดอลลาร์สหรัฐฯ/TEU หลังจาก peak ในช่วง

ปลายเดือนมกราคม 2567 ที่ราว 2,239 ดอลลาร์สหรัฐฯ/TEU ซึ่งส่วนหนึ่งมาจากการปรับตัวของสายเรือ เช่น การเพิ่มจ านวนตู้ขนส่งสินค้า

• Krungthai COMPASS คาดว่าค่าระวางเรือที่สูงมีแนวโน้มที่อาจบรรเทาลงได้บ้าง จาก Supply เรือที่มากขึ้น โดย BIMCO คาดว่า ในปี 2567 Supply เรือจะเพิ่มข้ึนราว 

6.8% ขณะที่ Demand การขนส่งทางเรือจะเพิ่มเพียง 3.5%*  อีกทั้งผู้ประกอบการบางส่วนยังหันไปใช้บริการขนส่งทางอากาศและทางบกอีกด้วย 

• ขณะที่ The World Bank ประเมินว่า อุตสาหกรรมการขนส่งสินค้าทางเรือจะยังสามารถรองรับอุปสงค์การขนส่งสินค้าที่ยังไม่สูงนัก (soft) ในช่วงเดือน มกราคม-

กุมภาพันธ์ 2567 ได้ อย่างไรก็ดี หากสถานการณ์การโจมตีคงอยู่ต่อไปถึงในช่วงเดือนมีนาคม-เมษายน ซึ่งเป็นช่วงที่มีการขนส่งสินค้าเป็น seasonal  rebound  อาจจะ

ก่อให้เกิด supply chain crisis เหมือนในช่วงปี 2564-2565 ได้ 



หมายเหต:ุ *ผลิตภัณฑ์ยางได้แก่ ยางยานพาหนะ ยางรัดของ ถุงมือยาง หลอดและท่อ สายพานล าเลียงและส่งก าลัง ผลิตภัณฑ์ยางที่ใช้ทางเภสัชกรรม ยางวัลแคไนซ์ ยางผสม(คอมพาวนด์) ผลิตภัณฑ์ยางอื่นๆ

**การประเมิน Overall Impact ประเมินจาก 1. สัดส่วนสินค้าที่ส่งไปยังยุโรป มูลค่าส่งออกหารด้วยการผลิตทั้งหมด (ผลิตเพื่อบริโภคในประเทศและส่งออก) 2.ผลกระทบจากค่าระวางเรือ การรับผิดชอบ ประกอบกับข้อมูลจากผู้ประกอบการ

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ผลกระทบของวิกฤตทะเลแดงตอ่การส่งออกไปยงัยุโรปยงัจ  ากดั 

แตต่อ้งตดิตามผลกระทบตอ่การส่งออกในระยะขา้งหนา้

สินคา้ที่ไทยสง่ออกไป

ยโุรปที่มีแนวโนม้ผ่าน

คลองสุเอซ 

สดัสว่นที่ไทย

สง่ออกไปยงัยโุรป

ตอ่การผลิตทั้งหมด

Overall Impact** จาก

การประเมินเม่ือเดือน 

ม.ค. 2567

มูลค่าการสง่ออกไปยโุรปเดือน ม.ค. 2567 ขยายตวั +7.2%MoM (+4.5%YoY)

%MoM 

(%YoY)
Key drivers

ไดร้บัผลกระทบจาก

วิกฤตทะเลแดง

1. ไก่แปรรูป 33% High
+11.0%MoM

(+8.1%YoY)

• เพิ่มข้ึนจากความกังวลวิกฤตทะเลแดง ท าให้เร่งสั่งซ้ือสินค้าจ าเป็นใน

การบริโภค

2.เครื่องปรับอากาศและ   

ส่วนประกอบ
17% Low

+17% MoM 

(-26% YoY) 

• เพิ่มข้ึนตามรอบการส่งมอบของฤดูกาล แต่อุปสงค์ยังอยู่ในระดับต่ า

ท าให้การส่งออก YoY หดตัว 

3.หม้อแปลงไฟฟ้าและ

ส่วนประกอบ
14% High

+7.5% MoM 

(+31% YoY) 
• เพิ่มข้ึนตามอุปสงค์จากการขยายตัวของการลงทุนสมาร์ทกริด

4.เครื่องคอมพิวเตอร์ 

อุปกรณ์และส่วนประกอบ
12% High

-28% MoM 

(+14%YoY) 

• ลดลงจากระยะเวลาในการขนส่งทางเรือยาวนานขึ้นจากวิกฤตทะเล

แดง แต่ผลของฐานต่ าในปีก่อนท าให้การส่งออกขยายตัว YoY


5.แผงวงจรไฟฟ้า 11% Low
-0.4% MoM 

(-13%YoY) 
• ลดลงจากผลกระทบของวิกฤตทะเลแดง 

6.ผลิตภัณฑ์ยาง* 10% High
+7.1%MoM

(-5.5%YoY)

• เพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนตามอุปสงค์ท่ีทยอยฟ้ืนตัว แต่โดยรวมยังอยู่ใน

ระดับต่ าส่งผลให้มูลค่าการสง่ออก YoY หดตัว

7.รถจักรยานยนต์และ

ส่วนประกอบ
~10% Medium

-10.4%MoM

(-24.1%YoY)

• ลดลงจากอุปสงค์ท่ีชะลอตัว โดยการน าเข้ารถจกัรยานยนต์ของตลาด

หลักในยุโรปมีการน าเข้าจากท่ัวโลกลดลง

8.รถยนต์ อุปกรณ์และ

ส่วนประกอบ
~2% Low

+31.4%M0M 

(+32.0%YoY)
• เพิ่มข้ึนจากปัญหาการขาดแคลนชิ้นส่วนเซมิคอนดักเตอร์คลี่คลายลง

8

ส าหรบัมาตรการ CBAM ตัง้แตว่นัท่ี 1 ต.ค. 2566 ผูน้  าเขา้สินคา้ท่ีอยูใ่นเกณฑ ์CBAM จะตอ้งประสานงานเพ่ือขอขอ้มูล Embedded Emission จากผูส้่งออกไทย 

ส่วนการซ้ือ CBAM Certification เพ่ือปรบัราคาคารบ์อนจะเร่ิมบงัคบัใชจ้ริงตัง้แต1่ ม.ค. 2569 เป็นตน้ไป 



อุตสาหกรรมที่พึ่งพาการสง่ออกยงัมีอตัราใชก้ าลงัการผลิตที่ต  า่ 

จะกดดนัการลงทุนในระยะขา้งหนา้

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2565

% Share

CAPU

2566 Aug-66 Sep-66 Oct-66 Nov-66 Dec-66 Jan-67 2566 Aug-66 Sep-66 Oct-66 Nov-66 Dec-66 Jan-67

ส่งออกรวม 100 -1.0 2.6 2.1 8.0 4.9 4.7 10.0 59.6 58.6 58.2 57.2 59.0 55.9 59.8

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 0.9 4.6 1.0 5.8 4.0 1.9 9.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ผกัผลไมส้ด แช่เยน็/แข็ง/แหง้ 2.9 14.4 58.6 86.8 27.5 -12.4 -13.5 27.4 46.0 45.8 46.0 41.8 44.0 42.9 45.6

เม็ดพลาสติก 3.7 -16.9 -9.9 -5.3 3.1 -10.7 0.0 -0.3 80.4 86.1 84.4 83.2 72.3 68.2 68.5

เคมีภณัฑ์ 3.3 -16.0 -11.1 -18.1 -10.7 0.6 -6.5 -1.6 72.7 74.0 74.9 70.5 65.8 73.6 71.6

รถยนตฯ์ 9.8 9.0 5.2 3.3 9.0 -9.7 4.3 -4.7 69.2 66.8 72.4 69.1 71.7 55.3 62.6

เครื่องจกัรกลฯ 3.0 0.3 6.4 4.1 7.8 15.3 3.0 7.6 59.2 45.9 47.4 46.0 50.0 46.1 60.8

เครื่องปรบัอากาศ 2.5 -7.6 -23.4 -27.7 -34.2 -26.1 -12.2 -10.5 48.1 49.3 50.9 47.0 49.1 41.0 48.8

อญัมณีและเครื่องประดบั 

(ไม่รวมทองค า)
2.8 9.6 -10.4 27.3 8.7 2.9 6.8 21.5 37.7 42.1 42.1 37.8 40.5 34.2 44.5

เครื่องคอมพิวเตอรฯ์ 7.2 -13.9 -26.9 -24.3 -4.2 10.3 2.5 32.2 46.8 41.2 53.4 37.4 45.2 49.3 37.6

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 -3.7 23.5 -0.1 -2.2 6.9 -7.4 -2.0 66.5 66.6 62.6 69.7 70.9 66.0 67.4

สิ่งทอ 2.4 -11.9 -12.8 -14.6 -1.9 -7.1 -1.7 4.2 47.6 47.3 47.1 54.1 53.8 49.8 50.7

น ้ามนัส าเร็จรูป 3.5 0.8 21.2 27.3 65.1 55.4 42.6 5.3 84.7 83.3 76.9 82.9 86.4 86.9 86.9

เหล็ก เหล็กกลา้และผลิตภณัฑ ์ 2.4 -0.7 -4.8 5.1 2.5 42.2 25.3 106.3 44.9 44.5 46.0 42.7 42.7 41.6 44.3

9
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ที่มาของอตัราการขยายตวั MPI เดือน ม.ค. 67 (%YoY)ผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI)

MPI เดือน ม.ค. 67 หดตวั 2.9%YoY ตดิลบตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 16

จากคอมพิวเตอรแ์ละอิเล็กทรอนิกส ์และยานยนตเ์ป็นส าคญั

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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มุมมองของภาคธุรกิจตอ่การส่งออกในไตรมาสที่ 1

มีแนวโนม้ทรงตวัจากไตรมาสก่อน

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (การส ารวจความคิดเห็นผู้ประกอบการรายใหญ่ และ SMEs ระหว่างวันที่ 1-23 ก.พ. 2567 จ านวน 426 ราย)



• ตลาดปรับมุมมองโดยคาดว่าเฟดจะไม่เร่งปรับลดดอกเบี้ยเน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อปรับลงได้ช้าและยังยืนเหนือเป้าหมายเงินเฟ้อ โดยข้อมูลของ Bloomberg 

ณ สิ้นเดือน ก.พ. 67 ระบุว่าตลาดมองเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปี 2567 เพียง 3 ครั้ง สอดคล้องกับ Dot plot ของเฟดเมื่อเดือน ธ.ค. 66 ที่

ระบุว่าจะปรับลดดอกเบี้ยรวมทั้งสิ้น 75 bps ภายในสิ้นปีนี้  

• นอกจากนี้ ข้อมูล Fed Watch Tool ของ CME Group ล่าสุด ณ ต้นเดือน มี.ค. 67 ชี้ว่า เฟดอาจเริ่มลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือน มิ.ย. 67 โดยอาจ

ปรับลดดอกเบี้ยลง 100 bps สู่ระดับ 4.25-4.50% ซึ่งล่าช้าและลดน้อยกว่ามุมมองเดิมท่ีคาดเฟดเริ่มลดดอกเบี้ยเดือน พ.ค. และทั้งปีลงสู่ 4.00-4.25%

CME FedWatch Tool Projections

เฟดอาจไม่รบีปรบัอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงเรว็และลึก 

ลา่สุดตลาดประเมินว่าจะเริม่ลดดอกเบ้ียในเดือน มิ.ย. 67

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ข้อมูล ณ วันที่ 4 ม.ีค. 67)

ตลาดเริม่มีมุมมองในทางเดียวกบั Dot plot 

คาดเฟดลดดอกเบ้ีย 3 ครั้งในปี 2567 As of 4 Mar 24 As of 6 Feb 24

FOMC 

Decision
Target Range

FOMC 

Decision
Target Range

Mar24F - 5.25-5.50% - 5.25-5.50%

May24F - 5.25-5.50% -0.25% 5.00-5.25%

Jun24F -0.25% 5.00-5.25% -0.25% 4.75-5.00%

Jul24F -0.25% 4.75-5.00% -0.25% 4.50-4.75%

Sep24F - 4.75-5.00% - 4.50-4.75% 

Nov24F -0.25% 4.50-4.75% -0.25% 4.25-4.50%

Dec24F -0.25% 4.25-4.50% -0.25% 4.00-4.25%
12



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2564 2565 2566 ม.ค. 2567 ก.พ. 2567

Change in NR 

Bond holding*
+141,521 +29,540 -144,615 -4,135

ST: -13,806

-15,543

ST: -11,183

LT: +9,671 LT: -4,360

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-48,578 +190,162 -192,490 -30,874.1 +2,862.1

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 29 ก.พ. 67)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก าหนด

เดือน ก.พ. เงินทุนตา่งชาตไิหลออกจากตราสารหน้ี แตไ่หลเขา้ตลาดทุน
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-0.3%
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การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2567)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-2.6%

-2.0%

-0.9%

-0.8%

-0.7%

-0.3%

-0.2%

0.6%

1.3%
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3.2%

4.4%

INR
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CNY
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SGD
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JPY

Year-to-dateเทียบสกุลยูโร

ในเดือน ก.พ. ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยูโรอ่อนค่า



บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2566 31-Jan 29-Feb %MTD %YTD 

US Dollar 34.22 35.43 35.94 1.42% 5.00%

Euro 38.03 38.35 38.94 1.54% 2.37%

Pound 43.84 44.93 45.51 1.29% 3.81%

100 Yen 24.23 24.02 23.97 -0.20% -1.08%

Won 0.027 0.0267 0.0269 0.75% 1.51%

Yuan 4.81 4.93 4.99 1.14% 3.83%

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 28 ก.พ. 2567), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน ก.พ. 2567)

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

 คาดเดือน มี.ค. เงินบาทเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 35.30-36.50 บาทตอ่ดอลลารฯ์ ความเสี่ยงต่อการอ่อนค่าของเงินบาท ได้แก่ รายงานข้อมูลเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ หากออกมาดีกว่าคาดและท าให้ตลาดมองว่าเฟดอาจลดดอกเบี้ยน้อยกว่า 3 ครั้งหรือไม่ลดดอกเบี้ยในปีน้ี และโอกาสการลดดอกเบี้ยของ ธปท. หาก

รายงานข้อมูลเศรษฐกิจไทยออกมาแย่กว่าคาด

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

1Q/67 2Q/67 3Q/67 4Q/67

Dollar Index 103.1 101.8 199.3 99.0

Yen 145 142 140 137

Yuan 7.18 7.15 7.1 7.05

Euro 0.93 0.91 0.90 0.89

Pound 0.79 0.79 0.78 0.78

THB 35.3 34.5 34.2 34.0

THB (APCF) 34.94 34.06

15

ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

ค่าเงินบาทมีแนวโนม้ทยอยแข็งค่า
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จ  านวนนกัท่องเท่ียวตา่งชาตเิดือน ม.ค. 67 ฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองในเกือบทุกกลุ่ม 

น าโดยจนี กลุ่มยุโรป รวมถึงสญัชาติท่ีมีมาตรการวีซ่า-ฟรี เช่น ไตห้วนั อินเดีย

• ม.ค. 2567 มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 3.0 ล้านคน คิดเป็นการฟื้นตัวประมาณ 82% ของปี 2562 ยังคงมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเน่ือง

• นักท่องเที่ยวจีนมีสัญญาณฟื้นตัวที่ชัดเจนข้ึนตั้งแต่เดือน ธ.ค. 2566 ที่ผ่านมาและยังรักษาระดับการฟื้นตัวได้ต่อเน่ืองมาถึง ม.ค. 2567 โดยมีระดับการฟื้นตัวอยู่ที่ 48%

• นักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรปยังคงเติบโตต่อเน่ือง จากการที่ยังอยู่ในช่วง High Season น าโดย ฝรั่งเศส รัสเซีย รวมถึงประเทศแถบยุโรปตอนเหนือ เช่น โปแลนด์ เดนมาร์ก 

• นักท่องเที่ยวสัญชาติอ่ืนๆที่มีมาตรการวีซ่า-ฟรี เช่น ไต้หวัน อินเดีย มีแนวโน้มเติบโตขึ้นอย่างเห็นได้ชัด โดยมีระดับการฟื้นตัวที่ 132% และ 99% ตามล าดับ

แนวโนม้ นทท.ตา่งชาติ เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท. ตา่งชาติ

จนีแซงมาเลเซียข้ึนมาเป็นอนัดบั 1 ตามมาดว้ย เกาหลีใต ้รสัเซีย อินเดีย 

โดย Spending per Head ในเดือน ม.ค. 2567 ยงัต  า่กว่าปี 2562 เล็กนอ้ย

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน ม.ค. 2567 จีนมีจ านวนสูงสุดเป็นอันดับ 1 ที่ 5.1 แสนคน ตามมาด้วยมาเลเซีย 3.2 แสนคน และเกาหลีใต้ 2.2 แสนคน ตามล าดับ 

โดยจ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่มีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเน่ือง ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากมาตรการวีซ่า-ฟรี ถาวรระหว่างไทย-จีน

• Spending per Head ของนักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน ม.ค. 2567 อยู่ที่ 46,504 บาท ซึ่งยังคงต่ ากว่าปี 2562 ที่มี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท ราว 2.9%

จ  านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาตใินเดือน ม.ค. 2567 ตามสญัชาต ิ

และอตัราการฟ้ืนตวัเม่ือเทียบกบัปี 2562

99%48% 95%107%118%

508,563

321,704

222,571 219,167

162,831

China Malaysia Korea Russia India

บาท/คน

หน่วย: คน

-2.9%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

% จ านวน นทท. 

เที่ยบกับปี 2562

47,895

46,713
46,504

2562 2566 ม.ค. 2567

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา
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แมจ้นีเท่ียวไทยในช่วงตรุษจนีเพ่ิมข้ึน แตย่งัต  า่กว่าช่วงก่อนโควิดมากถึง 50%

เน่ืองจากชาวจนีส่วนใหญ่ยงัท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลกั

• กองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินว่าเทศกาลตรุษจีนในช่วง 8-16 ก.พ. 2567 มีชาวจีนที่เดินทางมายังประเทศไทยกว่า 1.5 แสนคน เติบโตขึ้นกว่า 335%YoY 

อย่างไรก็ตาม จ านวนนักท่องเที่ยวจีนยังต่ ากว่าช่วงก่อนเกิดโควิดค่อนข้างมาก โดยคิดเป็นการฟื้นตัวเพียง 50% เท่าน้ัน

• สาเหตุหลักที่นักท่องเที่ยวจีนยังฟื้นตัวได้ค่อนข้างช้า ส่วนหน่ึงมาจากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของจีนที่ยังชะลอตัว ส่งผลให้รัฐบาลจีนผลักดันให้ชาวจีนท่องเที่ยวในประเทศเป็น

หลัก เห็นได้จากจ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่เดินทางท่องเที่ยวในประเทศในช่วงเทศกาลตรุษจีนที่ผ่านมาสูงถึง 474 ล้านครั้ง ซึ่งกลับมาสูงกว่าช่วงก่อนโควิดราว 19%

หน่วย: คน

ที่มา : กองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา 

จ  านวนนกัท่องเที่ยวจนีที่เดินทางมายงัไทยในช่วงเทศกาลตรุษจนี จ  านวนชาวจนีที่ท่องเที่ยวในประเทศจนีช่วงเทศกาลตรุษจนี

398.3

352.9

474.0

2562 2566 2567

300,590 

34,550 

150,295 

2562 2566 2567

-50%

หน่วย: ล้านครั้ง

ที่มา : กระทรวงวัฒนธรรมและการท่องเที่ยวจีน

+19%
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท. ชาวไทย

จ  านวนนกัท่องเท่ียวชาวไทยเดือน ม.ค. 67 กลบัมาสูงกว่าช่วงก่อนโควิด-19

ราว 13% แตค่่าใชจ้า่ยตอ่คนยงัต  า่กว่าปี 2562 ประมาณ 25%

หมายเหตุ: จ านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทย หมายถึง ผู้ที่เดินทางในประเทศทั้งในส่วนที่พักค้างแรมและไม่พักค้างแรม ซึ่ง 1 คน สามารถเดินทาง

ได้มากกว่า 1 จังหวัด เมื่อน าจ านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยทุกจังหวัดมารวมเป็นผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ จึงมีการนับซ้ าเกิดขึ้น

• ม.ค. 2567 มีจ านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 23.4 ล้านคน ซึ่งกลับมาสูงกว่าช่วงเดียวกันของปี 2562 แล้ว โดยเติบโตขึ้นประมาณ 13%YoY

• อย่างไรก็ดี เป็นข้อสังเกตว่าค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวชาวไทยในเดือน ม.ค. 2567 อยู่ที่ 3,424 บาท ยังต่ ากว่าช่วงเดียวกันในปี 2562 ที่มีค่าใช้จ่ายต่อคนอยู่ที่ 

4,568 บาท อยู่ราว 25% สะท้อนถึงก าลังซื้อของนักท่องเที่ยวชาวไทยที่ยังคงอ่อนแอ

จ  านวนผูเ้ยีย่มเยอืนชาวไทยทั้งประเทศ1

หน่วย: บาท / คนหน่วย: ล้านคน

4,568

3,368 3,424

ม.ค. 2562 ม.ค. 2566 ม.ค. 2567

-25%

+13%

20.7

21.9

23.4

ม.ค. 2562 ม.ค. 2566 ม.ค. 2567

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา
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• สัดส่วน NPL ต่อสินเช่ือรวมและสินเช่ือธุรกิจ ณ ไตรมาสที่ 4/2566 ทยอยลดลง อย่างไรก็ตาม NPL ต่อสินเช่ืออุปโภคบริโภคกลับมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น

•หนี้ด้อยคุณภาพของสินเชื่ออุปโภคบริโภคมีสัดส่วนเพ่ิมขึ้นในทุกหมวด ทั้งสินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคล สินเชื่อเพ่ือที่อยู่ อาศัย และสินเชื่อรถยนต์  

บ่งชี้ว่า ครัวเรือนเปราะบางประสบปัญหาด้านความสามารถในการช าระหนี้คืน ภาระหน้ีในระดับสูงยังเป็นอุปสรรคต่อการใช้จ่ายภาคครัวเรือนอีกด้วย

NPL ของสนิเช่ือรวม สนิเช่ือธุรกิจ และสนิเช่ืออุปโภคบรโิภค 

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 19 ก.พ. 2567)  

NPL ของสนิเช่ืออุปโภคบรโิภค แยกรายหมวด

NPL โดยรวมและภาคธุรกิจมีแนวโนม้ดีข้ึน แตค่ณุภาพหน้ี

อุปโภคบรโิภคดอ้ยลง สะทอ้นปัญหาของครวัเรอืนเปราะบาง



21ท่ีมา: การให้สัมภาษณ์ของคุณสุรพล โอภาสเสถียร ในรายการ Money Chat Thailand

หน้ีเสียของสินเช่ือรถยนตเ์รง่ตวัข้ึนมาก จากขอ้มูลของเครดิตบูโร



22ที่มา: สมาคมผู้ค้าปลีกไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย (จากผลการส ารวจระหว่างวันที่ 19-28 ก.พ. 2567)

ดชันีความเช่ือมัน่ผูค้า้ปลีกสะทอ้นก าลงัซ้ือท่ียงัอ่อนแอ
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• งบประมาณปี 2567 ที่ล่าช้า ส่งผลให้หน่วยงานของรัฐสามารถเบิกจ่ายเงินในช่วงต้นปีงบประมาณ (ต้ังแต่ เดือน ต.ค. 2566) ได้เพียงตามกรอบ

งบประมาณเดิมในปี 2566 ไปพลางก่อน โดยเฉพาะส่วนของรายจ่ายประจ า ส าหรับรายจ่ายลงทุนสามารถเบิกจ่ายได้เพียงงบผูกพันและส่วนค้างจ่ายเดิม

จากปีก่อน แต่ไม่สามารถด าเนินการเบิกจ่ายในส่วนของงบลงทุนใหม่ได้ การเบิกจ่ายงบลงทุนช่วงเริ่มต้นปีงบประมาณ จึงติดลบถึง 58.6%

• การปรับปฏิทินงบประมาณให้เร็วขึ้นและการเร่งรัดเบิกจ่ายช่วงที่เหลือ (ตั้งแต่เดือน เม.ย.) จะหนุนการลงทุนเพ่ือขับเคล่ือนเศรษฐกิจให้เดินหน้าต่อไป

ท่ีมา: ฐานเศรษฐกิจ และ ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง ค านวณโดย Krungthai COMPASS (ข้อมูล ณ เดือน ก.พ. 2567)
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9.5
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27.3
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7.8 7.7

-58.6 -59.4
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1Q/FY66 2Q/FY66 3Q/FY66 4Q/FY66 1Q/FY67 ธ.ค.-66 ม.ค.-67

รายจ่ายประจ า รายจ่ายลงทุน

%YoY

อตัราการเบิกจา่ยงบประมาณ (เทียบจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน)

การปรบัไทมไ์ลนง์บประมาณใหเ้รว็ข้ึนและเรง่เบิกจา่ยงบลงทุน

จะเป็นตวัช่วยประคองเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีงบประมาณ 



% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567

2565 2566 ณ ม.ค. 67 ณ ก.พ. 67 ณ มี.ค. 67

GDP 2.5 1.9 2.8 ถึง 3.3 2.8 ถึง 3.3 2.8 ถึง 3.3

มูลค่าการส่งออก 5.4 -1.7 2.0 ถึง 3.0 2.0 ถึง 3.0 2.0 ถึง 3.0

อตัราเงินเฟ้อ 6.1 1.2 0.7 ถึง 1.2 0.7 ถึง 1.2 0.7 ถึง 1.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/CVM (reference year = 2002)

2/รวมมาตรการ Digital Wallet 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2567F

ADB

(Dec 23)

IMF

(Jan 24)

World Bank

(Jan 24)

FPO

(Jan 24)

NESDC

(Feb 24)

BOT

(Feb 24)

KKP

(Feb 24)

Kbank

(Feb 24)

SCB

(Mar 24) 

Krungsri

(Feb 24)

KTB

(Feb 24)

GDP 3.3 4.4/2 3.2 2.8 2.2-3.2 2.5-3.0 2.6 2.6 2.7 2.7 2.7

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 4.2 2.9 2.6 1.8/1 2.0 3.1 2.5 1.8

Headline CPI 2.3 1.7 - 1.0 0.9-1.9 ~1 0.8 0.8 0.8 1.1 1.0

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 33.5 35.0 34.5 35.2 30.6 36.2 35.6 34.0

25
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ



27

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของประเทศ G3 และจนี
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน ม.ค. 2567

%YoY

8.7%
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ประมาณการจ านวน นทท. ตา่งชาตใินปี 2567

จ  านวนนกัท่องเท่ียวตา่งชาตใินเดือน ม.ค. 2567 สูงกว่าท่ีประเมินไวเ้ล็กนอ้ย

จากนกัท่องเท่ียวมาเลเซียและกลุ่มเอเชียตะวนัออกท่ีฟ้ืนตวัไดดี้กว่าท่ีคาด

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• ม.ค. 2567 มีจ  านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่เดินทางมายงัไทย 3.0 ลา้นคน สูงกว่าที่ประเมินไวเ้ล็กนอ้ย ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการยกเว้นยื่นแบบ ตม.6 ณ ด่าน

ตรวจคนเข้าเมืองสะเดา ท าให้นักท่องเที่ยวชาวมาเลเซียเดินทางได้สะดวกขึ้น รวมถึงนักท่องเที่ยวจากเอเชีย เช่น เกาหลีใต้ ไต้หวัน มีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีกว่าที่คาด

• ประเมินว่าตลอดปี 2567 จ  านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาตอิาจเติบโตไดม้ากกว่าที่ประเมินไว ้34.0 ลา้นคน เล็กนอ้ย จากสัญญาณการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวโดยรวม 

เช่น กลุ่มอาเซียน เอเชียตะวันออก รวมถึงยุโรป ที่ฟื้นตัวได้ต่อเน่ือง นอกจากนี้ยังมีมาตรการกระตุ้นจากภาครัฐ เช่น การยกเว้นวีซ่าระหว่างไทย-คาซัคสถาน เป็นการ

ถาวร ซึ่งคาดว่าจะมีผลในวันที่ 1 เม.ย. 2567 อีกทั้งยังมีแนวทางในการยกเลิกยื่นแบบ ตม.6 ทั้งในพื้นที่ภาคใต้ และภาคอีสาน เพื่อดึงดูดนักท่องเที่ยวประเทศเพื่อนบ้าน

หน่วย: ล้านคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2567 ที่ 35-40 ล้านคน

• ธปท. ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2567 ที่ 34.5 ล้านคน

• K Research ประมาณการนักท่องเทีย่วต่างชาติปี 2567 ที่ 31.0 ล้านคน
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จ  านวน นทท. 

ตา่งชาติ 

(ลา้นคน)

มูลค่าการใชจ้า่ย 

(ลา้นลา้นบาท)

Best

นักท่องเที่ยวจีนเริ่มคลายความกังวลเรื่องความ

ปลอดภัยในการเดินทางมายังประเทศไทย และ

ตอบรับมาตรการวีซ่า-ฟรี ค่อนข้างดี ท าให้

นักท่องเที่ยวจีนในปี 2567 ฟื้นตัวได้ราว 69% 

ของปี 2562

34.5 1.83

Base

นักท่องเที่ยวจีนในช่วงต้นปี 2567 ยังฟื้นตัวได้

จ ากัด จากปัญหาเรื่องความเชื่อมั่นด้านความ

ปลอดภัย ที่จะทยอยฟื้นตัวดีข้ึน ท าให้จ านวน

นักท่องเที่ยวจีนในปี 2567 ฟื้นตัวได้ราว 64% 

ของปี 2562

34.0 1.70

Worst

นักท่องเที่ยวจีนยังคงกังวลเกี่ยวกับกระแสเรื่อง

ความปลอดภัยของประเทศไทย รวมถึงเศรษฐกิจ

จีนฟื้นตัวได้จ ากัดและรัฐบาลยังคงผลักดันให้คนจีน

เที่ยวในประเทศเป็นหลัก ส่งผลให้จ านวน

นักท่องเที่ยวจีนในปี 2567 ฟื้นตัวได้ราว 59% 

ของปี 2562

33.4 1.56



• จ านวนนกัท่องเที่ยวไทยในเดือน ม.ค. 2567 อยูท่ี่ 23.4 ลา้นคน สรา้งรายไดร้าว 8.0 หม่ืนลา้นบาท ใกลเ้คียงกบัที่ประเมินไว ้โดยมีแรงสนับสนุนจากวันหยุดยาว

ในช่วงเทศกาลส่งท้ายปีเก่าต้อนรับปีใหม่ รวมถึงอยู่ในช่วงที่อากาศเย็นสบาย ส่งผลให้จังหวัดท่องเที่ยวส าคัญ เช่น กาญจนบุรี ชลบุรี เพชรบุรี เชียงใหม่ ค่อนข้างคึกคัก

• ปี 2567 ยงัคงมุมมองนักท่องเที่ยวไทยเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป จากสถานการณ์ภายในประเทศที่กลับเข้าสู่ภาวะปกติ ท าให้จ านวนนักท่องเที่ยวไทยจะเติบโต

ต่อเน่ืองมาอยู่ที่ 187.5 ล้านคน-ครั้ง อย่างไรก็ตาม ประเมินว่าการใช้จ่ายต่อคนของชาวไทยยังต่ ากว่าปี 2562 ท าให้รายได้จากไทยเที่ยวไทยจะยังฟื้นตัวได้ราว 83%

30

ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2567

นกัท่องเท่ียวชาวไทยในเดือน ม.ค. 2567 ใกลเ้คียงกบัท่ีประเมินไว้

ทั้งในแง่ของจ  านวนนกัท่องเท่ียวและรายไดจ้ากนกัท่องเท่ียว

หมายเหตุ:

1) จ านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้านคน-ครั้ง โดยมีมูลค่าการใช้จ่ายรวมอยู่ที่ 1.08 ล้านล้านบาท

2) ผลรวมของจ านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยในกราฟจะมากกว่าจ านวนนักท่องเที่ยวไทยในตารางประมาณการ เนื่องจากตัวเลขในตารางประมาณการจะทอนการนับซ้ าลง

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario รายละเอียด

จ านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

มูลค่าที่การใชจ้า่ย

(ลา้นลา้นบาท)

Best

ภาครัฐมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

และการท่องเที่ยวในประเทศอย่าง

ต่อเนื่องตลอดปี 2567

195.8 1.02

Base

ชาวไทยปรับตัวอยู่กับโควิด-19 ได้ 

และกลับมาเดินทางท่องเที่ยวปกติ 

ขณะที่ชาวไทยกลุ่มก าลังซ้ือสูงจะ

เดินทางท่องเที่ยวต่างประเทศมากข้ึน

187.5 0.90

Worst

คนไทยท่องเที่ยวลดลง หลังมาตรการ

กระตุ้นการท่องเที่ยวจากภาครัฐเบา

บางลงเมื่อเทียบกับในอดีต

179.1 0.85

หน่วย: ล้านคน (ตัวเลขรายเดือนยังไม่ทอนการนับซ้ า)
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• ททท. ประเมินจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2567 ที่ 200 ล้านคน-ครั้ง (ทอนการนับซ้ าแล้ว)

• วิจัยกรุงศรี ประเมินจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2567 ที่ 185 ล้านคน-ครั้ง (ทอนการนับซ้ าแล้ว)
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาติในเดือน ม.ค. 2567 มีจ  านวน 3.0 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 77.4%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติแบง่ตามภมิูภาคในเดือน ม.ค. 2567จ านวนนักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

146,288 คน 

(+23.0%)

ภูมิภาคยุโรป

879,741 คน 

(+24.6%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

44,223 คน 

(+44.7%)

ภูมิภาคเอเชียและโอเชียเนีย

1,955,313 คน 

(+52.6%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติ อัตราการเข้าพัก (%) (RHS)

หน่วย : ล้านคน

(YoY%)
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ม.ค. 2567 สดัส่วนนกัท่องเที่ยว East Asia มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึน

และกลบัมาข้ึนน านกัทอ่งเท่ียวกลุม่อาเซียนไดแ้ลว้

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

12%
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31%

41%
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21%
29%

11%

7% 7%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2565 2566 ม.ค. 2567

East Asia ASEAN Europe South Asia Middle East The Americas Oceania Others

สดัสว่นจ  านวน นทท. ตา่งชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• ม.ค. 2567 นักท่องเที่ยวกลุ่ม East Asia ฟื้นตัวดีได้ดีต่อเน่ือง น า

โดย จีน เกาหลีใต้ ไต้หวัน ญี่ปุ่น ท าให้สัดส่วนจ านวนนักท่องเที่ยว

กลุ่มน้ีขยับมาเป็นอันดับ 1 คิดเป็นสัดส่วน 27%

• นักท่องเที่ยวกลุ่มยุโรป มีแนวโน้มเติบโตขึ้นอย่างต่อเน่ืองตั้งแต่ 

Q4/2566 และกลับขึ้นอยู่ในอันดับ 2 ได้ในเดือน ม.ค. 2567 ส่วน

หน่ึงเป็นผลจากการเข้าสู่ช่วง High Season ของนักท่องเที่ยวยุโรป
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จ านวน นทท. ต่างชาติเข้าสุวรรณภูมิ (LHS) Growth YoY (RHS)

คน/วัน 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวตา่งชาติท่ีทา่อากาศยานสุวรรณภมิู

ที่มา: ส านักงานตรวจคนเข้าเมือง (ณ 4 ม.ีค. 2567)

ก.พ. 2567 มีชาวตา่งชาตทิี่เดินทางเขา้มาในไทยผ่านท่าอากาศยาน

สุวรรณภูมิเพ่ิมข้ึน 47.1%YoY

▪ เดือน ก.พ. 2567 จ านวนชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 2.1 ล้านคน เพิ่มข้ึน 47.1%YoY

▪ จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสม 2 เดือนแรกของปี 2567 ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยู่ที่ 4.1 ล้านคน เพิ่มข้ึน 43.5%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass
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1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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APPENDIX

เศรษฐกิจในประเทศ
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

2Q/66 3Q/66 4Q/66 3Q/66 4Q/66 พ.ย. 66 ธ.ค. 66 ม.ค. 67

GDP 1.8 1.4 1.7

การบริโภคภาคเอกชน 7.3 7.9 7.4 6.5 4.4 5.4 3.1 1.5

การลงทุนภาคเอกชน 1.4 3.5 5.0 -3.5 -1.5 0.4 -1.9 -0.2

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.6 -2.0 4.6 -2.0 4.6 3.9 3.0 7.2

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.0 -10.7 6.1 -10.7 6.1 9.5 -1.7 1.5

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(พนัคน) 6,437 7,089 8,095 7,089 8,095 2,637 3,261 3,035

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 1.5 1.1 -0.9 -0.5 -2.3 -2.8 -3.0 -4.4

GDP อุตสาหกรรม/Manufacturing Production Index -3.5 -4.4 -2.4 -5.3 -2.9 -1.5 -4.7 -2.9

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน ม.ค.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 65 ธ.ค. 66 ม.ค. 67 ก.พ. 67

MOR 6.32-6.35 7.52-7.59 7.52-7.59 7.52-7.59

MLR 5.75-6.08 7.05-7.28 7.05-7.28 7.05-7.28

MRR 6.12-6.37 7.30-7.57 7.30-7.57 7.30-7.57

Saving 0.25-0.45 0.30-0.55 0.30-0.55 0.30-0.55

3M 0.57-0.62 1.05-1.20 1.05-1.20 1.05-1.20

6M 0.65-0.70 1.20-1.25 1.20-1.25 1.20-1.25

12M 0.95-1.00 1.60-1.70 1.60-1.70 1.60-1.70

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอ้างอิงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในภาพรวม ณ 

เดือน ก.พ. ทรงตัวจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้รัฐบาลระยะสั้น 1 ปี ปรับลดลง และ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับลดลงจากเดือนก่อน

End of Period 2564 2565 ธ.ค. 66 ม.ค. 67 ก.พ. 67

Fed 0.00-0.25 4.25-4.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50

ECB
Deposit rate

0.00
-0.50

2.50
2.00

4.50
4.00

4.50
4.00

4.50
4.00

BOE 0.25 3.50 5.25 5.25 5.25

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 1.25 2.50 2.50 2.50

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 29 Feb 2024)

ที่มา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยเดือน ก.พ. ทรงตวั

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

28 ธ.ค. 66

31 ม.ค. 67

29 ก.พ. 67

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 16.79 1.23

3M 13.96 -1.19

1Y -13.97 -10.52

10Y -13.15 -8.26

30Y -21.09 -12.36
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัลดลง

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 1 มี.ค. 2567)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2565
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• ส าหรบัค่าไฟฟ้าเฉล่ียทั้งปี 2567 คาดว่าจะอยู่ประมาณ 4.14 บาท/หน่วยไฟฟ้า ซ่ึงต  า่ว่าการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้เล็กนอ้ย (4.15 บาท/หน่วยไฟฟ้า) เน่ืองจากราคาก๊าซ

ธรรมชาติและราคาถ่านหินที่ลดลง โดยราคาก๊าซธรรมชาติ ซึ่งเป็นเชื้อเพลิงหลักในการผลิตไฟฟ้า (สัดส่วนพลังงานไฟฟ้าที่ผลิตจากก๊าซธรรมชาติราว 54%) มีแนวโน้มลดลงในปี 2567 

เนื่องจาก 1) ภาครัฐได้เปล่ียนวิธีการจัดสรรก๊าซธรรมชาติในอ่าวไทยจากเดิมที่จะจัดสรรก๊าซธรรมชาติในแหล่งดังกล่าวให้กับอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและผู้ผลิตแก๊สหุงต้ม ก่อนอุตสาหกรรม

อื่นๆ เป็นจัดสรรให้กับผู้ผลิตแก๊สหุงต้มเป็นอันดับแรก ซึ่งวิธีดังกล่าวท าให้ราคาก๊าซธรรมชาติลดลง 13.8 บาท/MMBTU ในปี 2567 2) ต้นทุนก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) จากต่างประเทศ

มีแนวโน้มลดลง ตามราคา LNG ในตลาดเอเชีย (JKM LNG) ที่คาดว่าจะลดลงจาก 14.4 ดอลลาร์สหรัฐฯ/MMBTU ในปี 2566 เป็น 10.8 ดอลลาร์สหรัฐฯ/MMBTU ในปี 2567 เพราะ

รัฐบาลของรัสเซียคาดว่ารัสเซียจะส่งออกก๊าซธรรมชาติผ่านระบบท่อ และ LNG เพิ่มขึ้นราว 11% และ 14% ตามล าดับ ในปี 2567 ซึ่งท าให้ปริมาณก๊าซธรรมชาติในตลาดโลกมีแนวโน้ม

เพิ่มขึ้นตาม จึงกดดันให้ราคา JKM LNG ลดลง

ส าหรับถ่านหิน (สัดส่วนพลังงานไฟฟ้าที่ผลิตจากถ่านหินราว 17%) Bloomberg Consensus ประเมินว่า ราคาถ่านหินจากออสเตรเลียเฉล่ียทั้งปี (Australia Steam coal price) มีแนวโน้ม

ลดลงจาก 174 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตัน ในปี 2566 เป็น 138 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตัน ในปี 2567 ซึ่งต่ ากว่าการคาดการณ์ในครั้งที่แล้วที่อยู่ประมาณ 140 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตัน เนื่องจาก

ออสเตรเลียและอินโดนีเซียมีแนวโน้มส่งออกถ่านหินมากขึ้น จึงกดดันให้ต้นทุนถ่านหินจากต่างประเทศที่ใช้ในการผลิตไฟฟ้าของไทยลดลง ซึ่งส่งผลดีต่อค่าไฟฟ้า 

ปี 

ราคากา๊ซธรรมขาติ

เฉล่ียของไทย

(บาท/MMBTU)*

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ปี 2566 366 4.67

ม.ค.-เม.ย. 2567f 333 4.18

พ.ค.-ส.ค. 2567f 286 4.18

ก.ย.-ธ.ค. 2567f 269 4.09

ราคาเฉลี่ยปี 2567f 296 4.14

ราคากา๊ซธรรมชาติ (ที่ไม่รวมค่าบริการ) และค่าไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยเฉลี่ยในปี 2567 ต า่กว่าการคาดการณใ์นครัง้ที่แลว้

จากตน้ทุนเช้ือเพลิงท่ีมีแนวโนม้ลดลง 

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus (ก.พ. 2567) และเอกสารการรับฟังความคิดเห็น เรื่อง ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับค่า Ft ส าหรับงวด ม.ค.-เม.ย.2567 (พ.ย.2566), ข่าวประชาสัมพันธ์ เรื่อง “”กกพ.” เคาะค่าเอฟทีรอบ ม.ค.-เม.ย.67 ที่ 

39.72 สตางค์ต่อหน่วย ส่งผลค่าไฟฟ้า 4.18 บาทต่อหน่วย ตามมติ”,กกพ.(10 ม.ค.2567) และกฟผ.(ม.ค.2567), Tass (25 ม.ค.2567), Reuters (ก.พ.2567)  ซึ่งรวบรวมและค านวณโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : *ราคาก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยของไทยเป็นราคาที่ขายให้กับกิจการผลิตไฟฟ้า 

41% 50% 48% 54%
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2566e ม.ค.-เม.ย.67 f พ.ค.-ส.ค. 67f ก.ย.-ธ.ค. 67f

สดัส่วนปริมาณการผลิตกา๊ซธรรมชาตจิากแตล่ะแหลง่

LNG จากต่างประเทศ           เมียนมา          อ่าวไทย



ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2566 82

ปี 2567 82 (82)

ราคาน ้ามนัดีเซลมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนจากท่ีเคยคาดการณไ์วใ้นรอบก่อน 

จากค่ากลัน่น ้ามนัของสิงคโปรท่ี์สูงข้ึนช่วงท่ีผ่านมา

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทท่ี์ประเมินโดย Krungthai COMPASS

USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก ากับกิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : *ดีเซลในกราฟด้านซ้ายมือ เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ส านกัวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2566

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2567

Bloomberg Consensus และ EIA

82

82

Future price 81

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ม.ค. 2567

ส านักวิจยัตา่งๆของโลก และราคา Future ของน ้ามนัดิบเบรนท์ Krungthai COMPASS ยงัคงการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2567

• ในปี 2567 แนวโนม้ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียในตลาดโลก คาดว่าจะอยูร่าว 82 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล ซ่ึงอยูร่ะดบัเดียวกบัการประเมินในครั้งท่ีแลว้ แม้ว่าสหรัฐฯได้เพิ่มก าลังการผลิตน้ ามันดิบจน

อยู่ในระดับสูงสุดตั้งแต่เดือน ก.ค. 2566 สะท้อนได้จากจ านวนแท่นขุดเจาะที่เพิ่มข้ึนเป็น 506 แท่น ซึ่งกดดันราคาน้ ามันดิบดังกล่าวอยู่บ้าง อย่างไรก็ดี บางประเทศในกลุ่ม OPEC+ เช่น ซาอุดิอาระเบีย มีมติที่

จะขยายเวลาของนโยบายลดก าลังการผลิตน้ ามันโดยสมัครใจจ านวน 2.2 ล้านบาร์เรล/วัน จนถึงสิ้นไตรมาสที่ 2 ของปี 2567 ซ่ึงส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบในปี 2567 ยังทรงตัวในระดับเดียวกับครั้งที่แล้ว   

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉล่ียทั้งปี 2567 จะอยูท่ี่ 33.0 บาท/ลิตร ซ่ึงสูงกว่าการประเมินในครั้งท่ีแลว้ (32.5 บาท/ลิตร) เนื่องจากกองทุนน้ ามันเชื้อเพลิงประเมนิว่าจะสามารถตรึง

ราคาน้ ามันดีเซลไวท้ี่ 30 บาท/ลิตรได้ถงึ 31 มี.ค.2567 (ที่มา:นสพ.ฐานเศรษฐกิจ เมื่อ 19 ก.พ.2567) ซ่ึงสั้นกว่าที่คาดการณ์ไวใ้นครั้งที่แล้ว (สามารถตรึงราคาน้ ามันดีเซลไว้ที่ 30 บาท/ลิตร ในช่วง 150 วัน

แรกของปี 2567) เนื่องจากต้นทุนการน าเข้าน้ ามันดิบสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ ซ่ึงเป็นผลจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลงและค่ากลั่นน้ ามันของสิงคโปร์ที่สูงข้ึนช่วงที่ผ่านมา จึงท าให้ราคาน้ ามันดีเซลอยู่ประมาณ 30

บาท/ลิตร ใน 1Q2567 หลังจากนั้น คาดว่าราคาน้ ามันดีเซลจะเพิ่มข้ึนจาก 1Q2567 ตามทิศทางของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก

ทิศทางราคาดีเซลของไทยท่ีประเมินโดย Krungthai COMPASS* 

34.5 

32.5
31.8

30.0 30.0

34.4 34.1 33.7

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67f 2Q67f 3Q67f 4Q67f

บาท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2566-67 อยูท่ี่ 32.2 และ 33.0 บาท/ลิตร* ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2566-67 อยูท่ี่ 82 และ 82 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ ธปท. วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS 

การสง่ออกสนิคา้รายประเทศ การสง่ออกสนิคา้ส  าคญั

การสง่ออกฟ้ืนตวัไดช้า้ โดยบางกลุม่สินคา้ยงัหดตวัตอ่เน่ือง
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การหดตวัของสินคา้สง่ออกภายใตม้าตรการ CBAM ไป EU 

ส่วนหน่ึงเป็นผลจากปัจจยัดา้นราคาที่หดตวั

สินคา้ที่เขา้ข่าย

มาตรการ CBAM

สดัสว่นการสง่ออก

จากไทยไป EU

(ปี 2566)

อตัราการเติบโตของมูลค่าสง่ออกจากไทยไป EU

ตั้งแตเ่ขา้สู ่Transition Period ของ EU-CBAM (%YOY)
การเปล่ียนแปลงดา้นราคา Commodity (%YOY)/1

ต.ค./66 พ.ย./66 ธ.ค./66 ม.ค./67
เฉล่ีย 

4 เดือน
ต.ค./66 พ.ย./66 ธ.ค./66 ม.ค./67

เฉล่ีย 

4 เดือน

1) เหล็กและเหล็กกล้า/2
5.6% -2.1 -18.7 -1.4 -17.1 -10.1 -4.4 +3.0 -0.9 -7.4 -2.6

2) อะลูมิเนียม/2 3.4% -8.5 +18.9 -17.3 -23.8 -8.9 -2.4 -6.0 -8.2 -11.4 -7.1

3) ปูนซีเมนต์ 0%

ไทยแทบไม่ได้ส่งออกปูนซีเมนต์ ไฮโดรเจน 

ไฟฟ้า และปุ๋ยไปยัง EU เลย

4) ไฮโดรเจน 0%

5) ไฟฟ้า 0%

6) ปุ๋ย 0%

หมายเหต:ุ 1.ราคาเหล็กและเหล็กกล้าอ้างอิงค่าเฉลี่ยระหว่าง China HRC และ China Rebar ราคาอะลูมิเนียมอ้างอิงราคา LME Aluminum

2.สินค้าเหล็กและเหล็กกล้าอ้างองิหมวดสินค้าเหล็ก เหล็กกล้า และผลิตภัณฑ์ของกระทรวงพาณชิย์ สินค้าอะลูมิเนียมอ้างอิงหมวดสินค้าผลิตภัณฑ์อลูมิเนียมของกระทรวงพาณิชย์ 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ Bloomberg วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS 41

• ตั้งแต่เข้าสู่ Transition Period ของมาตรการ EU-CBAM (ตั้งแต่ ต.ค./2566 เป็นต้นไป) มูลค่าส่งออกเหล็กและเหล็กกล้า และอะลูมิเนียมจากไทยไป EU มีแนวโน้มหดตัว

ต่อเน่ือง โดยส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากทิศทางราคา Commodity ที่ปรับตัวลงในช่วงเวลาเดียวกัน 

• โดย ไทยมีมูลค่าเหล็กและเหล็กกล้าไปยัง EU เฉล่ียในช่วง 4 เดือน (ต.ค./66-ม.ค./67) ลดลง -10.1%YoY ซึ่งเป็นผลด้านราคาที่ติดลบ -2.6% ในช่วงเวลาเดียวกัน 

ขณะที่การส่งออกอะลูมิเนียมจากไทยไป EU ในช่วงเวลาเดียวกันก็มีมูลค่าลดลงเฉล่ีย -8.9%YoY ซึ่งเป็นผลด้านราคาที่ติดลบ -7.1%YoY
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ภาคอสงัหารมิทรพัยข์องจนียงัซบเซาตอ่เน่ือง

ขณะที่การบริโภคมีบทบาทขบัเคลื่อนเศรษฐกิจนอ้ยลง 

ท่ีมา: JP Morgan 
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การจา้งงานของสหรฐัฯ ที่เป็นปัจจยัหนุนการใชจ้า่ยครวัเรอืน

ในช่วงที่ผ่านมา เริม่มีสญัญาณแผ่วลง

ท่ีมา: JP Morgan 


