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ประเด็นส าคญั

• การคา้โลกในปีน้ีมีแนวโน้มเติบโตไดน้้อยกว่าท่ีคาดไวเ้ดิม กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดคาดการณ์การคา้โลกจาก

เดิมโตได ้3.3% เหลือโต 3% และปรบัลดคาดการณก์ารส่งออกของประเทศ Emerging Markets จากเดิมโตได้ 4.1% เหลือโต 3.7% 

ซ่ึง IMF ประเมินว่าความขดัแยง้ดา้นภูมิรฐัศาสตรท์ั้งรสัเซีย-ยูเครน และอิสราเอล-อิหร่านท่ียกระดับขึ้ นจะกระทบต่อปริมาณการคา้

โลก ทั้งน้ี ปัจจยัดงักล่าวถือเป็นปัจจยัลบต่อแนวโน้มการส่งออกสินคา้ของไทยในระยะขา้งหน้า ท าใหค้าดว่าการส่งออกจะเติบโตได้

นอ้ยกว่าท่ีคาดไวเ้ดิม

• เศรษฐกิจไทยชะลอตัวจากการส่งออกสินคา้และการผลิตท่ีฟ้ืนตัวไดช้า้ มูลค่าการส่งออกสินคา้ในไตรมาสแรกกลับมาติดลบ 0.2% 

เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน จากปัญหาเชิงโครงสรา้งและการคา้โลกท่ีเติบโตไดจ้ ากดั ส่งผลใหก้ารผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัว

ต่อเน่ืองในไตรมาสแรก ขณะท่ี ภาคการท่องเท่ียวฟ้ืนตัวไดต่้อเน่ือง แต่นักท่องเท่ียวจากยุโรปและตะวนัออกกลางท่ีมีแนวโน้มลดลง

จากผลกระทบของสงคราม อย่างไรก็ตาม คาดว่าจ านวนนักท่องเท่ียวทั้งปีจะยังอยู่ท่ีราว 35 ลา้นคนตามท่ีคาดไวเ้ดิมเน่ืองจาก

นักท่องเท่ียวจากเอเซียมีการฟ้ืนตวัท่ีค่อนขา้งดี

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวไดท่ี้ 2.2-2.7% ต า่กว่าประมาณการเดิม เน่ืองจากภาคการส่งออกมีแนวโน้มท่ีจะเติบโตไดเ้พียง 

0.5-1.5% ต า่กว่าประมาณการเดิมเช่นกนัตามทิศทางการคา้โลกท่ีไดร้บัผลกระทบจากความขดัแยง้ดา้นภูมิรฐัศาสตร ์นอกจากเร่ือง

ภูมิรฐัศาสตรแ์ลว้ปัจจยัท่ีตอ้งติดตามในระยะขา้งหน้าไดแ้ก่ 1) ความผันผวนของค่าเงิน ตามการเปล่ียนแปลงของแนวโน้มนโยบาย

การเงินสหรฐัฯ  2) การเบิกจ่ายงบประมาณประจ าปี 2567 ท่ีเร่ิมเบิกจ่ายไดจ้ะช่วยหนุนการเติบโตของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในช่วง

ท่ีเหลือของปีน้ี
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การคา้โลกในปีน้ีมีแนวโนม้เติบโตไดน้อ้ยกวา่ท่ีคาดไวเ้ดิม

3.5%
Source: IMF (As of 15 April 2024) 

• แมว้า่ IMF จะปรบัเพ่ิมคาดการณ ์GDP growth ของโลกจาก 3.1% เป็น 3.2% แต่มีมุมมองต่อการคา้ระหวา่งประเทศแยล่งกวา่เดิม โดยปรบัลดคาดการณ์

การขยายตวัของ trade volume ของโลก จากเดิม 3.3% เป็น 3.0% โดยการส่งออกของประเทศ Emerging Markets มีแนวโน้มเติบโตไดน้้อยลงอยา่งชดัเจน

World Trade Volume (goods and services)
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เดือน เม.ย. เคร่ืองชี้ เศรษฐกิจโลกสะทอ้นภาคการผลิตโดยรวมทรงตวั

ขณะท่ีภาคบริการยงัขยายตวัได้

ท่ีมา: S&P Global และ CEIC 
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ความเส่ียงจากปัญหาทางภูมิรฐัศาสตรรุ์นแรงขึ้ น ทั้งความขดัแยง้ในรสัเซีย-

ยูเครน อิสราเอล-อิหร่าน และปัญหาในเมียนมา 

•  ปัญหาดา้นภูมิรัฐศาสตร์ยกระดับความรุนแรงในหลายพ้ืนท่ี ทั้งสงครามรสัเซีย-ยูเครน ท่ีคู่ขดัแยง้ต่างมุ่งเป้าการโจมตีโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นพลังงาน 

ขณะท่ีความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางท่ีขยายวงกวา้งโดยอิหร่านเขา้ร่วมวงโจมตีอิสราเอล ขณะท่ีการต่อสูร้ะหว่างกองทพัฝ่ายรฐับาลกับกองก าลงัติดอาวุธ

ของกลุ่มชาติพนัธุใ์นเมียนมาเขม้ขน้มากข้ึน 

ที่มา: Bloomberg Reuters รวบรวมโดย Krungthai COMPASS 
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สถานการณปั์จจุบนั (Baseline)

ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางมีความเส่ียงมากขึ้ นภายหลงัการปะทะ

กนัระหวา่งอิสราเอลกบัอิหร่าน

ฉากทศัน์กรณีสงครามรุนแรงข้ึนและขยายวงกวา้ง (Worst case) 

• สถานการณใ์นตะวนัออกกลางอาจรุนแรงข้ึน และขยายวงกวา้งไปทัว่อ่าว

เปอรเ์ซียรต์ลอดช่วงไตรมาสท่ี 3 และเร่ิมคล่ีคลายเล็กนอ้ยในไตรมาสท่ี 4

• ความขดัแยง้ขยายวงกวา้งไปสู่การโจมตีระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน แต่ยงั

ไม่มีการสนับสนุนจากชาติพนัธมิตร โดยการสูร้บเป็นเพียงการแสดงออก

เชิงสญัลกัษณม์ากกว่าจะมีจุดประสงคเ์พื่อท าสงคราม และผลกระทบต่อ

ราคาน ้ามนัยงัจ ากดั

ช่องทางผลกระทบหากเกิดกรณี worst case

ราคาน ้ามนั การส่งออก การท่องเท่ียว

มีการปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ โดยราคาน ้ามนั

จะเพ่ิมข้ึน $40-$50 ในช่วงไตรมาสท่ี 3 

เมื่อเทียบกบัภาวะปกติ หลงัจากน้ันราคา

จะยอ่ตวัลงมาแต่ยงัอยูสู่งกวา่ปกติ

ประมาณ $10-$20 

การขนส่งและการเดินทางมีความ

ยากล าบากกระทบต่อการขนส่งใน

ตะวนัออกกลาง ขณะท่ีการส่งออกไปยุโรป

ไดร้บัผลกระทบบา้งเล็กน้อย

ส่งผลกระทบต่อการเดินทางท่องเท่ียวของ

นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลาง และขยายวง

ไปถึงนักท่องเท่ียวยุโรปจากตน้ทุนการ

เดินทางท่ีสูงข้ึนและความกงัวลจาก

สงคราม

ฉากทศัน์กรณีสงครามรุนแรงข้ึนและขยายวงกวา้ง (Worst case) 
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ปี 2566 การส่งออก การน าเขา้

มูลค่า (ลา้นดอลลารฯ์) 11,517 29,630

สดัส่วนต่อการคา้ของไทย 4.1% 10.2%

สินคา้ส่งออกส าคญั

(% export to Middle east)

รถยนต ์อุปกรณแ์ละส่วนประกอบ (33.6%)

ผลิตภณัฑย์าง (5.3%)

ไมแ้ละผลิตภณัฑไ์ม ้(5.2%) 

ขา้ว (5.1%) 

เคร่ืองปรบัอากาศและส่วนประกอบ (5.0%)

อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป (4.2%)

อญัมณีและเคร่ืองประดบั (4.1%)

หมายเหตุ: กลุ่มตะวนัออกกลางประกอบดว้ย 1. สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส์ 2. ซาอุดิอาระเบีย 3. ตุรกี 4. อียิปต์ 5. อิรกั 6. อิสราเอล 7. โอมาน 8. กาตาร ์9. คูเวต 10. เยเมน 11. จอรแ์ดน 12. อิหร่าน 13. เลบานอน 

14. บาหเ์รน 15. ซีเรีย และ 16. ปาเลสไตน์

ที่มา: Trademap วเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

การส่งออก-น าเขา้ ของไทยและตะวนัออกกลางปี 2566

การคา้ระหวา่งไทยและตะวนัออกกลางอาจไดร้บัผลกระทบ 

หากสงครามรุนแรงและขยายวงกวา้ง

สินคา้น าเขา้ส าคญั

(% import from Middle east)

น ้ามนัปิโตรเลียม (74.3%)

กา๊ซปิโตรเลียม (11.7%) 

ปุ๋ ย (2.6%)

เหล็ก (2.0%) 

อะลูมิเนียม (1.9%)

อญัมณีและเคร่ืองประดบั (1.6%)

พลาสติกและผลิตภณัฑ ์(1.1%)

•หากสถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวนัออกกลางรุนแรงข้ึนและขยายวงกวา้ง  (กรณี Worst case) จะส่งผลใหก้ารขนส่งสินคา้มีความยากล าบากและ

กระทบต่อการส่งออกสินคา้ไปยงักลุ่มประเทศตะวนัออกกลางเป็นส าคญั คาดวา่จะท าใหก้ารส่งออกสินคา้ของไทยในปี 2567 ลดลง -1.0ppt. โดยสินคา้

ส่งออกท่ีไดร้บัผลกระทบไดแ้ก ่รถยนต ์ผลิตภณัฑย์าง ไมแ้ละผลิตภณัฑ ์ขา้ว และเคร่ืองปรบัอากาศ เป็นตน้
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ปัญหาความไม่สงบในเมียนมายกระดบัและมีแนวโนม้ลากยาว 

โดยส่งผลใหก้ารลงทุนไทยในเมียนมามีแนวโนม้ลดลง 

ที่มา: ผูจ้ดัการ ไทยรฐั โพสตท์ูเดย ์ฐานเศรษฐกิจ Reuters Directorate of Investment and Company Administration (DICA) ธปท. และวเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

•  ความขดัแยง้ในเมียนมารุนแรงข้ึน โดยกองก าลงัติดอาวุธสหภาพแห่งชาติกะเหร่ียง (KKU) อา้งวา่สามารถยึดเมืองเมียวดีไดช้่วงกลางเดือน เม.ย. 67 

ล่าสุดฝ่ายกองทพัพยายามเขา้ยึดพ้ืนท่ีคืน ทั้งน้ีปัญหาความไมส่งบในเมียนมาเกิดข้ึนอยา่งต่อเน่ืองหลงัประชาชนและกลุ่มชาติพนัธุต่์อตา้นการรฐัประหาร

เมื่อปี 2564 มาอยา่งต่อเน่ือง เหตุการณด์งักล่าวส่งผลกระทบต่อการลงทุนของผูป้ระกอบการไทยในเมียนมา ซ่ึงเม็ดเงินลงทุนจากไทยในเมียนมาในปี 

2566 หดตวัถึง -14.0% ทั้งยงัลดลงกวา่ 85% เมื่อเทียบกบัช่วง Pre-COVID ซ่ึงเฉล่ียอยูท่ี่ราว 1.3 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯ ต่อปี

พ้ีนท่ียึดครองของรฐับาลทหารและกองก าลงัชาติพนัธุ์
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นอกจากน้ี ยงัส่งผลใหม้ลูค่าการคา้ชายแดนหดตวั โดยเฉพาะชอ่งทางด่านแม่

สอด ท่ีมีสดัส่วนกวา่คร่ึงหน่ึงของการคา้ระหวา่งสองชาติ

•  ปัญหาการสูร้บในเมืองเมียวดี กระทบต่อการคา้ชายแดนผ่านด่านแมส่อด ซ่ึงถือเป็นด่านท่ีมีมูลค่าการคา้ชายแดนมากท่ีสุดในสัดส่วน 49% ของการคา้

ชายแดนไทย-เมียนมาทั้งหมด ทั้งน้ีมูลค่าการคา้ชายแดนไทย-เมียนมาในปี 2566 อยูท่ี่ 2.2 แสนลา้นบาท หดตวั -16.5% โดยเฉพาะมูลค่าการส่งออก 

หดตวัลง -11.2% ส าหรบัในช่วง 2 เดือนแรกของปี 2567 น้ี มูลค่าการส่งออกผ่านการคา้ชายแดนไทย-เมียนมาหดตวัไปแลว้ -7.8%

ที่มา: กรมการคา้ต่างประเทศ, ศูนยส์่งเสรมิการคา้ชายแดนไทย-เมียนมา จงัหวดัตาก และวเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

ด่านแมส่อด

49%

ด่านสงัขละบุรี

33%

ด่านประจวบคีรีขนัธ์

17%

อ่ืนๆ

1%

ด่านแม่สอด
มีมูลค่าการคา้อนัดบั 1

ของการคา้ชายแดน
ไทย-เมียนมา

ด่านการคา้ชายแดนไทย-เมียนมาท่ีส าคญั มูลค่าการส่งออกชายแดนไทย-เมียนมา
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ในปี 2566 สินคา้สง่ออกสูงสุด 5 อนัดบัแรกของด่านแมส่อดไปยงัเมียนมา ไดแ้ก่ โทรศัพทพ์รอ้ม

อุปกรณ ์น ้ามนัดีเซล น ้ามนัปาลม์โอลีนบริสุทธ์ิ เม็ดพลาสติก และเคร่ืองด่ืมท่ีไมมี่แอลกอฮอล ์



10ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมส าคญั (selected products)ท่ีมาของการขยายตวัมูลค่าการส่งออกรายหมวด

•มูลค่าการส่งออกเดือน มี.ค. กลบัมาหดตวั -10.9%YoY ติดลบครั้งแรกในรอบ 8 เดือน จากผลของฐานท่ีสูงในปีกอ่นหน้า และสภาพอากาศแปรปรวน

ท าใหสิ้นคา้เกษตรออกสู่ตลาดล่าชา้ ส าหรบัการส่งออกไม่รวมทองค าหดตัว -7.1% อย่างไรก็ตาม การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมหดตัว -12.3%YoY 

ส่วนหน่ึงจากผลของฐานท่ีสูง ประกอบกบัสินคา้บางประเภทยงัชะลอตวัต่อเน่ือง เช่น ฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์ (HDD) เม็ดพลาสติก และเคมีภณัฑ ์เป็นตน้
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เกษตร อุตสาหกรรมเกษตร อุตสาหกรรม

แร ่และเชื้ อเพลิง สง่ออกรวม

%YoY

50

70
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130

เครื่องอิเล็กทรอนิกส ์(16.3) เครื่องอิเล็กทรอนิกส ์o/w HDD (2.9)

ยานพาหนะ และสว่นประกอบ (14.5) เครื่องใชไ้ฟฟ้า (10.1)

ผลิตภณัฑย์าง (4.7) เม็ดพลาสติก (3.1)

เคมีภณัฑ ์(2.8)

หมายเหตุ: () แสดงสดัส่วนต่อมูลค่าการส่งออกสินคา้ทั้งหมดในปี 2566

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

Index (2564=100), 3MMA 

การส่งออกเดือน มี.ค. กลบัมาหดตวั -10.9%YoY

จากฐานท่ีสูงในปีก่อน และสินคา้บางประเภทยงัฟ้ืนตวัไดช้า้
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มูลค่าการส่งออกมีแนวโนม้เติบโตไดช้า้กวา่ท่ีคาด สอดคลอ้งกบัมุมมอง 

IMF ล่าสุดท่ีปรบัคาดการณป์ริมาณการคา้โลกลดลง

มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียต่อเดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2566 23,713

Q4/2566 23,283

Q1/2567 23,665

ม.ค. 2567 22,650

ก.พ. 2567 23,385

มี.ค. 2567 24,961

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2567

มูลค่าเฉล่ียต่อเดือนในช่วงท่ีเหลือ

ของปี 2567 (ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 2.9% 24,647

กกร.
เดิม 2.0%-3.0% 24,362 – 24,678

ใหม่ 0.5%-1.5% 23,888 – 24,204

BOT 2.0% 24,362

FPO 2.3% 24,457

มูลค่าการส่งออกสินคา้ของไทย
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ภาคการผลิตเดือน มี.ค. หดตวัต่อเน่ืองท่ี 5.1%YoY 

คาดวา่การผลิตส่วนใหญ่อาจเร่ิมฟ้ืนตวัไดใ้นชว่งคร่ึงปีหลงั

ท่ีมาของอตัราการขยายตวั MPI (%YoY) เดือน

มีนาคม 2567 
%

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

ผลส ารวจความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) โดย ธปท.

• ผลส ารวจความเชื่อมัน่ทางธุรกิจโดย ธปท. สะทอ้นว่าธุรกิจการผลิตส่วนใหญ่ยงั

มีระดับการผลิตท่ีต า่กว่าช่วงเดียวกันปีก่อน และส่วนใหญ่คาดว่าการผลิตจะ

กลบัมาขยายตวัในช่วงคร่ึงหลงัของปี 

• ส าหรับปัจจยัหลักท่ีกดดนัการผลิตในไตรมาสท่ี 2 ไดแ้ก่ ความตอ้งการท่ีลดลง

จากทั้งในประเทศและต่างประเทศ และการถูกแย่งส่วนแบ่งการตลาดจากผูผ้ลิต

ต่างประเทศ 

ที่มา: ธปท. (การส ารวจความคิดเห็นผูป้ระกอบการรายใหญ่ และ SMEs ระหว่างวนัที่ 1-24 เม.ย. 2567 จ านวน 582 ราย)
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-3.4%

-3.3%

-1.8%

-1.6%

-0.5%

0.3%

0.4%

1.7%

2.6%

3.2%

4.4%

5.5%

INR

HKD

CNH

CNY

SGD

PHP

MYR

IDR

TWD

KRW

THB

JPY

การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ขอ้มูล ณ วนัที่ 22 เมษายน 2567)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อตัราแลกเปล่ียน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกบัดอลลารฯ์

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

0.2%

0.3%

1.7%

2.0%

3.1%

3.8%

3.9%

5.2%

6.0%

6.6%

7.8%

8.8%

INR

HKD

CNH

CNY

SGD

PHP

MYR

IDR

TWD

KRW

THB

JPY

Year-to-dateเทียบสกุลยโูร

เดือน เม.ย. ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยูโรอ่อนค่า



กระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ย

(Million Baht) 2564 2565 2566 มี.ค. 2567 เม.ย. 2567

Change in NR 

Bond holding*
+141,521 +29,540 -144,615 -8,979

ST: +196

-25,484

ST: -1,311

LT: -9,175 LT: -24,173

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-48,578 +190,162 -192,490 -41,314.2 +3,913.7

ท่ีมา: ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ขอ้มูลถึงวนัท่ี 30 เม.ย. 67)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหน้ีท่ีครบก าหนด

เดือน เม.ย. เงินทุนต่างชาติไหลออกจากตราสารหน้ี แต่ไหลเขา้ตลาดทุน
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•  เฟดคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 5.25-5.50% ในการประชุมเมื่อวนัท่ี 1 พ.ค. เป็นครั้งท่ี 6 ติดต่อกนั พรอ้มส่งสญัญาณคงดอกเบ้ียสูงต่อเน่ืองจนกว่าจะ

มัน่ใจว่าอตัราเงินเฟ้อจะกลบัสู่กรอบเป้าหมาย 2% หลงัอัตราเงินเฟ้อพ้ีนฐานเดือน มี.ค. ยงัทรงตัวอยู่ในระดับสูงท่ี 2.8% ล่าสุดตลาดประเมินว่าเฟดมี

โอกาสคงดอกเบ้ียนโยบายในระดบัสูงต่อไปนานมากยิ่งข้ึน สะทอ้นจาก Implied policy rates ซ่ึงค านวณจากสญัญาราคา Swap ส ารวจโดย Bloomberg หลงั

การประชุมเฟดท่ีปรบัตัวสูงข้ึน สอดรบักบัมุมมองนักลงทุนตามขอ้มูล Fed Watch Tool ของ CME Group ในตน้เดือน พ.ค. 67 ช้ีว่า เฟดอาจเร่ิมลดอตัรา

ดอกเบ้ียนโยบายในเดือน ก.ย. 67 โดย ณ ส้ินปี อาจปรบัลดไป 50 bps หรือรวมทั้งส้ิน 2 ครั้ง ลงสู่ระดบั 4.75-5.00% 

CME FedWatch Tool Projections

ตลาดมองเฟดอาจปรบัลดอตัราดอกเบ้ียเพียง 2 ครั้งในปี 67 

คาดวา่ปลายปี อตัราดอกเบ้ียนโยบายแตะ 4.75-5.00% 

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ขอ้มูล ณ วนัที่ 7 พ.ค. 67)

คาดเฟดมีโอกาสคงอตัราดอกเบ้ียไวใ้นระดบัสูงนานข้ึน 

As of 7 May 24 As of 1 Apr 24

FOMC 

Decision
Target Range

FOMC 

Decision
Target Range

Jun24F - 5.25-5.50% -0.25% 5.00-5.25%

Jul24F - 5.25-5.50% - 5.00-5.25%

Sep24F -0.25% 5.00-5.25% -0.25% 4.75-5.00%

Nov24F - 5.00-5.25% - 4.75-5.00%

Dec24F -0.25% 4.75-5.00% -0.25% 4.50-4.75%
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บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2566 29-Mar 30-Apr %MTD %YTD

US Dollar 34.22 36.47 37.06 1.63% 8.28%

Euro 38.03 39.29 39.67 0.97% 4.31%

Pound 43.84 46.03 46.50 1.03% 6.06%

100 Yen 24.23 24.10 23.65 -1.87% -2.39%

Won 0.027 0.0270 0.0270 0.00% 1.89%

Yuan 4.81 5.03 5.12 1.66% 6.47%

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ขอ้มูล ณ วนัที่ 22 เม.ย. 2567), Asia Pacific (ขอ้มูล ณ เดือน เม.ย. 2567)  

ประมาณการอตัราแลกเปล่ียนเทียบดอลลารฯ์

▪ คาดเดือน พ.ค. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 36.50-37.50 บาทต่อดอลลาร์ฯ โดยความเส่ียงต่อการอ่อนค่าของเงินบาท ไดแ้ก่ แนวโน้มการลดอตัราดอก

เบี้ นนโยบายของเฟด ซ่ึงตลาดคาดว่าเฟดอาจลดดอกเบี้ ยไดป้ระมาณ 2 ครั้งในปีน้ี น้อยกว่าท่ีตลาดเคยมองไวก้่อนหน้าน้ี ซ่ึงจะส่งผลต่อการแข็งค่าขึ้ นของเงิน

ดอลลารแ์ละบอนดย์ีลด ์10 ปีของสหรฐัฯ อนัจะส่งผลใหนั้กลงทุนปิดรบัความเส่ียง และเขา้ถือครองเงินดอลลาร์เป็นสินทรัพยป์ลอดภยั นอกจากน้ีเงินบาทยงั

เผชิญแรงกดดนัจากโฟลว์ธุรกรรมจ่ายเงินปันผลใหก้ับนักลงทุนต่างชาติในเดือน พ.ค. ท่ีคาดว่าจะมียอดจ่ายปันผลราว 4 หมื่นลา้นบาท ซ่ึงจะเป็นปัจจัย

ดงักล่าวขา้งตน้จะกดดนัใหเ้งินบาทผนัผวนอ่อนค่าลงได ้

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลารฯ์ 

Bloomberg consensus

2Q/67 3Q/67 4Q/67 Q1/68

Dollar Index 104.3 103.3 102.6 102

Yen 149 145 144 141

Yuan 7.24 7.2 7.2 7.15

Euro 0.93 0.93 0.92 0.91

Pound 0.79 0.79 0.79 0.78

THB 36.5 35.9 35.2 35.0

THB (APCF) 35.28 34.34
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ความเคล่ือนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินต่างประเทศในช่วงท่ีผ่านมา

ค่าเงินบาทมีแนวโนม้อ่อนค่ามากกวา่ท่ีตลาดเคยคาดไว ้
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ค่าใชจ้่ายต่อคนต่อทริปของ นทท. ต่างชาติ

จีนยงัคงเป็นนักท่องเท่ียวอนัดบั 1 ของไทย แมฟ้ื้นตวัไดช้า้กวา่กลุ่มอื่นๆ

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง Q1/2567 จีนมีจ านวนสงูสุดเป็นอนัดบั 1 ท่ี 1.76 ลา้นคน ตามมาดว้ยมาเลเซีย 1.17 ลา้นคน และรสัเซีย 0.62 ลา้นคน ตามล าดบั 

• Spending per Head ของนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 3M/2567 อยู่ท่ี 45,760 บาท ซ่ึงยงัคงต า่กว่าปี 2562 ท่ีมี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท ราว 4.5%

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม Q1/2567 ตามสญัชาติ 

และอตัราการฟ้ืนตวัเมื่อเทียบกบัปี 2562

106%56% 104%102%127%

1,756,337

1,168,574

622,813
558,873

472,952

China Malaysia Russia Korea India

บาท/คน

หน่วย: คน

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

อตัราการฟ้ืนตวั 

% จ านวน นทท.

เทียบกบัปี 2562
47,895

46,713

45,760

2562 2566 Q1/2567

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

-4.5%
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ค่าใชจ้่ายต่อคนต่อทริปของ นทท. ชาวไทย

Q1/2567 จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยกลบัมาสูงกวา่ชว่งกอ่นโควิด-19 ราว 17% 

แต่ค่าใชจ้า่ยต่อคนท่ียงัต า่กวา่ปี 2562 ประมาณ 27%

หมายเหตุ: จ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทย หมายถึง ผูท่ี้เดินทางในประเทศทั้งในสว่นท่ีพกัคา้งแรมและไมพ่กัคา้งแรม ซ่ึง 1 คน สามารถเดินทาง

ไดม้ากกวา่ 1 จงัหวดั เม่ือน าจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทุกจงัหวดัมารวมเป็นผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ จึงมีการนับซ ้าเกิดขึ้ น

• Q1/2567 มีจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 68.0 ลา้นคน ซ่ึงกลบัมาสงูกว่าช่วงเดียวกนัของปี 2562 แลว้ โดยเติบโตขึ้ นประมาณ 17%YoY

• อย่างไรก็ดี เป็นขอ้สงัเกตว่าค่าใชจ่้ายต่อคนของนักท่องเท่ียวชาวไทยในช่วง Q1/2567 อยู่ท่ี 3,339 บาท ยงัต า่กว่าช่วงเดียวกนัในปี 2562 ท่ีมีค่าใชจ่้ายต่อคนอยู่ท่ี 

4,648 บาท อยู่ราว 27% สะทอ้นถึงก าลงัซ้ือของนักท่องเท่ียวชาวไทยท่ียงัคงอ่อนแอ

จ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ1

หน่วย: บาท / คนหน่วย: ลา้นคน

4,648

3,358 3,399

Q1/2562 Q1/2566 Q1/2567

-27%

+17%

57.9

62.6

68.0

Q1/2562 Q1/2566 Q1/2567

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา
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ประเมิน GDP ปี 2567 ขยายตวัไดท่ี้ 2.2-2.7% ในกรณี Base case

Scenarios 

Key drivers
ประมาณการ GDP  

2567
การส่งออก จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

Base case

▪ การส่งออกฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด สอดคลอ้ง

กบัมุมมองของ IMF ซ่ึงไดป้รบัลด

ประมาณการปริมาณการคา้โลกปี 2567 

ลงสู่ 3.0% (จากเดิม 3.3%)

▪ อีกทั้งสินคา้ส่งออกบางกลุ่มไดร้บั

ผลกระทบจากปัญหาเชิงโครงสรา้ง 

0.5 ถึง 1.5

%YoY

▪ นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางลดลง 

60% ตั้งแต่ Q2/2567 จากผลกระทบ

ของสงครามฯ

▪ แต่นักท่องเท่ียวโซนเอเซียฟ้ืนตวัได้

ค่อนขา้งดี ท าใหจ้ านวนโดยรวมยงัอยู่ท่ี 

35 ลา้นคน

35

ลา้นคน
2.2-2.7%

Worst case

▪ สถานการณใ์นตะวนัออกกลางรุนแรงขึ้ น 

และขยายวงกวา้งไปทัว่อ่าวเปอรเ์ซียร์

ตลอดช่วงไตรมาสท่ี 3 และเร่ิมคล่ีคลาย

เล็กน้อยในไตรมาสท่ี 4

▪ การขนส่งและการเดินทางมีความ

ยากล าบากกระทบต่อการขนส่งใน

ตะวนัออกกลาง ขณะที่การส่งออกไป

ยุโรปไดร้บัผลกระทบบา้งเล็กน้อย

-0.5 ถึง 0.5

%YoY

▪ สงครามในตะวนัออกกลางส่งผลกระทบ

ต่อนักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางลดลง 

80% และนักท่องเท่ียวยุโรปลดลง 

40% ในช่วงท่ีเหลือของปี

▪ นักท่องเท่ียวจากจีนและโซนเอเซียฟ้ืน

ตวัไดช้า้กว่า baseline case

32.5

ลา้นคน
1.5-2.0%

หมายเหตุ: ประมาณการ GDP 2567 ยงัไมร่วมผลของมาตรการ Digital Wallet ทั้งน้ี หากนโยบายเติมเงินใน digital wallet ด าเนินการไดเ้ต็มวงเงิน 5 

แสนลา้นบาท รฐัประเมินวา่จะชว่ยเพ่ิมการเติบโตของ GDP ได ้1.2-1.6% ในชว่งการด าเนินโครงการ



% YoY

ตัวเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567

2565 2566 ณ มี.ค. 67 ณ เม.ย. 67 ณ พ.ค. 67

GDP 2.5 1.9 2.8 ถึง 3.3 2.8 ถึง 3.3 2.2 ถึง 2.7

มูลค่าการส่งออก 5.4 -1.7 2.0 ถึง 3.0 2.0 ถึง 3.0 0.5 ถึง 1.5

อตัราเงินเฟ้อ 6.1 1.2 0.7 ถึง 1.2 0.7 ถึง 1.2 0.5 ถึง 1.0

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.
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หมายเหตุ: ประมาณการ GDP 2567 ยงัไมร่วมผลของมาตรการ Digital Wallet ทั้งน้ี หากนโยบายเติมเงินใน digital wallet ด าเนินการไดเ้ต็มวงเงิน 5 

แสนลา้นบาท รฐัประเมินวา่จะชว่ยเพ่ิมการเติบโตของ GDP ได ้1.2-1.6% ในชว่งการด าเนินโครงการ



ประมาณการเศรษฐกิจไทยล่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ 

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2567F

ADB

(Apr 24)

IMF

(Apr 24)

World Bank

(Apr 24)

FPO

(Apr 24)

NESDC

(Feb 24)

BOT

(Apr 24)

KKP

(Feb 24)

Kbank

(Feb 24)

SCB

(Mar 24) 

Krungsri

(Feb 24)

KTB

(Feb 24)

GDP 2.6 2.7 2.8 2.4 2.2-3.2 2.6 2.6 2.6 2.7 2.7 2.7

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 2.3 2.9 2.0 1.8/1 2.0 3.1 2.5 1.8

Headline CPI 1.0 0.7 - 0.6 0.9-1.9 0.6 0.8 0.8 0.8 1.1 1.0

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 35.5 35.0 35.5 35.2 30.6 36.2 35.6 34.0
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การคา้ระหวา่งประเทศ 

นักท่องเท่ียวต่างชาติ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของประเทศ G3 และจีน
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศต่างๆ ในภูมิภาค

ท่ีมา: CEIC 

หมายเหตุ: ขอ้มูลถึง ณ เดือน มี.ค. 2567

%YoY

1.5% 2.2%

-7.2%

4.4%

8.3%

12.9%
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2565 2566 2567



การส่งออกเดือน มี.ค. หดตวั -10.9%YoY

25ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

ท่ีมาของอตัราการขยายตวัมูลคา่การส่งออก (%YoY) 

เดือนมีนาคม 2567

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการส่งออกรวม

เทียบมูลค่าส่งออกหกัทองค า
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% Share CAPU

2566 Oct-66 Nov-66 Dec-66 Jan-67 Feb-67 Mar-67 YTD 2566 Oct-66 Nov-66 Dec-66 Jan-67 Feb-67 Mar-67

ส่งออกรวม 100 -1.0 8.0 4.9 4.7 10.0 3.6 -10.9 -0.2 59.6 57.2 59.0 55.9 59.2 59.8 62.4

ส่งออก (หักทองค า) 97.5 0.9 5.8 4.0 1.9 9.7 2.5 -6.7 1.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ผกัผลไมส้ด แชเ่ย็น/แข็ง/แหง้ 2.9 14.4 27.5 -12.4 -13.5 27.4 -10.0 -19.9 -3.9 46.0 41.8 44.0 42.9 46.9 49.8 51.6

ยางพารา 1.8 -29.2 -5.4 14.5 13.2 5.5 31.7 36.9 24.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มนัส าปะหลงั 1.5 -16.4 4.8 -12.8 -51.2 -27.0 -20.5 -16.7 -20.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -16.9 3.1 -10.7 0.0 -0.3 -2.7 -13.7 -6.1 80.4 83.2 72.3 68.2 69.3 72.1 79.3

เคมีภณัฑ์ 3.3 -16.0 -10.7 0.6 -6.5 -1.6 -14.2 10.9 -9.1 72.7 70.5 65.8 73.6 71.5 71.1 71.8

รถยนตฯ์ 9.8 9.0 9.0 -9.7 4.3 -4.7 -5.6 -12.4 -7.9 69.2 69.1 71.7 55.3 62.4 59.0 60.9

เครื่องจกัรกลฯ 3.0 0.3 7.8 15.3 3.0 7.6 -2.5 1.3 1.9 59.2 46.0 50.0 46.1 61.0 67.9 77.8

เครื่องปรบัอากาศ 2.5 -7.6 -34.2 -26.1 -12.2 -10.5 -14.3 -12.7 -12.6 48.1 47.0 49.1 41.0 48.7 48.5 51.7

อญัมณีและเครื่องประดบั 

(ไมร่วมทองค า)
2.8 9.6 8.7 2.9 6.8 21.5 6.5 -3.1 7.3 37.7 37.8 40.5 34.2 44.5 44.2 47.4

เครื่องคอมพิวเตอรฯ์ 7.2 -13.9 -4.2 10.3 2.5 32.2 24.9 -11.8 8.7 46.8 37.4 45.2 49.3 37.6 45.4 53.6

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 -3.7 -2.2 6.9 -7.4 -2.0 -4.6 -8.7 -5.4 66.5 69.7 70.9 66.0 70.2 65.1 68.1

ส่ิงทอ 2.4 -11.9 -1.9 -7.1 -1.7 4.2 2.0 -2.2 1.1 47.6 54.1 53.8 49.8 47.5 52.1 52.5

น ้ามนัส าเร็จรูป 3.5 0.8 65.1 55.4 42.6 5.3 -9.6 -6.1 -3.5 84.7 82.9 86.4 86.9 80.5 88.1 89.9

เหล็ก เหล็กกลา้และผลิตภณัฑ ์ 2.4 -0.7 2.5 42.2 25.3 106.3 18.0 -7.6 36.9 44.9 42.7 42.7 41.6 44.2 44.0 47.1

ผลิตภณัฑอ์ลูมิเนียม 1.1 -15.8 -3.7 8.8 16.5 13.3 12.2 9.9 11.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

26

มูลค่าการส่งออกรายสินคา้ส าคญั

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

Key drivers



มูลค่าการส่งออกรายประเทศ
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การส่งออกของไทย

(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2566

2566 2567

ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. YTD

Global (100.0) -1.0 8.0 4.9 4.7 10.0 3.6 -10.9 -0.2

US  (17.2) 2.8 13.8 17.5 0.3 13.7 15.5 2.5 9.9

EU28 (9.1) 3.4 -3.0 -6.6 -8.3 3.6 1.7 3.3 -0.6

Japan (8.7) 0.1 -1.1 4.3 -3.7 1.0 -5.8 -19.3 -9.0

China (12.0) -0.8 3.4 -3.9 2.0 2.1 -5.7 -9.7 -5.1

ASEAN5 (14.1) -1.6 16.5 12.9 18.0 18.1 -1.2 -26.1 -5.2

CLMV (9.4) -14.3 -9.7 -7.6 -9.4 16.6 4.5 0.5 6.5

Cambodia (2.3) -25.7 -19.6 -3.6 -15.8 60.3 53.1 21.0 43.4

Laos (1.6) 2.4 -10.4 3.5 6.6 14.6 5.4 7.9 9.2

Myanmar (1.6) -6.2 3.1 -7.5 -8.1 -0.3 -14.4 -14.8 -10.3

Vietnam (3.9) -15.6 -7.3 -13.5 -12.3 -1.2 -18.4 -7.9 -9.5

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมลูค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2566  2) มีการปรับปรุงมลูค่าส่งออกปี 2565
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นักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน มี.ค. 2567 มีจ านวน 3.0 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉล่ีย 71.7%

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

นักท่องเที่ยวต่างชาติแบ่งตามภูมภิาคในช่วง Q1/2567จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

420,734 คน 

(+17.8%)

ภูมิภาคยุโรป

2,494,448 คน 

(+24.4%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

88,024 คน 

(+14.2%)

ภูมิภาคเอเชียและโอเชียเนีย

6,338,323 คน 

(+55.9%)
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จ านวน นทท. ต่างชาติ อตัราการเขา้พกั (%) (RHS)

หน่วย : ลา้นคน

(YoY%)



OR ในเดือน มี.ค.-เม.ย. มีแนวโนม้ลดลงจากการเขา้สู่ชว่ง Low Season 

ขณะท่ีโรงแรม 4 ดาวขึ้ นไป ปรบัราคาหอ้งพกัไดดี้กวา่โรงแรมทัว่ไป

29ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผูป้ระกอบการที่พกัแรมจ านวน 91 แห่ง ระหว่างวนัที่ 10-26 ม.ค. 2567, กรุงเทพธุรกิจ
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Q1/2567 สดัส่วนนักท่องเท่ียว East Asia มีแนวโนม้เพิ่มขึ้ น

และกลบัมาขึ้ นน านักท่องเท่ียวกลุ่มอาเซียนแลว้

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

42%
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East Asia ASEAN Europe South Asia Middle East The Americas Oceania Others

สดัส่วนจ านวน นทท. ต่างชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• Q1/2567 นักท่องเท่ียวกลุ่ม East Asia ฟ้ืนตวัดีไดดี้ต่อเน่ือง น า

โดย จีน เกาหลีใต ้ญ่ีปุ่ น ไตห้วนั ท าใหส้ดัส่วนจ านวนนักท่องเท่ียว

กลุ่มน้ีขยบัมาเป็นอนัดบั 1 คิดเป็นสดัส่วน 33%

• นักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรป มีแนวโน้มเติบโตขึ้ นอย่างต่อเน่ือง โดย 

Q1/2567 มีสดัส่วน 26% ใกลเ้คียงกบันักท่องเท่ียวกลุ่มอาเซียน

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางในช่วง Q1/2567 มีสดัส่วนเพียง 1% 

เมื่อเทียบกบันักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวม
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จ านวน นทท. ต่างชาติเขา้สุวรรณภูมิ (LHS) Growth YoY (RHS)

คน/วนั 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวต่างชาติท่ีท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ

ท่ีมา: ส านักงานตรวจคนเขา้เมอืง (ณ 1 เม.ย. 2567)

มี.ค. 2567 มีชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้มาในไทยผ่านท่าอากาศยาน

สุวรรณภูมิเพิ่มขึ้ น 38.0%YoY

▪ เดือน มี.ค. 2567 จ านวนชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้มาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภมูอิยู่ท่ี 2.1 ลา้นคน เพิ่มขึ้ น 38.0%YoY

▪ จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมในช่วง Q1/2567 ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภมูิอยู่ท่ี 6.2 ลา้นคน เพิ่มขึ้ น 41.7%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass
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/
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5

6
7

1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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APPENDIX

เศรษฐกิจในประเทศ
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เคร่ืองชี้ ภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.) 

2Q/66 3Q/66 4Q/66 4Q/66 1Q/67 ม.ค. 67 ก.พ. 67 มี.ค. 67

GDP 1.8 1.4 1.7

การบริโภคภาคเอกชน 7.3 7.9 7.4 4.9 0.8 1.5 1.6 -0.6

การลงทุนภาคเอกชน 1.4 3.5 5.0 -2.0 0.2 -0.2 0.8 -1.5

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.6 -2.0 4.6 4.6 -1.0 7.2 2.5 -10.2

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -5.0 -10.7 6.1 6.1 3.2 1.5 3.1 5.2

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ (พนัคน) 6,437 7,089 8,095 8,095 9,370 3,035 3,352 2,982

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 1.5 1.1 -0.9 -1.0 -4.9 -4.3 -5.9 -4.6

GDP อุตสาหกรรม/Manufacturing Production Index -3.5 -4.4 -2.4 -2.9 -3.7 -2.9 -2.8 -5.1

ท่ีมา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครื่องชี้ เศรษฐกิจไทยเดือน มี.ค.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหสิ้นเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 66 ก.พ. 67 มี.ค. 67 เม.ย. 67

MOR 7.52-7.59 7.52-7.59 7.52-7.59 7.52-7.59

MLR 7.05-7.28 7.05-7.28 7.05-7.28 7.05-7.28

MRR 7.30-7.57 7.30-7.57 7.30-7.57 7.30-7.57

Saving 0.30-0.55 0.30-0.55 0.30-0.55 0.30-0.55

3M 1.05-1.20 1.05-1.20 1.05-1.20 1.05-1.20

6M 1.20-1.25 1.20-1.25 1.20-1.25 1.20-1.25

12M 1.60-1.70 1.60-1.70 1.60-1.70 1.60-1.70

▪ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากอา้งอิงและอตัราดอกเบ้ียเงินกูใ้นภาพรวม ณ 

เดือน เม.ย. ทรงตวัจากเดือนกอ่น

▪ อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีรฐับาลระยะสั้น 1 ปี ปรบัเพ่ิมข้ึนจาก

เดือนกอ่น และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวปรบัเพ่ิมข้ึนจาก

เดือนก่อนตามอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังนัก

ลงทุนประเมินวา่เฟดมีแนวโน้มปรบัลดดอกเบ้ียเหลือเพียง 1 ครั้งใน

ปีน้ี

End of Period 2565 2566 ก.พ. 67 มี.ค. 67 เม.ย. 67

Fed 4.25-4.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50

ECB
Deposit rate

2.50
2.00

4.50
4.00

4.50
4.00

4.50
4.00

4.50
4.00

BOE 3.50 5.25 5.25 5.25 5.25

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 0.0 0.0

BOT 1.25 2.50 2.50 2.50 2.50

*ท่ีมา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 30 Apr 2024)

ท่ีมา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยเดือน เม.ย. ทรงตวั

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

28 ธ.ค. 66

29 ม.ีค. 67

30 เม.ย. 67

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 24.42 1.24

3M 15.05 -1.58

1Y -8.50 4.53

10Y 8.42 27.41

30Y -7.42 19.85
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ลา้นบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 เม.ย. 2567)

หมายเหตุ: ตวัเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วนัที่ 3 ม.ค. 2566
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มี.ค. 2567 จ านวนนักท่องเท่ียวลดลงจากการเขา้สู่ช่วง Low Season ของ

ยุโรป และจีน อีกทั้งการเขา้สู่ชว่งถือศีลอดของนักท่องเท่ียวตะวนัออกกลาง

• มี.ค. 2567 มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 3.0 ลา้นคน ลดลง 11.0% MoM ส่งผลใหช้่วง Q1/2567 มีนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 9.4 ลา้นคน ฟ้ืนตวัราว 87%

• นักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรปลดลงเหลือ 7.6 แสนคน จาก 8.5 แสนคนในเดือนก่อนหน้า เน่ืองจากเขา้สู่ช่วง Low Season แต่ระดบัการฟ้ืนตวักลบัมาสงูกว่าช่วงก่อนโควิดฯแลว้

• นักท่องเท่ียวจีนลดลงเหลือ 5.7 แสนคน จาก 6.7 แสนคน เน่ืองจากในเดือน ก.พ. 2567 ท่ีผ่านมา มีชาวจีนเดินทางมายงัประเทศไทยช่วงเทศกาลตรุษจีนค่อนขา้งสงู

• นักท่องเท่ียวกลุ่มตะวนัออกกลางลดลงจากเดือนก่อนหน้าถึง 76.1% MoM เน่ืองจากอยู่ในช่วงถือศีลอดของชาวมุสลิม

แนวโน้ม นทท.ต่างชาติ เทียบกบัช่วงกอ่นโควิด-19 (ปี 2562)
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ประมาณการจ านวน นทท. ต่างชาติในปี 2567

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• ยงัคงประเมินวา่จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2567 จะแตะระดบั 35 ลา้นคน แมจ้ะมีปัจจยัลบจากสงครามอิสราเอล – อิหร่าน ท่ีท าใหนั้กท่องเท่ียวกลุ่มตะวนัออก

กลางลดลง แต่ยงัมีปัจจยับวกจากนักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ เช่น อาเซียน เอเชียตะวนัออก ท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดต่้อเน่ือง ทั้งน้ีกรณี Base Case ท่ีการสูร้บเป็นเพียงการ

แสดงออกเชิงสญัลกัษณ ์ประเมินว่าภาคการท่องเท่ียวไทยจะไดร้บัผลกระทบเฉพาะตลาดนักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางเป็นหลกั โดยจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 

2567 จะลดลง 0.1 ลา้นคน คิดเป็นมูลค่าราว 1.0 หมื่นลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นสดัส่วนเพียง 0.6% ของมูลค่าตลาดนักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวม

• อย่างไรก็ตาม กรณี Worst Case จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติอาจลดลงเหลือ 32.5 ลา้นคน หรือมีมูลค่าลดลงราว 5.3 หมื่นลา้นบาท เมื่อเทียบกบัการประเมินครั้งก่อน 

หากสงครามอิสราเอล-อิหร่าน มีความรุนแรงมากขึ้ น และขยายวงกวา้งไปทัว่อ่าวเปอรเ์ซียร ์ซ่ึงส่งผลกระทบต่อตน้ทุนการเดินทางและความกงัวลของนักท่องเท่ียว

ตะวนัออกกลาง รวมถึงนักท่องเท่ียวยุโรป

หน่วย: ลา้นคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2567 ท่ี 38 ลา้นคน
• ธปท. ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2567 ท่ี 35.5 ลา้นคน
• SCB EIC ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 36.2 ลา้นคน
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Scenario รายละเอียด

จ านวน นทท. ต่างชาติ

(การเปล่ียนแปลงจาก

การประเมินเดือน 

เม.ย.)

มูลค่าการใชจ้่าย(การ

เปล่ียนแปลงจากการ

ประเมิน เดือน เม.ย.)

Best

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้69% 

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางในชว่ง H2/2567 

ลดลง 40% จากผลกระทบของสงครามฯ

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆ กลบัมาสูงกวา่ชว่งก่อน
โควิด-19

36.6 ลา้นคน

(-0.1 จาก 36.7)

1.94 ลา้นลา้นบาท

(-0.01 จาก 1.95)

Base

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้65% 

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางตั้งแต่ Q2/2567 

ลดลง 60% จากผลกระทบของสงครามฯ

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆ ฟ้ืนตวัไดใ้กลเ้คียงกบั
ชว่งก่อนโควิด-19

35.1 ลา้นคน

(-0.1 จาก 35.2)

1.75 ลา้นลา้นบาท

(-0.01 จาก 1.76)

Worst

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้62% 

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางลดลง 80% ในชว่ง

ท่ีเหลือของปีจากผลกระทบของสงคราม

• นักท่องเท่ียวยุโรปลดลง 40% ในชว่งท่ีเหลือ

ของปีจากภาวะสงครามในตะวนัออกกลาง

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆ ฟ้ืนตวัชะลอลงเม่ือเทียบ
กบัชว่ง Q1/2567

32.5 ลา้นคน

(-1.0 จาก 33.5)

1.52 ลา้นลา้นบาท

(-0.05 จาก 1.57)

อยา่งไรกดี็ คาดวา่จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ ปี 2567 

มีแนวโน้มแตะระดบั 35 ลา้นคน



• จ านวนนักท่องเท่ียวไทยในช่วง Q1/2567 อยู่ท่ี 68.0 ลา้นคน สูงกว่าท่ีประเมินไวร้าว 2.6% ทั้งน้ีจ านวนนักท่องเท่ียวไทยในเดือน มี.ค. 2567 ปรบัเพิ่มขึ้ นเล็กน้อยเมื่อ

เทียบกบัเดือนก่อนหน้า โดยทาง ททท. ประเมินว่าจากสภาพอากาศท่ีรอ้นกว่าปีท่ีผ่านมา ท าใหค้นไทยนิยมเดินทางไปท่องเท่ียวทะเล เกาะ และอ่างเก็บน ้า โดยเฉพาะใน

ภาคตะวนัออกมากขึ้ น

• ปรับประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวไทยเพิ่มขึ้ นเล็กน้อยจาก 189.3 เป็น 195.6 ลา้นคน-ครั้ง ตามสถานการณก์ารท่องเท่ียวภายในประเทศท่ีฟ้ืนตวัไดดี้อย่างต่อเน่ือง 

อย่างไรก็ตาม ประเมินว่าการใชจ่้ายต่อคนของชาวไทยยงัต า่กว่าปี 2562 ท าใหร้ายไดจ้ากนักท่องเท่ียวไทยยงัคงฟ้ืนตวัไดร้าว 87% ของช่วงก่อนโควิด-19

38

ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2567

จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยเติบโตต่อเน่ือง โดยในปี 2567 มีโอกาสท่ีแตะระดบั 195 

ลา้นคน-ครั้ง แต่การใชจ้า่ยโดยรวมยงัต า่กวา่ชว่งกอ่นเกดิโควิด-19

หมายเหตุ: 1) นักท่องเท่ียวไทยในปี 2562 อยูท่ี่ 172.7 ลา้นคน-ครัง้ โดยมีมลูคา่การใชจ้า่ยรวมอยูท่ี่ 1.08 ลา้นลา้นบาท

2) ผลรวมของจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยในกราฟจะมากกวา่จ านวนนักท่องเท่ียวไทยในตารางประมาณการ เน่ืองจาก

ตวัเลขในตารางประมาณการจะทอนการนับซ ้าลง

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario รายละเอียด

จ านวน นทท. ไทย

(การเปล่ียนแปลง

จากการประเมิน

เดือน เม.ย.)

มูลค่าการใชจ้่าย

(การเปล่ียนแปลงจาก

การประเมิน เดือน 

เม.ย.)

Best
ภาครฐัมีมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจและการท่องเท่ียวใน

ประเทศเพ่ิมเติมในปี 2567

201.8 ลา้นคน-ครั้ง

(+5.6 จาก 196.2)

1.05 ลา้นลา้นบาท

(+0.03 จาก 1.02)

Base

ชาวไทยปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19 

ได ้และกลบัมาเดินทางท่องเท่ียว

ปกติ ขณะท่ีชาวไทยกลุ่มก าลงัซ้ือ

สูงจะเดินทางท่องเท่ียว

ต่างประเทศมากข้ึน

195.6 ลา้นคน-ครั้ง

(+6.3 จาก 189.3)

0.94 ลา้นลา้นบาท

(+0.03 จาก 0.91)

Worst

คนไทยท่องเท่ียวลดลง หลงั

มาตรการกระตุน้การท่องเท่ียวจาก

ภาครฐัเบาบางลง เมื่อเทียบกบัใน

อดีต ขณะท่ีก าลงัซ้ือโดยเฉพาะใน

ต่างจงัหวดัยงัคงอ่อนแอ

189.5 ลา้นคน-ครั้ง

(+7.1 จาก 182.4)

0.90 ลา้นลา้นบาท

(+0.04 จาก 0.86)

หน่วย: ลา้นคน (ตวัเลขรายเดือนยงัไมท่อนการนับซ ้า)
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• ททท. ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2567 ท่ี 200 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)

• วิจยักรุงศรี ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2567 ท่ี 185 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)
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