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ประเด็นส าคญั

• การคา้โลกมีแนวโน้มชะลอตัว ขณะท่ีตน้ทุนและระยะเวลาการขนส่งเพิ่มข้ึน การคา้โลกชะลอตวัตลอดไตรมาสท่ี 2 และคาดวา่จะ

ต่อเน่ือง เป็นผลจากความขดัแยง้ดา้นภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางท่ีรุนแรงมากข้ึน นอกจากน้ี ผูป้ระกอบการบางส่วนเร่งสัง่ซ้ือ

สินคา้ก่อนมาตรการข้ึนภาษีของสหรัฐฯต่อจีนมีผลภายในปีน้ี ส่งผลใหค้่าระวางเรือล่าสุดปรบัตัวข้ึน  95% เมื่อเทียบจากเดือน 

เม.ย. 67 ขณะท่ีใชร้ะยะเวลาในการขนส่งนานข้ึนตามภาวะขนส่งคบัคัง่และขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร ์ส่ิงเหล่าน้ีถือเป็นปัจจยัลบ

เพิ่มเติมต่อภาคการผลิตและการส่งออกของโลกในระยะขา้งหน้า

• การส่งออกไทยเผชิญความเส่ียงจากสงครามการคา้ของสหรัฐฯ-จีน มูลค่าการส่งออกทั้งปีคาดว่าเติบโตในกรอบ 0.5-1.5% 

สะทอ้นผลของการคา้โลกยงัชะลอตัว และสินคา้ส่งออกส าคญัหลายรายการลดลงโดยเฉพาะรถยนต์ นอกจากน้ี การข้ึนภาษีของ

สหรฐัฯต่อสินคา้จีนรอบใหม่อาจกระทบสินคา้ส่งออกไทยท่ีเป็นห่วงโซ่อุปทานใหแ้ก่จีน 8 รายการส าคญั ซ่ึงเป็นสดัส่วน 19.5% 

ของมลูค่าการส่งออกทั้งหมดไปจีน โดยสินคา้ท่ีมีความเส่ียงไดร้บัผลกระทบมาก เช่น ยางแผ่น ยางแท่ง เม็ดพลาสติกและเคมีภณัฑ ์

เป็นตน้

• การชะลอตัวของอุตสาหกรรมยานยนต์และอสังหาฯ กระทบภาพรวมเศรษฐกิจไทย อุปสงคใ์นประเทศยงัเปราะบางโดยเฉพาะ

อุตสาหกรรมท่ีมีผลต่อเศรษฐกิจสูงอยา่งยานยนตแ์ละอสงัหาฯ ยอดจ าหน่ายรถยนต์ 5M/67 -24% และยอดโอนอสงัหาฯ บา้น

จดัสรร 4M/67 -11.8% และอาคารชุด 4M/67 -7.4% ซ่ึงแนวโน้มการหดตวัของสองอุตสาหกรรมหลกัในปีน้ีอาจจะฉุด GDP ลง

ใหต้ า่กวา่ baseline ไดร้าว 0.3-0.4%
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คาดการคา้โลกมีแนวโนม้ชะลอตวัลง ขณะท่ีความขดัแยง้ดา้นภูมิรฐัศาสตร์

ยงัเป็นปัจจยัลบต่อภาคการผลิตในระยะขา้งหน้า 

ท่ีมา: UNCTAD และ S&P Global (As of 28 June 2024)

UNCTAD ประเมินการคา้โลกในไตรมาส 2/67 ชะลอลงจากไตร

มาสแรก และมีแนวโนม้อยูใ่นทิศทางท่ีทรงตวัต่อไป

ผลกระทบจากปัญหาภูมิรฐัศาสตรท์ าใหก้ารจดัหาวตัถุดิบ

และการขนส่งตอ้งใชเ้วลานานข้ึน เพ่ิมความเส่ียงต่อภาคการผลิต
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Shanghai Containerized Freight Index (SCFI)
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ค่าระวางเรือปรบัตวัข้ึนตั้งแต่ พ.ค. 67 ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการประกาศข้ึน

ภาษีของสหรฐัฯ คาดจะอยูใ่นระดบัสูงต่อไปใน 2H67 

• ค่าระวางเรือคอนเทนเนอร ์สะทอ้นจาก SCFI มีการปรบัลดลงจาก peak ในช่วงปลายเดือนมกราคม 2567 ราว -23% มาอยูท่ี่ราว 1,730 ดอลลารส์หรฐัฯ/TEU ในช่วงตน้

เดือนเมษายน 2567 ซ่ึงส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการปรบัตวัของสายเรือ เช่น การปรบัเสน้ทางการเดินเรือ การเพ่ิมจ านวนตูข้นส่งสินคา้ 

• อย่างไรก็ดี ช่วงตน้เดือน เม.ย. ถึง 19 มิ.ย. 67 SCFI ไดม้ีการปรบัตวัขึ้ นถึง 95% เป็น 3,379 ดอลลารส์หรฐัฯ/TEU ซ่ึงนอกจากการ Re-route เสน้ทางการเดินเรือเพ่ือ

หลีกเล่ียงการผ่านทะเลแดงท่ีท าใหค้่าระวางเรือปรบัตวัสูงข้ึนก่อนหนา้แลว้ ยงัมีปัจจยัเพิ่มเติมจาก ความตอ้งการเร่งขนส่งสินคา้จากจีนท่ีมากขึ้ น ซ่ึงส่วนหน่ึงเป็นผลจากการ

ท่ีสหรฐัฯประกาศเรียกเก็บภาษีน าเขา้สินคา้จากจีน เช่น รถยนตไ์ฟฟ้า แบตเตอร่ี เหล็ก เพ่ิมขึ้ น จึงท าใหผู้ส้่งออกสินคา้จากจีนรีบเร่ งส่งออกสินคา้มากขึ้ น รวมถึงการเติมส

ต๊อกสินคา้ของผูค้า้ปลีกในอเมริกา อีกทั้งยงัมีผลกระทบจากการขนส่งท่ีคบัคัง่บริเวณท่าเรือ (Port Congestion) เช่น ท่าเรือสิงคโปร ์และการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร ์โดย

เสน้ทางระหวา่ง Asia – Europe และ Asia – North America เป็น 2 เสน้ทางท่ีไดร้บัผลกระทบมากท่ีสุด 

• ซ่ึงหากปัจจยัขา้งตน้ยงัด าเนินต่อไป ค่าระวางเรือในช่วง 2H2024 ยงัมีแนวโนม้ท่ีจะอยูใ่นระดบัสูง 

หมายเหตุ: Shanghai Containerized Freight Index (SCFI) l Twenty foot Equivalent Unit (TEU) คือ ตูสิ้นคา้ท่ีมีขนาด 20 ฟุต 

ท่ีมา:  Bloomberg

ดอลลารส์หรฐัฯ/TEU 
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เดือน มิ.ย. เคร่ืองช้ีภาวะการผลิตภาคอุตสาหกรรมและบริการของยุโรป

และญ่ีปุ่นอ่อนแรงลง ส่วนสหรฐัฯและจีนยงัทรงตวั
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หมายเหตุ: ขอ้มูล PMI ของสหรฐัฯ ยุโรป และญ่ีปุ่ น เดือน มิ.ย. 2567 เป็น Flash Data

ท่ีมา: S&P Global และ CEIC 



•มูลค่าส่งออกเดือน พ.ค. อยู่ท่ี 26,219.5 ลา้นดอลลาร์ฯ ขยายตัว 7.2%YoY เติบโตเร่งขึ้ นจากเดือนก่อนท่ี 6.8% จากการส่งออกผลไมท่ี้กลับมา

ขยายตัว 128% เน่ืองจากผลผลิตออกสู่ตลาดล่าชา้กว่าปีก่อน และการส่งออกทองค ากลับมาขยายตัว 135.4% ขณะท่ีกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ขยายตัว

ต่อเน่ืองตามการส่งออกคอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ และโทรศพัทแ์ละส่วนประกอบ เป็นส าคญั

6ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

ท่ีมาของการขยายตวัมลูค่าการส่งออกรายหมวด
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แร่ และเช้ือเพลิง ส่งออกรวม

%YoY

ส่งออกเดือน พ.ค. ขยายตวัเร่งขึ้ น จากการส่งออกผลไมแ้ละทองค าท่ีกลบัมา

ขยายตวั ขณะท่ีกลุ่มอิเล็กทรอนิกสข์ยายตวัต่อเน่ือง

Contribution to growth (%)
ท่ีมาของการขยายตวัมลูค่าการส่งออกรายหมวด
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ส่ิงทอ

อญัมณีและเคร่ืองประดบั 

ไม่รวมทองค า

เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า

กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์

หมอ้แปลงไฟฟ้าและ

ส่วนประกอบ

เหล็ก และเหล็กกลา้

เม็ดพลาสติก

ผลิตภณัฑพ์ลาสติก

เคมีภณัฑ์

ผลิตภณัฑย์าง

ยานพาหนะฯ เคร่ืองจกัรกลฯ
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อตัราการขยายตวั Q2/67 (Apr-May) เทียบ Q1/66

ฟ้ืนตวัใน Q2

หมายเหตุ: *ครอบคลุมมูลคา่การส่งออก 65.2% ของการส่งออกทั้งหมดปี 2566 l Bubble size แสดงสดัส่วนการส่งออกในปี 2566

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

หดตวัต่อเน่ืองใน Q2

กลบัมาหดตวัใน Q2

การฟ้ืนตวัของสินคา้อุตสาหกรรม (selected products*) รายไตรมาส

การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมโดยรวมมีสญัญาณฟ้ืนตวัได้

แต่กระจุกอยูใ่นสินคา้กลุ่มอิเล็กทรอกนิกสต์ามวฏัจกัรขาขึ้ น

• ส่งออกเดือน ม.ค.-พ.ค. 2567 ขยายตวั 2.6%YoY จากการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมท่ีฟ้ืนตวัเป็นส าคญั อยา่งไรก็ตามแมก้ารส่งออกมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีกวา่คาด แต่สินคา้

ส่วนใหญ่กระจุกตัวอยู่ในกลุ่มอิเล็กทรอนิกสโ์ดยเฉพาะกลุ่มคอมพิวเตอร ์และโทรศพัท์และส่วนประกอบ ขณะท่ีสินคา้บางรายการ เช่น เคมีภัณฑ ์เม็ดพลาสติก HDD ยงั

เติบโตไดต้ า่เม่ือเทียบกบัในอดีต รวมถึงยานยนตท่ี์ยงัหดตวัส่วนหน่ึงจากปัญหาเชิงโครงสรา้งของไทย ดงัน้ันภาพรวมการส่งออกในระยะขา้งหนา้ยงัมีความไมแ่น่นอนสูง

การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมส าคญั (selected products)
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ยานพาหนะ และส่วนประกอบ (14.5) เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า (10.1)

ผลิตภณัฑย์าง (4.7) เม็ดพลาสติก (3.1)

เคมีภณัฑ ์(2.8)

หมายเหตุ: () แสดงสดัส่วนต่อมูลคา่การส่งออกสินคา้ทั้งหมดในปี 2566

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

Index (2564=100), 3MMA 



การขยายตวัของการลงทุน Data Center ของทัว่โลก เป็นปัจจยับวกต่อการ

ส่งออกในกลุ่มอิเล็กทรอนิกสแ์ละส่วนประกอบของโทรศพัท์

พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ %YoY
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มลูค่าการตลาด Data Center อตัราการเติบโต

มูลค่าการตลาด Data Center ของทัว่โลก

Data Center ประกอบดว้ย 4 ส่วนหลกัๆ 

1) ส่วนประมวลผลขอ้มลู (Compute) ท า

หน้าท่ีประมวลผลขอ้มลู เช่น CPU และ GPU

2) ระบบเครือขา่ย (Network) ท าหน้าท่ีส่ง

ขอ้มลูระหว่างอุปกรณต่์างๆใน Data Center 

และ Application เช่น แผงสวิตซ ์router และ 

สายใยแกว้น าแสง (Fiber Optic)  

3) ส่วนจดัเก็บขอ้มลู (Storage) ท าหน้าท่ี

จดัเก็บขอ้มลูต่างๆใน Data Center เช่น Solid 

State Drive และ Hard Disk Drive 

4) ระบบไฟฟ้า (Power management) ท า

หน้าท่ีควบคุมและจ่ายไฟฟ้าใหก้บั Data 

Center เช่น ตูส้วิตซบ์อรด์ 

ส่วนประกอบของ Data Center สินคา้ไทยท่ีไดร้บัอานิสงสจ์ากการลงทุน Data Center

ประเภทสินคา้ สดัส่วนการ

ส่งออกในปี 

2566

อตัราการ

เติบโตใน

5M2567 

(%YoY)

1) Hard Disk Drive 2.9% +6.8%

2) ส่วนประกอบเคร่ืองโทรสาร 

และโทรศพัท ์เช่น Router 

1.0% +139.5%

3) แผงสวิตซแ์ละควบคุมไฟฟ้า 

เช่น ตูส้วิตซบ์อรด์

0.9% +10.8%

4) เซมิคอนดกัเตอร ์ประเภท 

Transistor ซ่ึงนิยมใชใ้นแผง

สวิตซแ์ละตูส้วิตซบ์อรด์ 

0.1% +14.9%

ท่ีมา: Statista (ก.ย.2566), บทความ เร่ือง A Primer on Data Centers, Eric Flaningam (Public Comps) (ก.พ.2567) กระทรวงพาณิชย ์(มิ.ย.2567) และรวบรวมและวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

• คาดว่าผูใ้หบ้ริการ Data Center ชั้นน าของโลก เช่น Amazon และ Google มีแนวโน้มท่ีจะขยายการลงทุน Data Center เพ่ือรองรบัขอ้มูลจากการใชเ้ทคโนโลยี AI มากขึ้ น 

สะทอ้นไดจ้ากมลูค่าตลาด Data Center ของทัว่โลกท่ี Statista คาดวา่จะเพิ่มข้ึน 4% ในปี 2567 

• ทั้งน้ี Data Center ประกอบดว้ย 4 ส่วนหลกัดงัน้ี 1) ส่วนประมวลผลขอ้มูล เช่น CPU 2) ระบบเครือข่าย เช่น router 3) ส่วนจดัเก็บขอ้มูล เช่น Hard Disk Drive (HDD) 

4) ระบบไฟฟ้า เช่น ตูส้วิตซบ์อรด์ 

• แนวโน้มการลงทุน Data Center ดังกล่าวจะท าใหค้วามตอ้งการใชส้่วนประกอบของ Data Center เพ่ิมขึ้ น ซ่ึงส่งผลใหย้อดส่งออกสินคา้ในกลุ่ม HDD ส่วนประกอบ

เคร่ืองโทรสารและโทรศพัท ์เช่น router แผงสวิตซแ์ละควบคุมไฟฟ้า เช่น ตูส้วิตซบ์อรด์ และ Transistor ของไทยจะยงัเพ่ิมข้ึนในช่วงเวลาท่ีเหลือของปี 2567
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มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียต่อเดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2566 23,713

Q1/2567 23,665

มี.ค. 2567 24,961

เม.ย. 2567 23,279

พ.ค. 2567 26,219

พ.ค. 2567 (SA) 25,078

ม.ค.-พ.ค. 2567 24,098

คาดการณ์การขยายตวั

ปี 2567

มูลค่าเฉล่ียต่อเดือนในช่วงท่ีเหลือ

ของปี 2567 

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 2.0% 24,251

กกร. 0.5% ถึง 1.5% 23,642 – 24,048

BOT 1.8% 24,170

FPO 2.3% 24,373

ส่งออกทั้งปีมีแนวโน้มเติบโตต า่ จากการคา้โลกชะลอตวัและสินคา้ส่งออกส าคญัหลาย

รายการยงัหดตวั ส่วนหน่ึงจากความสามารถทางการแขง่ขนัท่ีลดลง

ที่มา: CEIC วเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

9.9%
9.1%

7.7%

4.5%

2.7% 2.6%

-3.5%-5%

0%

5%

10%

15%

%YoY

อตัราการขยายตวัการส่งออก 5 เดือนแรก

มูลค่าการส่งออกสินคา้ของไทยทยอยฟ้ืนตวั การส่งออกของไทยยงัเติบโตไดต้ า่เม่ือเทียบกบัประเทศในภูมิภาค



10

การข้ึนภาษีน าเขา้ต่อจีนของสหรฐัรอบใหม ่เพิ่มแรงกดดนัการคา้โลก

จบัตาการตอบโตแ้ละการกระจายตลาดส่งออกของจีน

In 2018, China’s retaliatory tariffs were carefully selected 

to target goods produced in counties supporting 

Republicans. China’s future retaliatory tariffs could be even 

more politically damaging. Lessons from the Trump 

administration’s experience suggest that the measures 

might end up being self-defeating. China’s diversification 

into alternative markets also means that future US tariffs 

will have a much smaller bite and weaker leverage.

Whereas the Trump-era tariffs were motivated by a desire 

to level the trade balance, Biden’s narrower but more 

severe tariffs stem from a different motivation: to protect 

the fledgling U.S. semiconductor and EV sectors. China 

would take resolute measures to safeguard its own rights 

and interests. However, given the precarious state of the 

Chinese economy, a full return to a tit-for-tat trade war is 

unlikely.

ท่ีมา: Moody’s, PIIE, JP Morgan and Goldman Sachs (As of 28 June 2024)

Trade tensions have not caused as much disruption to 

China as many would have expected, given how Chinese 

companies have coped by reorganizing supply chains and 

diversifying export markets. The situation remains dynamic, 

with potential adjustments to the tariffs following industry 

feedback and ongoing diplomatic engagements. The next 

few months could see uncertainties rise as recent 

adjustments and imposition of tariffs on Chinese goods 

have varying impact across economies.

Uncertainty around global trade is the highest since the 

clashes between Trump and Beijing. Rising protectionism 

and shrinking cross border trade may dampen growth 

everywhere. A rise in trade policy uncertainty to 2018-

2019 levels would likely lower US GDP growth by 0.3 ppt. 

The estimated hit to euro zone growth would be three 

times greater.



การข้ึนภาษีของสหรฐัฯต่อจีน อาจส่งผลกระทบต่อสินคา้ของไทยท่ีเป็น

ห่วงโซ่การผลิตของจีนดว้ย

11

• การขึ้ นภาษีของสหรฐัฯต่อสินคา้จีนรอบใหม ่14 รายการ เช่น รถยนตไ์ฟฟ้า เซมิคอนดกัเตอร ์โซลาเซลล ์น้ันจีนอาจใชว้ตัถุดิบขัน้กลางจากไทยในการผลิตสินคา้ โดยสินคา้

ส่งออกส าคญัของไทย 8 รายการอาจไดร้บัผลกระทบจากการท่ีไทยเป็นห่วงโซ่การผลิตของจีน ซ่ึงคิดเป็นสดัส่วน 19.5% ของมลูค่าการส่งออกสินคา้ทั้งหมดไปจีน 

หมายเหตุ: *สินคา้ขา้งตน้พิจารณามาจากสินคา้ขัน้กลางท่ีไทยส่งออกไปจีนซ่ึงมีสดัส่วนสูงสุด 40 อนัดบัแรก 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

สินคา้ท่ีไมไ่ดพ่ึ้งพาวตัถุดิบหลกัจากไทย

10) กราไฟตธ์รรมชาติ 11) แร่ธาตุส าคญั 12) แม่เหล็กถาวร

13) เครนขนถ่ายตูค้อนเทนเนอรห์น้าท่า 14) เหล็กและอะลูมิเนียม

สินคา้ท่ีสหรฐัฯ ขึ้ นภาษีการน าเขา้จากจีน

6) เม็ดพลาสติกและเคมีภณัฑ์

1) ยางแผ่น ยางแท่ง

4) แผงวงจรไฟฟ้า

8) น ้ายางขน้

5) แผงสวิทซแ์ละแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า

3) วงจรพิมพ์

7) เสน้ใยประดิษฐ์

2) หนังและผลิตภณัฑห์นังฟอกและหนังอดั

สินคา้ขั้นกลางท่ีไทยส่งออกไปจีน*

1) รถยนตไ์ฟฟ้า (EV)

2) เซมิคอนดกัเตอร ์

3) โซลารเ์ซลล ์

4) กระบอกฉีดยาและเข็มฉีดยา

5) ส่วนประกอบของแบตเตอร่ี 

6) แบตเตอร่ีลิเทียมไอออนส าหรบัรถยนต ์EV 

7) แบตเตอร่ีลิเทียมไอออนส าหรบัรถยนตท่ี์ไมใ่ช่รถยนต ์EV

8) หนา้กาก

9) ถุงมือยางชนิดท่ีใชท้างการแพทย์

สินคา้ท่ีอาจพึ่งพาวตัถุดิบขัน้กลางจากไทย

คิดเป็น 19.5% 

ของมูลค่าการ

ส่งออกไปจีน 



สินคา้ส่งออกไทยท่ีมีความเส่ียงไดร้บัผลกระทบจากการเป็นห่วงโซ่อุปทานใหแ้กจ่ีน 

เช่น ยางแผ่น ยางแท่ง เม็ดพลาสติกและเคมีภณัฑ ์เป็นตน้

12

การพ่ึงพาตลาดจีน

(สดัส่วนการส่งออกสินคา้ขัน้กลางของ

ไทยไปจีนต่อการส่งออกไปทัว่โลก)

อตัราภาษีท่ีสหรฐัฯเรียกเก็บจีนเพ่ิมขึ้ น

(ภาษีท่ีเพ่ิมข้ึนเทียบจากรอบก่อน)

0-10% 10-20% >20%

ยางแผ่นและยางแท่ง

เม็ดพลาสติกและเคมีภณัฑ์

• เมื่อพิจารณาจาก 1) การพ่ึงพาตลาดจีนของสินคา้ขัน้กลาง 8 รายการท่ีไทยส่งออกไปจีนต่อการส่งออกไปทัว่โลก และ 2) อตัราภาษีท่ีสหรฐัฯเรียกเก็บจากจีนเพ่ิมข้ึนจาก

รอบก่อน พบวา่ สินคา้ส่งออกของไทยท่ีอาจไดร้บัผลกระทบมาก คือ ยางแผ่น ยางแท่ง เม็ดพลาสติก และเคมีภณัฑ ์รวมถึงหนังและผลิตภณัฑห์นังฟอกและหนังอดั วงจร

พิมพ ์และเสน้ใยประดิษฐ์

ผลกระทบต่อสินคา้ส่งออกของไทย

low high
Impact

ท่ีมา: วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

น ้ายางขน้

เสน้ใยประดิษฐ์

หนังและผลิตภณัฑห์นังฯ

แผงสวิทซแ์ละแผงควบคุม
กระแสไฟฟ้า

แผงวงจรไฟฟ้า

เสน้ใยประดิษฐ์

วงจรพิมพ์

วงจรพิมพ์

เม็ดพลาสติกและเคมีภณัฑ์

อตัราภาษีเพ่ิมข้ึนมาก

รถยนตไ์ฟฟ้า (75%)

กระบอกฉีดยา/เข็มฉีดยา (50%)

อตัราภาษีเพ่ิมข้ึนปานกลาง

เซมิคอนดกัเตอร ์(25%)

โซลารเ์ซลล ์(25%)

อตัราภาษีเพ่ิมข้ึนน้อย

หนา้กาก (17.5-25%)

กลุ่มแบตเตอร่ี (17.5%)

ถุงมือยาง (17.5%)



• ผูผ้ลิตอิเล็กทรอนิกส์ชั้นน าของโลกจากไตห้วัน จีน ญ่ีปุ่น และสหรัฐฯ เช่น Taiwan Union Technology  First Quality Circuit  Rohm Integrated System  Sony และ

Microchip Technology มีแนวโน้มท่ีจะยา้ยฐานการผลิตจากจีน รวมทั้งขยายฐานการผลิตในไทยมากขึ้ น หลงัสงครามการคา้ระหว่างจีนและสหรฐัท่ีมีความเขม้ขน้มากขึ้ น 

สะทอ้นไดจ้ากมลูค่า FDI ท่ียื่นขอรบัการส่งเสริมการลงทุนของอุตสาหกรรมเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกสท่ี์เพ่ิมข้ึนอยา่งมากตั้งแต่ปี 2566 

• ประเภทกิจการในกลุ่มน้ีท่ีมีแนวโน้มลงทุนในไทยมากท่ีสุด ได้แก่ ผู ้ผลิตหรือทดสอบอุปกรณ์ Semiconductor และ วงจรรวม ผู้ผลิตวงจรพิมพ์ ชนิด High Density 

Interconnect และผูผ้ลิตวงจรพิมพช์นิด Flexible Printed Circuit Board 
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พนัลา้นบาท มูลค่า FDI ท่ียื่นขอรบัการส่งเสริมของอุตสาหกรรม

เคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์

ประเภทกิจการ มูลค่าการลงทุน

(ลา้นบาท)

ผูผ้ลิตหรือทดสอบอุปกรณ ์

Semiconductor และ วงจรรวม 

(กลุ่ม IC testing) 

66,191

ผูผ้ลิตวงจรพิมพ ์ชนิด High Density 

Interconnect 

44,388

ผูผ้ลิตวงจรพิมพ ์ชนิด Flexible 

Printed Circuit Board 

40,267

ประเภทกิจการของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์

และเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าจากต่างประเทศท่ีไดร้บัอนุมติัใหก้ารส่งเสริมการ

ลงทุน ในปี 2566

ท่ีมา: CEIC ,BOI และรวบรวมโดย Krungthai COMPASS 

อยา่งไรก็ดี ไทยมแีนวโน้มไดร้บัอานิสงสจ์ากการยา้ยฐานการผลิตของ

กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์



•  ตลาดปรบัมุมมองวา่เฟดอาจจ าเป็นตอ้งปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 2 ครั้งภายในปี 2567 โดย Implied Fed fund rate curve ซ่ึงค านวณจากสญัญา

ราคา Swap ชี้ ว่าเฟดอาจเร่ิมปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงประมาณ 50 bps ภายในส้ินปี สูงกว่าการคาดการณ์ของเฟดตาม Dot plot ในการประชุมครั้งล่าสุด

เม่ือเดือน มิ.ย. 67 ท่ีประเมินวา่จะลดเพียงครั้งเดียว 

•  สอดคลอ้งกบัการประเมินของนักลงทุนตามขอ้มูล Fed Watch Tool (ณ วนัท่ี 1 ก.ค. 67) ท่ีมองว่าเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงในเดือน ก.ย. 

และ ธ.ค. ปีน้ี ครั้งละ 25 bps ตามแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ีลดลง ส่งผลใหแ้ตะระดบั 4.75-5.00% ภายในส้ินปี 2567 ทิศทางดอกเบ้ียเฟดท่ีไม่แน่นอน ยงัคง

กดดนัตลาดการเงินใหเ้ผชิญกบัความผนัผวนต่อไป

CME FedWatch Tool Projections

คาดเฟดจ าเป็นตอ้งปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 50 bps 

ภายในส้ินปี 2567 มากกวา่ท่ีตลาดเคยมองไว ้

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 1 ก.ค. 2567)

ตลาดมองดอกเบ้ียนโยบายสหรฐัฯลง 50 bps ภายในส้ินปี 

สูงกวา่ Dot plot ของเฟด As of 1 Jul 24 As of 3 Jun 24

FOMC 

Decision
Target Range

FOMC 

Decision
Target Range

Jul24F - 5.25-5.50% - 5.25-5.50%

Sep24F -0.25% 5.00-5.25% -0.25% 5.00-5.25%

Nov24F - 5.00-5.25% - 5.00-5.25%

Dec24F -0.25% 4.75-5.00% - 5.00-5.25%

Jan25F - 4.75-5.00% -0.25% 4.75-5.00%

Mar25F -0.25% 4.50-4.75% - 4.75-5.00%

14



กระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ย

(Million Baht) 2564 2565 2566 พ.ค. 2567 มิ.ย. 2567

Change in NR 

Bond holding*
+141,521 +29,540 -144,615 +15,676

ST: +1,206

-9,149

ST: -7,221

LT: +14,470 LT: -1,928

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-48,578 +190,162 -192,490 -16,747.1 -32,251.4

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ขอ้มูลถึงวนัท่ี 27 มิ.ย..2567)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหน้ีท่ีครบก าหนด

เดือน มิ.ย. เงินทุนต่างชาติไหลออกจากตราสารหน้ี และตลาดทุน

15
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การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ท่ีมา: Bloomberg (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 26 มิ.ย. 2567)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อตัราแลกเปล่ียน Spot rate แข็งคา่เม่ือเทียบกบัดอลลารฯ์

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ
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Year-to-dateเทียบสกุลยโูร

ค่าเงินเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยโูร



บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2566 31-May 28-Jun %MTD %YTD

US Dollar 34.22 36.73 36.85 0.32% 7.67%

Euro 38.03 39.74 39.40 -0.85% 3.59%

Pound 43.84 46.73 46.56 -0.38% 6.19%

100 Yen 24.23 23.44 22.90 -2.27% -5.48%

Won 0.027 0.0267 0.0266 -0.37% 0.38%

Yuan 4.81 5.07 5.06 -0.25% 5.22%

ท่ีมา: ธปท. Bloomberg Consensus (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 27 มิ.ย. 2567), Asia Pacific (ขอ้มูล ณ เดือน มิ.ย. 2567)  

ประมาณการอตัราแลกเปล่ียนเทียบดอลลารฯ์

▪ คาดเดือน ก.ค. เงินบาทเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 36.25-37.25 บาทต่อดอลลารฯ์ โดยค่าเงินบาทมีความเส่ียงท่ีจะผนัผวนอ่อนค่าจากปัจจยัการเมืองยุโรปและ

การเมืองในประเทศ อยา่งไรก็ตามเงินบาทอาจกลบัมาแข็งค่าขึ้ นได ้หากประเด็นการเมืองเร่ิมคล่ีคลาย และหากขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯมีแนวโน้มชะลอตวั ซ่ึง

ท าใหต้ลาดมัน่ใจมากขึ้ นว่าเฟดจะสามารถลดดอกเบ้ียไดร้าว 2 ครั้งในปีน้ี นอกจากน้ี เงินบาทอาจไดร้บัแรงหนุนเพ่ิมเติมจากฟันดโ์ฟลวนั์กลงทุนต่างชาติท่ี

อาจไหลกลบัเขา้ตลาดทุนไทยหากตลาดการเงินอยู่ในภาวะเปิดรบัความเส่ียงหลงัความกงัวลการเมืองในประเทศคล่ีคลายลง ส าหรบัปัจจยัเส่ีย งท่ีตอ้งติดตาม 

คือ การเขา้แทรกแซงค่าเงินของทางการญ่ีปุ่น ความวุน่วายทางการเมืองในประเทศและในยุโรป รวมถึงความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางและรสัเซีย-ยูเครน

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลารฯ์ 

Bloomberg consensus

3Q/67 4Q/67 Q1/68 Q2/68

Dollar Index 104.8 103.8 102.9 102.1

Yen 152 150 147 145

Yuan 7.25 7.20 7.18 7.18

Euro 0.93 0.92 0.91 0.90

Pound 0.79 0.78 0.78 0.78

THB 36.5 36.0 35.5 35.5

THB (APCF) 36.56 35.56

17

ความเคล่ือนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินต่างประเทศในชว่งท่ีผ่านมา

นักวิเคราะหม์องปลายปีเงินบาทมีแนวโนม้ทยอยแข็งค่า
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ดา้นอุปสงคภ์ายในประเทศยงัเปราะบาง โดยเฉพาะตลาดท่ีอยูอ่าศยั

และรถยนต ์ขณะท่ีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคปรบัลดลงต่อเน่ือง
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ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคมูลค่าโอนท่ีอยูอ่าศยั

มูลค่าโอนกรรมสิทธิ์บ้านจัดสรร
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ยอดจ าหน่ายรถยนตใ์นประเทศ
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ยอดจ าหน่ายรถยนต์ %YoY

%YoYพนัคนั

5M/67 -24%YoY

ที่มา: REIC, CEIC และมหาวิทยาลัยหอการค้าไทย วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

• อุปสงคภ์ายในประเทศฟ้ืนตวัอยา่งเปราะบาง โดยการใชจ้่ายในหมวดท่ีอยู่อาศยัและรถยนตย์งัอ่อนแอสะทอ้นจากมูลค่าโอนกรรมสิทธ์ิท่ีอยู่อาศยัและยอดจ าหน่ายรถยนตท่ี์

หดตวัต่อเน่ือง นอกจากน้ีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคไดป้รบัลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 จากความกงัวลต่อสถานการณ์การเมือง เศรษฐกิจชะลอตวัและฟ้ืนตัวชา้ รวมถึงราคา

พลงังานท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น



อุปสงคภ์ายในประเทศท่ีเติบโตต า่ อาจถูกจ ากดัจากเศรษฐกิจนอก

ระบบท่ีมีสดัส่วนสูง

19

ยอดจดทะเบียนรถยนตใ์หม่ 5M/2567 (%yoy)

ท่ีมา: กรมการขนส่ง รวบรวมและวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 

1. ประเมินจากยอดจดทะเบียนรถประเภท รย.1-3, รย.6 และรถบรรทุก

2. ประเมินจาก ยอดจดทะเบียนรถประเภท รย.1-2

 3. ประเมินจาก ยอดจดทะเบียนรถประเภท รย. 3, รย.6 และรถบรรทุก

รวม1 รถยนตนั์ง่2 รถบรรทุก3

ใต้ -30% -25% -41%

ตะวนัออกเฉียงเหนือ -27% -22% -39%

เหนือ -23% -19% -31%

กลาง -27% -26% -28%

กทม. -19% -17% -32%

สดัส่วนแรงงานนอกระบบ จ าแนกตามภาค ปี 2566

หลายภูมิภาคมีสดัส่วนแรงงานนอกระบบสูง

สะทอ้นวา่ยงัมี

ธุรกิจท่ีอยูน่อก

ระบบจ านวนมาก

(มี SME ท่ีไมใ่ช่นิติ

บุคคล มากถึง  2.4 

ลา้นราย หรือ 74% 

ของ SME ทั้งหมด)

ท่ีมา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ

หมายเหตุ: แรงงานนอกระบบ หมายถึง ผูมี้งานท าท่ีไม่ไดร้บัความคุม้ครอง หรือไม่มีหลกัประกนั

ทางสงัคมจากการท างาน เช่นเดียวกบัแรงงานในระบบ (เช่น ผูมี้งานท าท่ีประกนัตนตาม พรบ. 

ประกนัสงัคม มาตรา 33, 39 และ 40)

การมีธุรกิจนอกระบบจ านวนมากอาจเป็นป้จจยัหหน่ึงท่ี

ส่งผลกระทบต่อการเขา้ถึงสินเชื่อเพ่ือซ้ือรถยนต์
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ขอ้มูลในอดีตสะทอ้นวา่ เศรษฐกิจไทยอ่อนไหวต่อสภาวะธุรกิจ

ในภาคอสงัหาฯ และยานยนตอ์ยา่งมีนัยส าคญั

GDP vs Revenue (.PROP SET)

3.5%หมายเหตุ: ภาคการผลิตและภาคบริการมีสดัส่วนใน GDP ปี 2566 เท่ากบั 25.5% และ 62.4% ตามล าดบั ท่ีมา: Setsmart, สอท. วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

GDP vs Car Production
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• เศรษฐกิจไทยมีความอ่อนไหวต่อภาคอสงัหาฯและยานยนตค์่อนขา้งมาก สะทอ้นจาก 1) ขอ้มลูรายไดข้องผูป้ระกอบธุรกิจอสงัหาฯ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์(.PROP) 

และ GDP มีความสมัพนัธใ์นทิศทางเดียวกนั และทุกๆการหดตวัของรายไดข้องธุรกิจอสงัหาฯ 1% มีโอกาสท าให ้GDP ภาคบริการหดตวั 0.07% 2) ปริมาณการผลิตรถยนต์

และ GDP มีความสมัพนัธใ์นทิศทางเดียวกนัค่อนขา้งมาก และทุกๆการหดตวัของปริมาณการผลิตรถยนต ์1% มีโอกาสท าให้ GDP ภาคการผลิตหดตัว 0.14% โดยเร่ิมเห็น

สญัญาณการชะลอตวัจากการปิดโรงงานสะสมสูงถึง 567 แห่งในช่วง 5 เดือนแรกของปี 

•ประเมินว่า Downside risk ของอุตสาหกรรมอสงัหาและรถยนต ์อาจจะฉุด GDP ปีน้ีใหล้ง 0.3-0.4% กว่า baseline ได้

Correlation ผลกระทบหากหดตวั -1%

GDP Service +64.7% -0.07%

Rev (.PROP)

Correlation ผลกระทบหากหดตวั -1%

GDP Manufacturing +87.4% -0.14%

Car Production



% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567

2565 2566 ณ พ.ค. 67 ณ มิ.ย. 67 ณ ก.ค. 67

GDP 2.5 1.9 2.2 ถึง 2.7 2.2 ถึง 2.7 2.2 ถึง 2.7

มูลค่าการส่งออก 5.4 -1.7 0.5 ถึง 1.5 0.5 ถึง 1.5 0.5 ถึง 1.5

อตัราเงินเฟ้อ 6.1 1.2 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.
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หมายเหตุ: ประมาณการ GDP 2567 ยงัไม่รวมผลของมาตรการ Digital Wallet ทั้งน้ี หากนโยบายเติมเงินใน digital wallet ด าเนินการไดเ้ต็มวงเงิน 5 

แสนลา้นบาท รฐัประเมินว่าจะช่วยเพิ่มการเติบโตของ GDP ได ้1.2-1.6% ในช่วงการด าเนินโครงการ



ประมาณการเศรษฐกิจไทยล่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ 

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2567F

ADB

(Apr 24)

IMF

(Apr 24)

World Bank

(Jun 24)

FPO

(Apr 24)

NESDC

(May 24)

BOT

(Jun 24)

KKP

(May 24)

Kbank

(Jun 24)

SCB

(Jun 24) 

Krungsri

(Jun 24)

KTB

(May 24)

GDP 2.6 2.7 2.4 2.4 2.0-3.0 2.6 2.6 2.6 2.5 2.4 2.3

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 2.3 2.0 1.8 1.3/1 1.5 2.6 1.8 0.5

Headline CPI 1.0 0.7 - 0.6 0.1-1.1 0.6 0.7 0.8 0.8 0.7 0.8

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 35.5 36.5 35.5 35.2 36.0 36.2 35.6 35.0
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การคา้ระหวา่งประเทศ 

นักท่องเท่ียวต่างชาติ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของประเทศ G3 และจีน
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศต่างๆ ในภูมิภาค

ท่ีมา: CEIC 

หมายเหตุ: ขอ้มูลถึง ณ เดือน พ.ค. 2567

%YoY
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5 เดือนแรกส่งออกขยายตวั 2.6% จากสินคา้อุตสาหกรรมท่ีฟ้ืนตวั

•มูลค่าส่งออกเดือน ม.ค.-พ.ค. 2567 ขยายตวัได ้2.6%YoY จากการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมท่ีเติบโต 2.4% ตามการส่งออกสินคา้อิเล็กทรอนิกส์

เป็นสญั และสินคา้เกษตรท่ีเติบโต 9.9% ตามการส่งออกขา้วและ ยางพารา เป็นตน้

ท่ีมาของการขยายตวัมลูค่าการส่งออก 5 เดือนแรกของปีContribution to growth (%)
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การส่งออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียต่อเดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2566 23,713

Q1/2567 23,665

มี.ค. 2567 24,961

เม.ย. 2567 23,279

พ.ค. 2567 26,219

(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2566

2566 2567

ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. YTD

Global (100.0) -1.0 4.7 10.0 3.6 -10.9 6.8 7.2 2.6

US  (17.2) 2.8 0.3 13.7 15.5 2.5 26.1 9.1 12.5

EU28 (9.1) 3.4 -8.3 3.6 1.7 3.3 8.8 -4.8 0.8

Japan (8.7) 0.1 -3.7 1.0 -5.8 -19.3 -4.1 -1.0 -6.5

China (12.0) -0.8 2.0 2.1 -5.7 -9.7 -7.8 31.2 1.5

ASEAN5 (14.1) -1.6 18.0 18.1 -1.2 -26.1 3.7 -0.6 -2.7

CLMV (9.4) -14.3 -9.4 16.6 4.5 0.5 5.1 9.6 6.9

Cambodia (2.3) -25.7 -15.8 60.3 53.1 21.0 10.4 26.9 34.0

Laos (1.6) 2.4 6.6 14.6 5.4 7.9 37.1 8.9 14.0

Myanmar (1.6) -6.2 -8.1 -0.3 -14.4 -14.8 -17.1 -11.9 -11.8

Vietnam (3.9) -15.6 -12.3 -1.2 -18.4 -7.9 -1.9 9.5 -4.3

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2566 

คาดการณ์การขยายตวั

ปี 2567

มูลค่าเฉล่ียต่อเดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2567 

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 2.0% 24,251

กกร. 0.5% ถึง 1.5% 23,642 – 24,048

BOT 1.8% 24,170

FPO 2.3% 24,373

มูลค่าส่งออกเดือน พ.ค. 2.6 หมื่นลา้นดอลลารฯ์ ขยายตวั 7.2%YoY 
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การส่งออกขยายตวัเร่งขึ้ น จากปัจจยัชัว่คราวตามการส่งออก

สินคา้เกษตร

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

% Share CAPU

2566 Dec-66 Jan-67 Feb-67 Mar-67 Apr-67 May-67 YTD 2566 Dec-66 Jan-67 Feb-67 Mar-67 Apr-67 May-67

ส่งออกรวม 100 -1.0 4.7 10.0 3.6 -10.9 6.8 7.2 2.6 59.6 55.9 59.2 59.8 62.3 55.5 59.8

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 0.9 1.9 9.7 2.5 -6.7 12.3 7.6 4.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ผกัผลไมส้ด แช่เยน็/แขง็/แหง้ 2.9 14.4 -13.5 27.4 -10.0 -19.9 -25.2 91.9 6.3 46.0 42.9 46.9 49.8 51.4 46.5 50.8

ยางพารา 1.8 -29.2 13.2 5.5 31.7 36.9 36.2 46.6 30.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มนัส าปะหลงั 1.5 -16.4 -51.2 -27.0 -20.5 -16.7 -9.6 -16.2 -18.2 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -16.9 0.0 -0.3 -2.7 -13.7 0.5 -0.4 -3.7 80.4 68.2 69.3 72.1 79.2 86.1 85.0

เคมีภณัฑ์ 3.3 -16.0 -6.5 -1.6 -14.2 10.9 -3.9 -3.2 -6.8 72.7 73.6 71.5 71.1 71.4 68.7 68.0

รถยนตฯ์ 9.8 9.0 4.3 -4.7 -5.6 -12.4 20.4 -2.1 -2.3 69.2 55.3 62.4 59.0 60.7 47.6 56.4

เคร่ืองจกัรกลฯ 3.0 0.3 3.0 7.6 -2.5 1.3 58.8 12.4 13.6 59.2 46.1 61.0 67.8 74.6 69.1 76.9

เคร่ืองปรบัอากาศ 2.5 -7.6 -12.2 -10.5 -14.3 -12.7 12.9 -7.7 -7.6 48.1 41.0 48.7 48.5 51.7 45.0 53.3

อญัมณีและเคร่ืองประดบั 

(ไม่รวมทองค า)
2.8 9.6 6.8 21.5 6.5 -3.1 8.2 3.9 6.6 37.7 34.18 44.5 44.2 47.6 42.2 46.4

เคร่ืองคอมพิวเตอรฯ์ 7.2 -13.9 2.5 32.2 24.9 -11.8 62.0 44.4 23.6 46.8 49.3 37.6 45.4 53.6 41.6 46.9

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 -3.7 -7.4 -2.0 -4.6 -8.7 13.9 -13.8 -4.0 66.5 66.0 70.2 65.1 67.9 59.0 65.6

ส่ิงทอ 2.4 -11.9 -1.7 4.2 2.0 -2.2 4.5 -3.3 0.8 47.6 49.8 47.5 52.1 54.5 48.5 55.4

น ้ามนัส าเร็จรูป 3.5 0.8 42.6 5.3 -9.6 -6.1 -21.2 -0.6 -6.8 84.7 86.9 80.5 88.1 88.6 87.3 82.6

เหล็ก เหล็กกลา้และผลิตภณัฑ ์ 2.4 -0.7 25.3 106.3 18.0 -7.6 23.3 -14.1 23.2 44.9 41.6 44.2 44.0 49.2 39.3 46.4

ผลิตภณัฑอ์ลูมิเนียม 1.1 -15.8 16.5 13.3 12.2 9.9 15.2 28.5 16.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
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พ.ค. 2567 นักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวมมีแนวโน้มฟ้ืนตวัในเกือบทุกกลุ่ม

และกลบัมาใกลเ้คียงกบัชว่งกอ่นโควิด-19 แลว้

• พ.ค. 2567 มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 2.6 ลา้นคน แมจ้ะลดลง 4.5% MoM จากการเขา้สู่ช่วง Low Season อยา่งไรก็ตาม หากเทียบกบัช่วงก่อนโควิดในเดือน พ.ค. 2562 

พบวา่มีระดบัการฟ้ืนตวัถึง 97% ส่งผลใหช้่วง 5M/2567 มีนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 14.8 ลา้นคน 

• นักท่องเท่ียวจีนเร่ิมมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง โดยในเดือน พ.ค. 2567 มีระดบัการฟ้ืนตวัอยูท่ี่ 70% ปรบัตวัดีขึ้ นเมื่อเทียบกบัช่วง Q1/2567 ท่ีอยูใ่นระดบั 56%

• นักท่องเท่ียวอินเดียและรสัเซียมีแนวโนม้เติบโตต่อเน่ืองและกลบัมาสูงกวา่ช่วงก่อนเกิดโควิด-19 แลว้ โดยมีระดบัการฟ้ืนตวัท่ี 115% และ 146% ตามล าดบั

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางกลบัมาเดินทางมากขึ้ น หลงัผ่านพน้เทศกาลถือศีลอดในช่วง Q1/2567 โดยมีระดบัการฟ้ืนตวัถึง 216% (ส่วนหน่ึงเป็นผลจากฐานต า่ในปี 

2562 ก่อนมีการฟ้ืนความสมัพนัธก์บัซาอุฯ) โดย สงครามระหวา่งอิสราเอล-อิหร่าน ยงัไมก่ระทบต่อจ านวนนักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางมากนัก

แนวโน้ม นทท.ต่างชาติ เทียบกบัชว่งก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ประมาณการจ านวน นทท. ต่างชาติในปี 2567

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปีน้ีมีโอกาสแตะระดบั 36.5 ลา้นคน 

อยา่งไรก็ตาม Spending per head โดยรวมยงัต า่กวา่ท่ีประเมินไว ้

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• 5M/2567 มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติรวม 14.8 ลา้นคน สูงกวา่ท่ีการประเมินครั้งก่อนเล็กนอ้ย จากนักท่องเท่ียวจีนท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัไดเ้ร็วกวา่ท่ีคาด และ

นักท่องเท่ียวอินเดียท่ีมีแนวโนม้เติบโตต่อเน่ือง รวมถึงนักท่องเท่ียวรสัเซียท่ียงัคงเดินทางมาไทยอยา่งต่อเน่ือง จากปัญหาเร่ืองสงครามรสัเซีย-ยูเครน ท่ียงัคงยืดเยื้ อ 

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมในปี 2567 มีโอกาสแตะระดบั 36.5 ลา้นคน แต่มูลค่าการใชจ้่ายของนักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวมลดลงจากการประเมินครั้งก่อนราว 

0.03 ลา้นลา้นบาท เน่ืองจากมีการปรบั Spending/Head ของนักท่องเท่ียวต่างชาติลงจาก 50,000 บาท เหลือประมาณ 47,000 บาท ใหส้อดคลอ้งกบัขอ้มลูท่ีเกิดข้ึน

จริง ทั้งน้ีนักท่องเท่ียวต่างชาติส่วนใหญ่ยงัมี Spending/Head ท่ีต า่กวา่ช่วงก่อนโควิด ยกเวน้นักท่องเท่ียวจีนท่ีมี Spending/Head สูงกวา่ปี 2562 แลว้

หน่วย: ลา้นคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 38 ลา้นคน
• ธปท. ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 35.5 ลา้นคน
• สภาพฒัน์ ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 36.5 ลา้นคน
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จ านวน นทท. ต่างชาติ

(การเปล่ียนแปลงจากการ

ประเมินเดือน พ.ค.)

มูลค่าการใชจ้่าย

(การเปล่ียนแปลงจากการ

ประเมิน เดือน พ.ค.)

Best

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้71% 

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ กลบัมาสูงกว่าช่วง
ก่อนโควิด-19

37.7 ลา้นคน

(+1.1 จาก 36.6)

1.88 ลา้นลา้นบาท

(-0.06 จาก 1.94)

Base

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้69% 

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ ฟ้ืนตวัไดใ้กลเ้คียงกบั
ช่วงก่อนโควิด-19

36.5 ลา้นคน

(+1.4 จาก 35.1)

1.72 ลา้นลา้นบาท

(-0.03 จาก 1.75)

Worst

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้66% 

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางช่วง H2/2567 

ลดลง 50% จากผลกระทบของสงคราม

อิสราเอล-อิหร่าน ท่ีทวีความรุนแรงขึ้ น

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ ฟ้ืนตวัชะลอลงเมื่อ
เทียบกบัช่วง H1/2567

35.0 ลา้นคน

(+2.5 จาก 32.5)

1.58 ลา้นลา้นบาท

(+0.06 จาก 1.52)
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ค่าใชจ้า่ยต่อคนต่อทริปของ นทท. ต่างชาติ

จีนยงัคงเป็นนักท่องเท่ียวอนัดบั 1 ของไทย แมฟ้ื้นตวัไดช้า้กวา่กลุ่มอ่ืนๆ

ขณะท่ี Spending per Head ในช่วง 5M/2567 ยงัต า่กวา่ปี 2562

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 5M/2567 จีนมีจ านวนสูงสุดเป็นอนัดบั 1 ท่ี 2.9 ลา้นคน ตามมาดว้ยมาเลเซีย 2.0 ลา้นคน และรสัเซีย 0.8 ลา้นคน ตามล าดบั 

• Spending per Head ของนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 5M/2567 อยูท่ี่ 45,976 บาท ซ่ึงยงัคงต า่กวา่ปี 2562 ท่ีมี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท ราว 4.0% 

อยา่งไรก็ตาม Spending per Head ในปี 2567 มีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึ้ น โดยสาเหตุหลกัมาจากนักท่องเท่ียวจีนมีการใชจ้่ายสูงข้ึนเมื่อเทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 5M/2567 ตามสญัชาติ 

และอตัราการฟ้ืนตวัเม่ือเทียบกบัปี 2562

105%60% 107%109%127%

2,911,370

2,012,406

848,473 842,580 803,574

China Malaysia Russia India Korea

บาท/คน

หน่วย: คน

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

อตัราการฟ้ืนตวั 

% จ านวน นทท.

เทียบกบัปี 2562
47,895

43,743

45,976

2562 2566 5M/2567

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

หมายเหตุ: ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมินการใชจ้่ายของนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2566-

2567 อยูท่ี่ 35,461 และ 39,437 บาท/คน ตามล าดบั (ขอ้มูล ณ 12 มิ.ย. 2567)

-4.0%
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ค่าใชจ้า่ยต่อคนต่อทริปของ นทท. ชาวไทย

5M/2567 จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยกลบัมาสูงกวา่ชว่งกอ่นโควิด-19 ราว 20% 

แต่ค่าใชจ้า่ยต่อคนยงัต า่กวา่ปี 2562 ประมาณ 26%

หมายเหตุ: จ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทย หมายถึง ผูท่ี้เดินทางในประเทศทั้งในส่วนท่ีพกัคา้งแรมและไม่พกัคา้งแรม ซ่ึง 1 คน สามารถเดินทาง

ไดม้ากกว่า 1 จงัหวดั เมื่อน าจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทุกจงัหวดัมารวมเป็นผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ จึงมีการนับซ ้าเกิดขึ้ น

• 5M/2567 มีจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 115.1 ลา้นคน ซ่ึงกลบัมาสูงกวา่ช่วงเดียวกนัของปี 2562 แลว้ โดยเติบโตขึ้ นประมาณ 20%YoY

• อยา่งไรก็ดี เป็นขอ้สงัเกตวา่ค่าใชจ้่ายต่อคนของนักท่องเท่ียวชาวไทยในช่วง 5M/2567 อยูท่ี่ 3,484 บาท ยงัต า่กวา่ปี 2562 ท่ีมีค่าใชจ้่ายต่อคนอยูท่ี่ 4,708 บาท อยูร่าว 

26% สะทอ้นถึงก าลงัซ้ือของนักท่องเท่ียวชาวไทยท่ียงัคงอ่อนแอ

จ านวนผูเ้ยีย่มเยือนชาวไทยทั้งประเทศ1

หน่วย: บาท / คนหน่วย: ลา้นคน

4,708

3,448 3,484

2562 2566 5M/2567

-26%

+20%

95.7

103.8

115.1

5M/2562 5M/2566 5M/2567

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา



• จ านวนนักท่องเท่ียวไทยช่วง 5M/2567 อยู่ท่ี 115.1 ลา้นคน สูงกว่าท่ีประเมินไวค้รั้งก่อนประมาณ 3% โดยในเดือน พ.ค. 2567 ท่ีเร่ิมเขา้สู่ฤดูฝนท าใหปั้ญหาฝุ่น PM 

2.5 ในพ้ืนท่ีภาคเหนือคล่ีคลายลง ส่งผลใหบ้รรยากาศท่องเท่ียวในภาคเหนือกลบัมาคึกคกัอีกครั้ง

• ปรบัประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวไทยเพ่ิมขึ้ นเล็กนอ้ยเป็น 198.2 ลา้นคน-ครั้ง ตามสถานการณก์ารท่องเท่ียวภายในประเทศท่ีฟ้ืนตวัไดดี้อยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงจะกลบัมา

สูงกวา่ปี 2562 ท่ีมีจ านวนนักท่องเท่ียวไทย 172.7 ลา้นคน-ครั้ง อยา่งเห็นไดช้ดั อยา่งไรก็ตาม ประเมินว่าการใชจ้่ายต่อคนของชาวไทยยงัต า่กว่าปี 2562 ท าใหร้ายได้

จากนักท่องเท่ียวไทยยงัคงฟ้ืนตวัไดร้าว 87% ของช่วงก่อนโควิด-19

34

ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2567

จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยเติบโตต่อเน่ือง และสูงกวา่ท่ีประเมินไวเ้ล็กน้อย 

แต่การใชจ้า่ยโดยรวมยงัต า่กวา่ชว่งกอ่นเกิดโควิด-19

หมายเหตุ: 1) นักท่องเท่ียวไทยในปี 2562 อยู่ท่ี 172.7 ลา้นคน-ครั้ง โดยมีมูลค่าการใชจ่้ายรวมอยู่ท่ี 1.08 ลา้นลา้นบาท

2) ผลรวมของจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยในกราฟจะมากกว่าจ านวนนักท่องเท่ียวไทยในตารางประมาณการ เน่ืองจาก

ตวัเลขในตารางประมาณการจะทอนการนับซ ้าลง

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario รายละเอยีด จ านวน นทท. ไทย มูลค่าการใชจ้่าย

Best
• ภาครฐัมีมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจและการท่องเท่ียวใน

ประเทศเพิ่มเติมในปี 2567

203.1 ลา้นคน-ครั้ง

(+1.3 จาก 201.8)

1.06 ลา้นลา้นบาท

(+0.01 จาก 1.05)

Base

• ชาวไทยปรบัตวัอยูก่บัโควิด-

19 ได ้และกลบัมาเดินทาง

ท่องเท่ียวปกติ 

• นักท่องเท่ียวไทยฟ้ืนตวัดีขึ้ น

จากมาตรการกระตุน้การ

ท่องเท่ียวเมืองรองในช่วงเดือน 

พ.ค. 2567- พ.ย. 2567

198.2 ลา้นคน-ครั้ง

(+2.6 จาก 195.6)

0.95 ลา้นลา้นบาท

(+0.01 จาก 0.94)

Worst

• คนไทยท่องเท่ียวลดลง จาก

ก าลงัซ้ือในประเทศ โดยเฉพาะ

ในต่างจงัหวดัท่ียงัคงอ่อนแอ

193.5 ลา้นคน-ครั้ง

(+4.0 จาก 189.5)

0.93 ลา้นลา้นบาท

(+0.03 จาก 0.90)

หน่วย: ลา้นคน (ตวัเลขรายเดือนยงัไม่ทอนการนับซ ้า)
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• ททท. ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2567 ท่ี 200 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)

• วิจยักรุงศรี ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2567 ท่ี 185 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)



โรงแรม 4 ดาวขึ้ นไป ปรบัขึ้ นราคาหอ้งพกัไดดี้กวา่โรงแรมไม่เกิน 3 ดาว ขณะท่ี

ผูป้ระกอบการราว 20%-30% ตอ้งลดราคาลงจากการแข่งขนัท่ีสูง

35ท่ีมา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผูป้ระกอบการท่ีพกัแรมจ านวน 95 แห่ง ระหวา่งวนัท่ี 8-27 พ.ค. 2567)
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นักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน พ.ค. 2567 มีจ านวน 2.6 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉล่ีย 68.8%

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักท่องเท่ียวต่างชาติแบ่งตามภูมิภาคในช่วง 5M/2567จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

625,982 คน 

(+15.2%)

ภูมิภาคยุโรป

3,361,515 คน 

(+23.7%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

177,201 คน 

(+21.7%)

ภูมิภาคเอเชียและแปซิฟิก

10,544,902 คน 

(+44.9%)
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5M/2567 สดัส่วนนักท่องเท่ียว East Asia มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน

และกลบัมาข้ึนน านักท่องเท่ียวกลุ่มอาเซียนแลว้

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา 

42%

12%

27%
33%

27%

41%

35%
29%

16%

23%
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2562 2565 2566 5M/2567

East Asia ASEAN Europe South Asia Middle East The Americas Oceania Others

สดัส่วนจ านวน นทท. ต่างชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• 5M/2567 นักท่องเท่ียวกลุ่ม East Asia ฟ้ืนตวัดีไดดี้ต่อเน่ือง น า

โดย จีน เกาหลีใต ้ไตห้วนั ท าใหส้ดัส่วนจ านวนนักท่องเท่ียวกลุ่มน้ี

ขยบัมาเป็นอนัดบั 1 คิดเป็นสดัส่วน 33%

• นักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรป มีแนวโนม้เติบโตขึ้ น โดยในช่วง 5M/2567 

มีสดัส่วน 23% น าโดย รสัเซีย เยอรมนั สหราชอาณาจกัร
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จ านวน นทท. ต่างชาติเขา้สุวรรณภูมิ (LHS) Growth YoY (RHS)

คน/วนั 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวต่างชาติท่ีท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ

ท่ีมา: ส านักงานตรวจคนเขา้เมือง (ณ 6 ม.ิย. 2567)

พ.ค. 2567 มีชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้มาในไทยผ่านท่าอากาศยาน

สุวรรณภูมิเพิ่มข้ึน 31.3%YoY

▪ เดือน พ.ค. 2567 จ านวนชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้มาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิอยูท่ี่ 1.8 ลา้นคน เพ่ิมข้ึน 31.6%YoY

▪ จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมในช่วง 5M/2567 ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ อยูท่ี่ 10.0 ลา้นคน เพ่ิมข้ึน 38.0%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass
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1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go
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APPENDIX

เศรษฐกิจในประเทศ
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เคร่ืองช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.) 

3Q/66 4Q/66 1Q/67 4Q/66 1Q/67 มี.ค. 67 เม.ย. 67 พ.ค. 67

GDP 1.4 1.7 1.5

การบริโภคภาคเอกชน 7.9 7.4 6.9 4.9 1.8 0.5 2.2 1.2

การลงทุนภาคเอกชน 3.5 5.0 4.6 -2.0 -0.3 -2.4 6.5 -3.0

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -2.0 4.6 -1.0 4.6 -1.0 -10.2 5.8 7.8

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -10.7 6.1 3.2 6.1 3.2 5.2 6.4 -2.3

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ (พนัคน) 7,089 8,095 9,370 8,095 9,370 2,982 2,757.1 2,633.5

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 1.1 -0.6 -3.5 -1.0 -4.7 -5.0 -10.2 7.4

GDP อุตสาหกรรม/Manufacturing Production Index -4.4 -2.4 -3.0 -2.9 -3.6 -4.9 3.4 -1.5

ท่ีมา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเคร่ืองช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน พ.ค.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหสิ้นเชื่อ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 66 เม.ย. 67 พ.ค. 67 มิ.ย. 67

MOR 7.52-7.59 7.52-7.59 7.52-7.59 7.52-7.59

MLR 7.05-7.28 7.05-7.28 7.05-7.28 7.05-7.28

MRR 7.30-7.57 7.30-7.57 7.30-7.57 7.30-7.57

Saving 0.30-0.55 0.30-0.55 0.30-0.55 0.30-0.55

3M 1.05-1.20 1.05-1.20 1.05-1.20 1.05-1.20

6M 1.20-1.25 1.20-1.25 1.20-1.25 1.20-1.25

12M 1.60-1.70 1.60-1.70 1.60-1.70 1.60-1.70

▪ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากอา้งอิงและอตัราดอกเบ้ียเงินกูใ้นภาพรวม ณ 

เดือน มิ.ย. ทรงตวัจากเดือนก่อน

▪ อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีรฐับาลระยะสั้น 1 ปี ปรบัเพ่ิมขึ้ นจาก

เดือนก่อนเล็กน้อย ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวปรบั

ลดลงจากเดือนก่อนเล็กน้อยตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

สหรฐัฯ เน่ืองจากนักลงทุนยงัเชื่อว่าเฟดจะปรบัลดดอกเบ้ียได ้2 ครั้ง

ในปีน้ี

End of Period 2565 2566 เม.ย. 67 พ.ค. 67 มิ.ย. 67

Fed 4.25-4.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50

ECB
Deposit rate

2.50
2.00

4.50
4.00

4.50
4.00

4.50
4.00

4.50
4.00

BOE 3.50 5.25 5.25 5.25 5.25

BOJ -0.10 -0.10 0.0 0.0 0.0

BOT 1.25 2.50 2.50 2.50 2.50

หมายเหตุ: ขอ้มูลจากธนาคารใหญ่ 5 แห่ง ที่มา: ธปท. (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 28 มิ.ย. 2567)

ท่ีมา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยเดือน มิ.ย. ทรงตวั

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

28 ธ.ค. 66

31 พ.ค. 67

27 ม.ิย. 67

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 29.70 2.73

3M 20.35 2.10

1Y -1.71 3.36

10Y 1.03 -11.19

30Y -1.35 -3.25



-50000

-40000

-30000

-20000

-10000

0

10000

20000

30000

40000

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

Short term (<1Y)

Long term (>1Y)

42

ลา้นบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ท่ีมา: ThaiBMA (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 27 มิ.ย. 2567)

หมายเหตุ: ตวัเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วนัท่ี 1 ม.ค. 2567

(TTM)%

Net buy position

Net sell position

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัเพิ่มข้ึน
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ปี ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2566 82

ปี 2567 84 (82)

ราคาน ้ามนัดีเซลเฉล่ียในปี 2567 คาดวา่จะเพิ่มขึ้ นจากการคาดการณใ์น

ครั้งท่ีแลว้ ตามราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลก

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทท่ี์ประเมินโดย Krungthai COMPASS

USD/Barrel

ท่ีมา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน ซ่ึงรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

 หมายเหตุ : *ดีเซลในกราฟดา้นซา้ยมือ เป็นคา่เฉล่ียของราคาดีเซลรายวนัในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเช้ือเพลิงขนาดใหญ่ ไดแ้ก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO  

82 78 
86 83 82 85 85 84

50

100

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67f 3Q67f 4Q67f

ส านักวจิยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2567

Bloomberg Consensus และ EIA

82

84(83)

Future price 84(82)

หมายเหตุ เลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน พ.ค. 2567

ส านักวิจยัต่างๆของโลก และราคา Future ของน ้ามนัดิบเบรนท์ Krungthai COMPASS ปรบัเพ่ิมการคาดการณ์ราคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2567

• ในปี 2567 แนวโน้มราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียในตลาดโลก คาดว่าจะอยูร่าว 84 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล ซ่ึงสูงกว่าการประเมินในครั้งท่ีแลว้ (82 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล ) เพราะอุปทานน ้ามนัในรสัเซียมี

แนวโน้มตึงตวัมากขึ้ น เน่ืองจากยเูครนส่งโดรนเขา้โจมตีโครงสรา้งพื้ นฐานน ้ามนัของรสัเซีย ซ่ึงส่งผลกระทบต่อโรงกลัน่น ้ามนั 4 แห่งในรสัเซีย นอกจากน้ัน ยงัมีสาเหตุเพิ่มเติมจากสถานการณค์วามตรึงเครียดใน

ตะวนัออกกลางท่ีมีแนวโน้มขยายวงกวา้งขึ้ น หลงัอิสราเอลจะเปิดฉากท าสงครามอยา่งเต็มรูปแบบกบักลุ่มฮิซบอลเลาะหใ์นเร็วๆ น้ี  ซ่ึงอาจส่งผลต่ออุปทานน ้ามนัดิบจากตะวนัออกลางได ้

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉล่ียทั้งปี 2567 จะอยู่ท่ี 32.8 บาท/ลิตร ซ่ึงสูงกว่าการประเมินในครั้งท่ีแลว้ (32.1 บาท/ลิตร) เพราะคาดว่าราคาน ้ามนัดีเซลจะเพิ่มขึ้ นตามราคาน ้ามนัดิบใน

ตลาดโลก นอกจากน้ัน ภาครฐัยงัมีแนวโน้มท่ีจะกลบัมาเก็บเงินเขา้กองทุนน ้ามนัอีกครั้ง หลงัมาตรการตรึงราคาน ้ามนัดีเซลไวท่ี้ 33 บาท/ลิตรส้ินสุดในวนัท่ี 31 ก.ค.2567 เพราะกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิงมีฐานะ

กองทุนสุทธิท่ีติดลบสูงถึง 110,743 ลา้นบาท (ณ 23 มิ.ย.67) ซ่ึงจะส่งผลใหร้าคาน ้ามนัดีเซลเพิ่มขึ้ นในช่วงคร่ึงปีหลงั 

ทิศทางราคาดีเซลของไทยท่ีประเมินโดย Krungthai COMPASS* 

34.5 

32.5
31.8

30.0 30.0

31.8

34.6 34.7

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67f 3Q67f 4Q67f

บาท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2566-67 อยู่ท่ี 32.2 และ 32.8 บาท/ลิตร* ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2566-67 อยู่ท่ี 82 และ 84 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล



44

• ส าหรบัค่าไฟฟ้าเฉล่ียทั้งปี 2567 คาดว่าจะอยู่ประมาณ 4.22 บาท/หน่วยไฟฟ้า ซ่ึงสูงกว่าในระดบัเดียวกบัการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้ (4.18 บาท/หน่วยไฟฟ้า) ตาม

ราคากา๊ซธรรมชาติเฉล่ียทั้งปี 2567 ท่ีคาดว่าจะอยู่ราว 308 บาท/MMBTU ซ่ึงสูงกว่าการประเมินครั้งท่ีแลว้ท่ีอยู่ราว 304 บาท/MMBTU เพราะคาดว่าตน้ทุนการน าเขา้ 

LNG ในคร่ึงปีหลงัของ 2567 จะมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้ นจากคร่ึงปีแรก ตามทิศทางราคา LNG ในตลาดเอเชีย (JKM LNG) ท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึ้ นจาก 9.9 USD /MMBTU ในคร่ึงปี

แรก เป็น 12.6 USD /MMBTU ในคร่ึงปีหลงั หลงัอุปทาน LNG ในตลาดเอเชียมีแนวโน้มตึงตวัมากขึ้ นในอนาคต ซ่ึงเป็นผลจากการท่ีสมาชิกอียูมีมติท่ีจะหา้มการล าเลียง

กา๊ซ LNG ของรสัเซียไปยงัประเทศท่ีสามผ่านยุโรป ซ่ึงการขนส่ง LNG ของรสัเซียผ่านท่าเรือของยุโรปไปยงัเอเชียคิดเป็น 10% ของการส่งออกก๊าซ LNG ทั้งหมดของรสัเซีย 

จึงส่งผลกระทบต่ออุปทานกา๊ซ LNG และราคากา๊ซ LNG ในตลาดเอเชีย 

ปี 

ราคากา๊ซธรรมขาติ

เฉล่ียของไทย

(บาท/MMBTU)*

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ปี 2566 366 4.67

ม.ค.-เม.ย. 2567 333 4.18

พ.ค.-ส.ค. 2567f 284 4.18

ก.ย.-ธ.ค. 2567f 308 4.29

ราคาเฉล่ียปี 2567f 308 4.22

ราคาก๊าซธรรมชาติ (ท่ีไม่รวมค่าบริการ) และค่าไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยเฉล่ียในปี 2567 คาดวา่จะสูงกวา่ท่ีเคยประเมิน

ท่ีมา: Eppo, Bloomberg consensus (มิ.ย. 2567) และเอกสารการรบัฟังความคิดเห็น เร่ือง คา่ไฟฟ้าตามสูตรการปรบัคา่ Ft ส าหรบังวด พ.ค.-ก.ย.2567 (มี.ค.2567), ขา่วประชาสมัพนัธ ์เร่ือง “”กกพ.” เคาะค่าเอฟทีรอบ ม.ค.-เม.ย.67 ท่ี 39.72 

สตางคต่์อหน่วย ส่งผลคา่ไฟฟ้า 4.18 บาทต่อหน่วย ตามมติ”,กกพ.(10 ม.ค.2567) และกฟผ.(ม.ค.2567) ซ่ึงรวบรวมและค านวณโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : *ราคาก๊าซธรรมชาติเฉล่ียของไทยเป็นราคาท่ีขายใหก้บักิจการผลิตไฟฟ้า 

41%
50% 46% 52%

16%
12%

12%
11%

43% 38% 42% 37%

2566e ม.ค.-เม.ย.67 f พ.ค.-ส.ค. 67f ก.ย.-ธ.ค. 67f

สดัส่วนปริมาณการผลิตกา๊ซธรรมชาติจากแต่ละแหล่ง

LNG จากต่างประเทศ           เมียนมา          อ่าวไทย
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การเบิกจา่ยงบลงทุนตั้งแต่ พ.ค. 2567 เร่งตวัข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดั

แต่ยอดสะสมทั้งปีงบประมาณยงัต า่กวา่ค่าเฉล่ียปี 64-66FY

การเบิกจา่ยงบลงทุนสะสมของภาครฐั

(% ของวงเงินงบลงทุน)

3.5%
หมายเหตุ: *ส าหรบัปี 67FY เป็นอตัราเบิกจ่ายงบลงทุนสะสม ณ 17 มิ.ย. 2567 (ยงัไม่เต็มเดือน มิ.ย.) | ** อา้งอิง วางเป้าเร่งรดัเบิกจ่าย 70% สัง่กระทรวงใหญ่ส่งแผนช้ีแจงภายใน 1 สปัดาห์

ท่ีมา: กรมบญัชีกลาง ส านักงานเศรษฐกิจการคลงั และวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

•การเบิกจา่ยงบลงทุนปี 67FY พบว่า ณ 17 มิ.ย. 2567 มีอตัราเบิกจา่ยเร่งขึ้ นอยา่งเห็นไดช้ดัจาก 13.6% ณ ส้ิน เม.ย. 2567 มาอยูท่ี่ 33.4% อยา่งไรก็ดี 

มีขอ้สงัเกตว่า 1) ระดบัดงักล่าวยงัคงต า่กว่าค่าเฉล่ียของ 3 ปีงบประมาณล่าสุด (64-66FY) และ 2) การเบิกจ่ายของหน่วยงานภาครฐัท่ีใกลช้ิดกบัภาค

ก่อสรา้งก็ยงัคงต า่กวา่ในอดีตเชน่เดียวกนั จึงเป็นความทา้ทายของภาครฐัในการเร่งรดัการเบิกจา่ยในช่วง 3 เดือนท่ีเหลือของปีงบประมาณ

35.5%

63FY, 66.3%

52.1%

64-66FY, 74.1%

33.4%
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เร่งขึ้ น

การเบิกจา่ยสะสม ต.ค.-มิ.ย. รายหน่วยงาน

(% ของวงเงินงบลงทุน)

หน่วยงาน 63FY 64-66FY 67FY*

กรมทางหลวง 35.5% 62.9% 31.3%

กรมทางหลวงชนบท 27.5% 61.6% 20.1%

กรมชลประทาน 43.8% 61.5% 27.6%

กรมโยธาฯ 40.6% 33.1% 24.5%

เฉล่ีย 4 หน่วยงาน 36.6% 58.8% 27.4%

• (12 มิ.ย.67) คลงัฯ ก าชบัเร่งเบิกจ่ายงบปี 67 ช่วง 3-4 เดือนท่ี

เหลือ วางเป้า 70% โดยไดม้ีการติดตามการเบิกจ่ายงบประมาณผ่าน

การประชุมการประชุมคณะกรรมการติดตามเร่งรัดการเบิกจ่าย

งบประมาณและการใชจ้่ายภาครฐั

https://www.prachachat.net/finance/news-1584819
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• ยอดจ าหน่ายรถยนตส์ะสมในช่วง 5M/2567 ลดลง 24%YoY หรือหายไปราว 8.1 หมื่นคนั ส่วนใหญ่มาจากยอดขายในกลุ่ม Commercial Car ท่ีลดลงถึง 39%YoY คิดเป็นจ านวน 

6.7 หมื่นคนั ยอดขายโดยรวมท่ีลดลงมีปัจจยักดดนัทั้งจากคุณภาพของผูกู้ท่ี้แย่ลง* ภาวะหน้ีครวัเรือนท่ีสูง ปัญหาหน้ีเสีย ประกอบกบับางกลุ่มอาชีพ เช่น “อาชีพอิสระ” ก็ประสบ

ปัญหาในการขอสินเช่ือจากการไมม่ีหลกัประกนัท่ีมัน่คง ส่วนการเบิกจ่ายงบรฐัท่ีล่าชา้ก็ท าใหค้วามตอ้งการใชร้ถกระบะและรถบรรทุกน้ันหดตวัลงตามทิศทางภาคก่อสรา้ง

• เมื่อเปรียบเทียบยอดจ าหน่ายรถยนตข์องกลุ่มประเทศอาเซียน พบว่า อินโดนีเซีย มียอดขายรถยนตส์ะสมใน 5M/2567 ลดลง 21%YoY ส่วนหน่ึงเป็นผลจากอตัราดอกเบ้ียท่ี

สูงข้ึน ท าใหผู้บ้ริโภคชะลอการตดัสินใจซ้ือรถใหม ่ขณะท่ีเวียดนาม มียอดจ าหน่ายลดลง 7%YoY แต่มีขอ้สงัเกตวา่ ยอดจ าหน่ายรถยนตข์องมาเลเซีย เพ่ิมขึ้ น 8%YoY ส่วนหน่ึง

เป็นผลจากมาตรการยกเวน้ภาษีการขาย (sales tax) ท่ีช่วยกระตุน้ยอดขายรถผลิตภายในประเทศมาเลเซีย (อา้งอิง Nikkei Asia)

หมายเหตุ: *อ้างอิง แบงก์ชาติแจงเหตุ สินเช่ือเช่าซื้อรถยนต์ติดลบ มาจากคุณภาพผู้ขอกู้แยล่ง **เฉพาะยอดขายรถยนต์ของสิงคโปร์เป็นยอดสะสม 4M/67 ท่ีมา: OIE ธปท. และ Press Search (ข้อมูล ณ วันที่ 26 มิ.ย. 2567)  

ยอดจ าหน่ายรถยนตใ์นประเทศสะสม 5M/2567 ลดลง 24%YoY 

ส่วนใหญ่มาจากกลุ่ม Commercial Car ท่ีหดตวัตามภาคก่อสรา้ง
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ยอดจ าหน่ายรถยนต์ 5M/2567 - กลุ่มอาเซียน
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https://asia.nikkei.com/Business/Automobiles/Malaysia-overtakes-Thailand-as-ASEAN-s-second-biggest-auto-market
https://thestandard.co/car-leasing-loans-negative-growth-explained/
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•ส.อ.ท. อยู่ระหว่างพิจารณาปรับเป้าหมายการผลิตรถยนต์ของไทยในปี 2567 จากเดิมท่ีตั้งเป้าไว้ท่ี 1.9 ล้านคัน โดยมีแนวโน้มปรับเป้าหมายผลิตเพื่อ
ขายในประเทศลงเหลือ 0.7 ล้านคัน จากเป้าหมายเดิมที่ตั้งเป้าไว้ที่ 0.75 ล้านคัน ลดลง 5 หมื่นคัน ส่วนยอดผลิตเพ่ือส่งออกมีแนวโน้มคงตามเป้าหมายเดิมไว้ที่ 
1.15 ล้านคัน โดยคาดว่าจะได้ข้อสรุปในเดือน ก.ค.67
•ขณะท่ีค่ายรถยนต์ GWM ได้ปรับลดประมาณการยอดจ าหน่ายรถยนต์ทั้งปี 2567 จาก 8 แสนคัน เหลือเพียง 7 แสนคัน ซึ่งสอดคล้องกับการประเมินล่าสุดของ
ค่ายรถยนต์ MG ที่คาดว่าจะอยู่ที่ราว 6-7 แสนคัน 

ประมาณการยอดผลิตรถยนตล่์าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ

2566
5M/ 
2567

2567F 

Actual
Toyota
(Mar 24)

DAOL
(May 24)

MG
(Jun 24)

GWM
(Jun 24)

ส.อ.ท.
(Jun 24)

Production
ล้านคัน 1.83 0.64 - 1.60 - - -

%YoY -2.6% -16.9% - -12.8% - - -

Domestic
ล้านคัน 0.78 0.26 0.73 - 0.6-0.7 0.7 0.7

%YoY -8.7% -23.8% -5.9% - -23.1% ถึง -10.3% -10.3% -10.3%

Export
ล้านคัน 1.12 0.43 - - - - -

%YoY +11.7% -2.3% - - - - -

ท่ีมา: รวบรวมและวิเคราหโ์ดย Krungthai COMPASS 

ยอดการผลิตรถยนต ์(ลา้นคนั) ประมาณการยอดผลิตรถยนต์ล่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ
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•การหดตัวของมูลค่าโอนกรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัยมีปัจจัยกดดันหลักมาจากอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง ตามการพิจารณาสินเชื่อที่เข้มงวดขึ้นจากการใช้มาตรการ 
Responsible Lending ของธปท. เพื่อควบคุมภาวะหนี้ครัวเรือน ส าหรับทั้งปี 2567 คาดว่ามูลค่าโอนที่อยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑลซึ่งคิดเป็น 60-70% ของทั้ง
ประเทศจะมีมูลค่าเท่ากับ 5.75 แสนลบ. หดตัว -9.3% แบ่งเป็นบ้านจัดสรร 3.65 แสนลบ. -8.7%YoY และอาคารชุด 2.11 แสนลบ. -10.3%YoY 

ใน 4M/2567 มูลค่าโอนท่ีอยูอ่าศยัทัว่ประเทศอยูใ่นภาวะหดตวั

แบ่งเป็นบา้นจดัสรร -11.8%YoY และอาคารชุด -7.4%YoY

ท่ีมา: REIC และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS



การจา้งงานภาคอุตสาหกรรมยงัปรบัตวัไดช้า้ ขณะท่ีสญัญาณการ

ปิดโรงงานล่าสุด ถือเป็นปัจจยัลบต่อการฟ้ืนตวัของไทย
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ท่ีมา: LFS โดยส านักงานสถิติแหง่ชาติ (ณ ไตรมาส 1/67) และ สถิติโรงงานอุตสาหกรรม ของกรมโรงงานอุตสาหกรรม (ณ พ.ค. 67) วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS
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(เทียบกบัระดบัเดิมก่อน Covid-19 เม่ือปี 2562) 

•  การจา้งงานในภาคอุตสาหกรรมล่าสุดในไตรมาส 1/67 เพ่ิงฟ้ืนดีกว่าช่วงก่อนการแพร่ระบาดเพียงเล็กน้อย การฟ้ืนตัวท่ีล่าชา้เม่ือเทียบกับสาขาอ่ืน 

สะทอ้นปัญหาเชิงโครงสรา้งท่ีเป็นอุปสรรคต่อการปรับตวัและความสามารถในการแข่งขนั อีกทั้งยงักดดันผูป้ระกอบการบางส่วนใหย้กเลิ กการผลิต โดย

ในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2567 มีโรงงานปิดตวัสูงขึ้ น 2 เท่า ขณะท่ีการเลิกจา้งพุ่งขึ้ นเกือบ 3 เท่าเม่ือเทียบจากปีก่อน ทั้งน้ีภาคอุตสาหกรรมมีบทบาทสูง

ต่อเศรษฐกิจไทย โดยมีสดัส่วนเป็น 27.1% ของ GDP และ 17.4% ของก าลงัแรงงานทั้งหมด สญัญาณปิดตวัดงักล่าวจะเป็นปัจจยัลบท่ีกระทบต่อการฟ้ืนตวั

สถิติโรงงานท่ีเลิกประกอบกิจการ

และแรงงานถูกเลิกจา้ง
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