
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนักวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

5 มิถุนายน 2567
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ประเด็นส าคญั

• สัญญาณชะลอตัวของการคา้โลกเร่ิมเด่นชัดขึ้ น ปริมาณการส่งออกของโลกมีแนวโน้มลดลง ขณะท่ีเคร่ืองชี้ ภาคอุตสาหกรรมของ

ประเทศส าคัญยังฟ้ืนตัวไดช้า้ นอกจากน้ีความตึงเครียดของสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐฯและจีนมีแนวโน้มกลับมารุ นแรงข้ึน 

โดยเฉพาะมาตรการขึ้ นภาษีรอบล่าสุดของสหรัฐฯต่อสินคา้กลุ่ม รถยนต์ EV โซลาร์เซลล์ เซมิคอนดักเตอร์ เป็นตน้ โดยมีก าหนด

บงัคบัใชภ้ายในปีน้ี ซ่ึงจะเป็นปัจจยัลบเพิ่มเติมต่อการคา้โลก ส่งผลใหป้ระเทศในกลุ่มอาเซียนรวมถึงไทยมีความเส่ียงจากสงคราม

การคา้ในรอบน้ีท่ีอาจกระทบการส่งออกต่อสินคา้บางรายการที่ถูกมองว่าจีนใชเ้ป็นฐานการผลิต

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวค่อนขา้งชา้ โดยเศรษฐกิจไตรมาสท่ี 1/2567 เติบโต 1.5%YoY ขยายตัวชะลอลงจากไตรมาสก่อน 

จากการหดตวัของการส่งออกและการใชจ้่ายภาครฐั และในระยะขา้งหนา้เศรษฐกิจยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัไดจ้ ากดั เน่ืองจากการส่งออกท่ี

อาจฟ้ืนตวัไดช้า้ตามการคา้โลกท่ีชะลอตวั นอกจากน้ีปัญหาเอลนีโญในช่วงท่ีผ่านมายงัส่งผลใหผ้ลผลิตภาคการเกษตรมีจ ากดัและเป็น

ปัจจยัลบเพิ่มเติมท่ีมีต่อการส่งออก

• มาตรการรฐัท่ีตรงจุดเพื่อหนุนการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจในช่วงท่ีเหลือของปีเป็นส่ิงจ าเป็น นอกจากเร่งเบิกจ่ายงบประมาณประจ าปีแลว้ 

การขบัเคล่ือนมาตรการเพื่อประคองเศรษฐกิจตามท่ีรฐัไดป้ระกาศแนวนโยบาย เช่น มาตรการขยายค ้าประกนัสินเชื่อเพื่อสนับสนุน 

SMEs ใหเ้ขา้ถึงสินเชื่อ มาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวเมืองรองโดยเฉพาะในช่วง Low-season รวมถึงมาตรการกระตุน้อ่ืนๆ มีความ

จ าเป็นอย่างเร่งด่วนในการช่วยขบัเคล่ือนเศรษฐกิจในระยะขา้งหนา้ นอกจากน้ี การเร่งรัดลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐาน การเพิ่มผลิตภาพ

แรงงาน และการแกปั้ญหาเชิงโครงสรา้งอย่างเป็นรูปธรรมจะสรา้งความเชื่อมัน่และส่งเสริมใหเ้ศรษฐกิจเติบโตอย่างยัง่ยืน
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•  ดชันีการคา้โลกบ่งช้ีถึงทิศทางการชะลอตวัของการส่งออก จากขอ้มูลล่าสุดของ CPB (ณ 24 พ.ค. 67) ระบุวา่ ปริมาณการส่งออกของโลกลดลงแตะระดับ

ต า่สุดในรอบ 3 เดือน ขณะท่ีปริมาณการน าเขา้ฟ้ืนตวัเปราะบางและอยูใ่นระดบัท่ีต า่กวา่ปริมาณการส่งออก บ่งช้ีถึงก าลงัซ้ือต่อสินคา้น าเขา้ท่ีอ่อนแอ

•  สอดคลอ้งกบั ดัชนี PMI ภาคการผลิตของโลกท่ีปรับตัวลง โดย PMI ของโลกและกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ (DM) ในเดือน เม.ย. ลดลงจากเดือนก่อน 

โดยเฉพาะค่าดัชนีของกลุ่ม DM ซ่ึงยังอยู่ในแดนหดตัวต่อเน่ือง ขณะท่ีดัชนี PMI ของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (EM) ทรงตัว สะทอ้นว่าการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมของโลกยงัมีแนวโน้มขยายตวัอยา่งจ ากดั

การคา้โลกมีสญัญาณชะลอตวั โดยเฉพาะดชันีการส่งออกท่ีปรบัตวัลง

ในทิศทางเดียวกบั PMI ภาคการผลิตของโลก 

Global Trade Index
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ท่ีมา: CPB S&P Global และ CEIC วเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS )



เดือน พ.ค. เคร่ืองชี้ ของประเทศเศรษฐกิจหลกั สะทอ้นการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมฟ้ืนตวัชา้ ส่วนภาคบริการทรงตวั
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หมายเหตุ: ขอ้มูล Service PMI ของสหรฐัฯ ยุโรป และญ่ีปุ่ น เดือน พ.ค. 2567 เป็น Flash Data

ท่ีมา: S&P Global และ CEIC 



5

การคา้โลกยงัมีความเส่ียงเพ่ิมเติมจากการท่ีสหรฐัฯประกาศขึ้ นภาษีน าเขา้

ต่อจีนรอบใหม ่เป็นการบ่งชี้ ถึงความขดัแยง้ท่ีรุนแรงมากขึ้ น

•  สงครามการคา้จีน-สหรฐัฯรอบใหม่ปะทุข้ึนอีกครั้งหลงัปธน.ไบเดน ประกาศเมื่อวนัท่ี 14 พ.ค. 2567 ในการข้ึนภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนหลายรายการ 

ทั้งแบตเตอร่ี ยานยนต์ไฟฟ้า โซลาร์เซลล์ เหล็กและอะลูมิเนียม ซ่ึงจะมีผลบังคับใชใ้นปีน้ี ภาษีน าเขา้รอบน้ีมุ่งเป้าไปท่ียา นยนต์ไฟฟ้าและแบตเตอร่ี 

โดยเฉพาะแบตเตอร่ีท่ีมีสดัส่วนน าเขา้จากจีนกวา่ 70% ทั้งน้ีภาษีต่อยานยนตไ์ฟฟ้าจะเพ่ิมจาก 25% เป็น 100% แบตเตอร่ีเพ่ิมจาก 7.5% เป็น 25% ส่วน

โซลารเ์ซลลเ์พ่ิมจาก 25% เป็น 50%

•  Bloomberg ประเมินวา่มาตรการภาษีรอบใหมเ่พ่ิมความรุนแรงของกระแสแยกขั้ว แต่ตอ้งจบัตาความเส่ียงระยะขา้งหน้า หากทรมัป์ชนะการเลือกตั้ง ซ่ึงจะ

มีการเพ่ิมก าแพงภาษีสินคา้น าเขา้จากจีนทั้งหมดไปสู่ระดบั 60% โดยการน าเขา้จากจีนอาจเหลือเพียงใกล ้0% 

ท่ีมา: Bloomberg และ Financial Times 
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ประเทศในกลุ่มอาเซียน อาจไดร้บัผลกระทบต่อการส่งออกสินคา้ท่ีถูก

มองวา่จนีใชเ้ป็นฐานการส่งออก 

ท่ีมา: Bloomberg และ ING

•  แมส้งครามการคา้ช่วยใหบ้างประเทศไดป้ระโยชน์จากการส่งออกสินคา้ทดแทนจีน อย่างไรก็ตาม ความขดัแยง้ดา้นภูมิรฐัศาสตรท่ี์รุนแรงข้ึน กระทบต่อ

บรรยากาศทางการคา้ของโลก นอกจากน้ี ประเทศในกลุ่มอาเซียนรวมถึงไทยอาจเผชิญผลกระทบต่อสินคา้บางรายการท่ีถูกมองว่าจีนใชเ้ป็นฐานการส่งออก 

เช่น แผงโซลารเ์ซลล ์และมีแนวโน้มวา่สหรฐัฯจะไมต่่ออายุมาตรการงดเวน้ภาษีน าเขา้



การส่งออกแผงวงจรไฟฟ้า เผชิญปัจจยัลบโดยเฉพาะตลาดยุโรปและ

สหรฐัฯ คาดทั้งปีมีแนวโนม้หดตวั

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์(เม.ย. 2567), Bloomberg Intelligence ( เม.ย. 2567), ING THINK (มี.ค.2567) และรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : f ประมาณโดย Bloomberg Intelligence 

• ยอดส่งออกแผงวงจรไฟฟ้าของไทยยงัลดลงต่อเน่ืองในเดือน เม.ย. 2567 ตามมูลค่าการส่งออกสินคา้ดงักล่าวไปยงัยุโรปและสหรัฐ เพราะยอดขายเคร่ืองจกัรอุตสาหกรรมของบริษัทชั้น

น าของยุโรปและสหรัฐลดลงในไตรมาสท่ี 1 ของ 2567 ตามการชะลอของการลงทุนเคร่ืองจกัรและอาคารใหม่ของสหรัฐฯ ยุโรป และจีน ซ่ึงส่งผลใหค้วามตอ้งการแผงวงจรไฟฟ้าใน

เคร่ืองจกัรอุตสาหกรรมลดลงตาม 

• ยอดส่งออกแผงวจรไฟฟ้าของไทยปี 2567 มีแนวโน้มหดตวั โดยเฉพาะการส่งออกไปสหรฐัฯ โดยคาดว่ายอดส่งออกแผงวงจรไฟฟ้าไปยงัสหรฐัจะยงัไม่ดีขึ้ นมากนัก เพราะผูผ้ลิตยานยนต์

รายใหญ่ของสหรฐัฯ อย่าง Ford ชะลอการลงทุนก าลงัการผลิตรถยนต ์EV ออกไป ซ่ึงส่งผลกระทบต่อความตอ้งการแผงวงจรไฟฟ้าในเคร่ืองจกัรอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี การ

ส่งออกไปยุโรปอาจปรบัตวัดีขึ้ นบา้งอานิสงสก์ารขยายตวัของการลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐานดา้นไฟฟ้าและดิจิทลั สอดคลอ้งกบัยอดขายของผูผ้ลิตเคร่ืองจกัรชั้นน าของยุโรปท่ีคาดว่าจะดี

ขึ้ น

ยอดขายผูผ้ลิตเครื่องจกัรชั้นน าของยุโรปและสหรฐัฯ มูลค่าการส่งออกแผงวงจรไฟฟ้า (PCBA และ IC)

สินคา้ท่ีไทย

ส่งออก

มูลค่าการ

ส่งออกทั้งหมด

ณ เม.ย. 2567

 %MoM 

(%YoY)

มูลค่าการส่งออกไปยงั

ยุโรป

ณ เม.ย. 2567

%MoM 

(%YoY)

มูลค่าการส่งออกไปยงั

สหรฐั

ณ เม.ย. 2567

%MoM 

(%YoY)

 แผงวงจรไฟฟ้า
-0.9%

(-4.2%)

+3.4%

(-8.3%)

-10.9%

(-40.2%)

รายช่ือผูป้ระกอบการ สญัชาติ ยอดขายใน

1Q2567 

(%YoY)

ยอดขายใน

2Q2567f

(%YoY)

ยอดขายใน 

2567f 

(%YoY)

Siemen Digital เยอรมณี -11% -1% -4%

Schneider Industrial 

Automation 

ฝรัง่เศส -7% -4% 2%

ABB Robotics & 

Discrete Automation 

สวิส/

สวีเดน

-7% -5% -4%

Rockwell Automation สหรัฐฯ -8% -9% -6%



8ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

การส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมส าคญั (selected products)ท่ีมาของการขยายตวัมูลค่าการส่งออกรายหมวด

•มูลค่าการส่งออกเดือน เม.ย. เติบโต 6.8%YoY กลับมาขยายตัวหลังจากท่ีติดลบในเดือนก่อน ตามการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม และสินค้า

อุตสาหกรรมการเกษตรท่ีพลิกกลบัมาขยายตวั ขณะท่ีการส่งออกสินคา้เกษตรหดตวัเน่ืองจากเผชิญปัญหาภยัแลง้ 

•อยา่งไรก็ตาม ยงัตอ้งจบัตาสินคา้อุตสาหกรรมส าคญัท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดช้า้ เช่น HDD แผงวงจรไฟฟ้า ผลิตภณัฑย์าง และเคมภีณัฑ ์เป็นตน้
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แร ่และเชื้ อเพลิง สง่ออกรวม
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เครื่องอิเล็กทรอนิกส ์(16.3) เครื่องอิเล็กทรอนิกส ์o/w HDD (2.9)

ยานพาหนะ และสว่นประกอบ (14.5) เครื่องใชไ้ฟฟ้า (10.1)

ผลิตภณัฑย์าง (4.7) เม็ดพลาสติก (3.1)

เคมีภณัฑ ์(2.8)

หมายเหตุ: () แสดงสดัส่วนต่อมูลค่าการส่งออกสินคา้ทั้งหมดในปี 2566

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

Index (2564=100), 3MMA 

แมก้ารส่งออกเดือน เม.ย. กลบัมาขยายตวั ส่วนหน่ึงจากผลของฐานต า่

ขณะท่ีสินคา้อุตสาหกรรมส าคญับางชนิดยงัฟ้ืนตวัชา้
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มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียต่อเดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2566 23,713

Q1/2567 23,665

ก.พ. 2567 23,385

มี.ค. 2567 24,961

เม.ย. 2567 23,279

คาดการณ์การขยายตัว

ปี 2567

มูลค่าเฉล่ียต่อเดือนในช่วงที่เหลือ

ของปี 2567 

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 2.0% 24,497

กกร. 0.5% ถึง 1.5% 23,964 – 24,320

BOT 2.0% 24,497

FPO 2.3% 24,604

มูลค่าการส่งออกเดือน เม.ย. ต า่กวา่ขอบล่างของการคาดการณ ์อีกทั้งการ

ส่งออกไทยเติบโตต า่กวา่หลายประเทศในเอเชีย

ท่ีมา: CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

10.6%
9.6%

6.6%

3.8%

1.5% 1.4%

-5.1%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

%YoY

อตัราการขยายตวัการส่งออก 4 เดือนแรก ของประเทศในภูมิภาคมูลค่าการส่งออกสินคา้ของไทย



•  นักวิเคราะหค์าดเฟดมีแนวโน้มปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงไดช้า้กวา่ท่ีประเมินไวเ้ดิมมาก จากรายงานของ Fitch ล่าสุด (ณ 20 พ.ค 67) ประเมินว่า 

มีโอกาสราว 10% ท่ีเฟดจะคงอตัราดอกเบ้ียไวใ้นระดบัเดิมท่ี 5.25-5.50% ถือเป็นเดือนท่ี 2 ซ่ึง Fitch เร่ิมเห็นความเป็นไปไดว้่า เฟดอาจไม่ปรบัดอกเบ้ีย

เลยในปีน้ี ดา้นมุมมองนักลงทุนตามขอ้มูล Fed Watch Tool ของ CME Group ในตน้เดือน มิ.ย. 67 คาดวา่เฟดอาจลดอตัราดอกเบ้ียเหลือเพียงครั้งเดียวในปี

น้ี โดยจะปรบัลดดอกเบ้ียลง 25 bps ในเดือน ก.ย. 67 

•การคาดการณเ์หล่าน้ีช้ีวา่เฟดอาจคงเฟดไวใ้นระดบัสูงนาน ซ่ึงตน้ทุนการเงินท่ีทรงตัวสูงจะกดดันก าลงัซ้ือของหลายประเทศต่อไป ขณะท่ีความไม่แน่นอน

ของทิศทางดอกเบ้ียดงักล่าว ยิ่งสรา้งความผนัผวนในทิศทางอ่อนค่าต่อสกุลเงินของประเทศตลาดเกิดใหม ่(EM) มากข้ึน 

CME FedWatch Tool Projections

ทิศทางดอกเบ้ียเฟดจะยงัทรงตวั กดดนัตน้ทุนการเงิน และสรา้งความผนั

ผวนต่อค่าเงินกลุ่ม EM

ท่ีมา: Probability of Interest rate change โดย Fitch (ณ 20 พ.ค 67) Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 4 มิ.ย. 2567)

เฟดอาจปรบัลดดอกเบ้ียชา้ และเป็นไปไดท่ี้จะคงดอกเบ้ียไวท้ั้งปี 

As of 4 Jun 24 As of 7 May 24

FOMC 

Decision
Target Range

FOMC 

Decision
Target Range

Jun24F - 5.25-5.50% - 5.25-5.50%

Jul24F - 5.25-5.50% - 5.25-5.50%

Sep24F -0.25% 5.00-5.25% -0.25% 5.00-5.25%

Nov24F - 5.00-5.25% - 5.00-5.25%

Dec24F - 5.00-5.25% -0.25% 4.75-5.00%

10
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-1.9%

-1.8%

0.1%

0.3%

0.5%

0.7%

2.5%

2.9%

3.0%

4.0%

5.0%

8.5%

INR

HKD

CNH

CNY

SGD

MYR

IDR

TWD

PHP

KRW

THB

JPY

การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ขอ้มูล ณ วนัที่ 27 พ.ค. 2567)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อตัราแลกเปล่ียน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกบัดอลลารฯ์

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-0.2%

0.0%

1.8%

2.0%

2.2%

2.4%

4.2%

4.6%

4.7%

5.7%

6.7%

10.0%

INR

HKD

CNH

CNY

SGD

MYR

IDR

TWD

PHP

KRW

THB

JPY

Year-to-dateเทียบสกุลยโูร

เดือน พ.ค. ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ และยโูรอ่อนค่า



บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2566 30-Apr 31-May %MTD %YTD

US Dollar 34.22 37.06 36.73 -0.88% 7.33%

Euro 38.03 39.67 39.74 0.17% 4.49%

Pound 43.84 46.50 46.73 0.50% 6.59%

100 Yen 24.23 23.65 23.44 -0.90% -3.28%

Won 0.027 0.0270 0.0267 -1.11% 0.75%

Yuan 4.81 5.12 5.07 -0.92% 5.49%

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ขอ้มูล ณ วนัที่ 27 พ.ค. 2567), Asia Pacific (ขอ้มูล ณ เดือน พ.ค. 2567)  

ประมาณการอตัราแลกเปล่ียนเทียบดอลลารฯ์

▪ คาดเดือน มิ.ย. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 36.0-37.0 บาทต่อดอลลาร์ฯ โดยค่าเงินบาทมีความเส่ียงต่อการอ่อนค่า จากแนวโน้มการลดอตัราดอกเบี้ น

นโยบายของเฟดซ่ึงตลาดคาดว่าเฟดอาจลดดอกเบี้ ยไดไ้ม่ถึง 2 ครั้งในปีน้ี น้อยกว่าท่ีเคยมองไว ้ซ่ึงจะส่งผลต่อการแข็งค่าขึ้ นของเงินดอลลาร์ นอกจากน้ีเงิน

ดอลลาร์ยงัไดร้ับแรงหนุนจากภาวะปิดรับความเส่ียงของตลาดหุน้สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทอาจกลับมาแข็งค่าขึ้ นได ้หากรายงานข้ อมูลเศรษฐกิจ

สหรฐัฯออกมาแย่กว่าคาด เช่น การจา้งงาน อตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงอาจเป็นปัจจยัต่อการพิจารณาลดดอกเบี้ ยของเฟด

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลารฯ์ 

Bloomberg consensus

2Q/67 3Q/67 4Q/67 Q1/68

Dollar Index 105.7 104.9 104.0 102.2

Yen 153 151 149 147

Yuan 7.25 7.24 7.19 7.15

Euro 0.93 0.93 0.92 0.91

Pound 0.80 0.79 0.79 0.78

THB 36.5 36.4 36.0 35.5

THB (APCF) 36.49 35.49

12

ความเคล่ือนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินต่างประเทศในช่วงท่ีผ่านมา

ค่าเงินบาทมีแนวโนม้อ่อนค่ามากกวา่ท่ีตลาดเคยคาดไว ้



•  กลุ่มตลาดเกิดใหมฝั่ง่เอเชียเผชิญแรงกดดนัต่อนักลงทุนซ่ึงคาดว่าเฟดจะคงดอกเบ้ียสูงนานกว่าท่ีเคยมองไว ้ล่าสุดในเดือน พ .ค. ค่าเงินเอเชียหลายสกุล

อ่อนค่าลง โดยเฉพาะเงินดองของเวียดนาม ซ่ึง Bloomberg ระบุวา่เงินดองใหผ้ลตอบแทนในการลงทุนเมื่อแลกกลบัคืนเป็นดอลลาร ์(Spot Return) แย่ท่ีสุด

เมื่อเทียบกบัสกุลเงินเอเชีย

•  เงินดองท่ีอ่อนค่ามากสอดคลอ้งกบัปัญหาดา้นเสถียรภาพจากการพ่ึงพาหน้ีต่างประเทศและการขาดดุลการคลงัในสดัส่วนสูง บางประเทศเอเชียมีลกัษณะ

คลา้ยเวียดนาม เช่น ฟิลิปปินส ์และอินเดีย โดยทั้งสองประเทศน้ีประสบปัญหาการขาดดุลบญัชีเดินสะพดัอีกดว้ย จึงมีความเส่ียงสูงต่อค่าเงินผนัผวนอ่อนค่า

จบัตาสถานการณค์่าเงินกลุ่มประเทศ EM เอเชียหลงัเงินดองร่วงแรง

คาดเงินฟิลิปปินสเ์ปโซและอินเดียรูปีมีแนวโนม้อ่อนค่าต่อไป

ท่ีมา: Bloomberg และ International Monetary Fund (IMF) วเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

ดัชนีเสถียรภาพดา้นต่างประเทศและการคลงัในปี 2566
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-3.5%

-3.0%

3.6%

4.3%

9.4%

11.8%

-17.3%

1.5%

เกษตร

อุตสาหกรรม

บริการ

- คา้ปลีก คา้ส่ง

- ขนส่ง

- โรงแรมและรา้นอาหาร

- การก่อสรา้ง

GDP

4Q2566

1Q25676.9%

-2.1%

4.6%

-27.7%

-2.0%

24.8%

1.5%

การบริโภคภาคเอกชน

การบริโภคภาครฐั

การลงทุนภาคเอกชน

การลงทุนภาครฐั

การส่งออกสินคา้

การส่งออกบริการ

GDP

4Q2566

1Q2567

อตัราการเติบโตของเศรษฐกิจดา้นอุปสงค ์(%YoY) อตัราการเติบโตของเศรษฐกิจดา้นอุปทาน (%YoY)

• เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ี 1/67 ขยายตวั 1.5%YoY เติบโตในอตัราท่ีชะลอลงจากไตรมาสท่ี 4/66 ท่ี 1.7%YoY โดยมีปัจจยักดดนัส าคญัจากการใชจ้า่ยและ

การลงทุนภาครฐั เน่ืองจากกระบวนการงบประมาณปี 2567 ใชเ้วลานานกวา่คาด และการส่งออกสินคา้ท่ีกลบัมาหดตวั หากพิจารณาดา้นอุปทานหรือดา้น

การผลิต เศรษฐกิจไดร้บัปัจจยักดดนัจากภาคการเกษตร ภาคการผลิตสินคา้อุตสาหกรรม และการกอ่สรา้ง เป็นส าคญั ในระยะขา้งหน้า คาดปัจจยัลบใน

ภาคการส่งออกและกระบวนการงบประมาณ 2567 ท่ีใชเ้วลานานกวา่คาดยงัเป็นความเส่ียงต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทย

เศรษฐกิจไทยมีสญัญาณเติบโตจ ากดั สะทอ้นจากจีดีพีไตรมาสท่ี 1 ชะลอตวั

ต่อเน่ือง จากปัญหาในภาคการส่งออกและการใชจ้า่ยภาครฐั

ท่ีมา: NESDC
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การเบิกจา่ยงบลงทุนใน พ.ค. 2567 เร่งตวัขึ้ น

แต่ยอดสะสมทั้งปีงบประมาณยงัต า่กวา่อดีตคอ่นขา้งมาก

การเบิกจ่ายงบลงทุนสะสมของภาครฐั

(% ของวงเงินงบลงทุน)

3.5%
หมายเหตุ: *ส าหรบัปี 67FY เป็นอตัราเบิกจ่ายงบลงทุนสะสม ณ 24 พ.ค. 2567 (ยงัไมเ่ต็มเดือน พ.ค.) | ** อา้งอิง ครม. เห็นชอบมาตรการเรง่รดั การใชจ้่ายงบประมาณประจ าปี 67FY

ท่ีมา: กรมบญัชีกลาง ส านักงานเศรษฐกิจการคลงั และวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

• ส าหรบัการเบิกจา่ยงบลงทุนปี 67FY พบว่า ณ 24 พ.ค. 2567 มีอตัราเบิกจ่ายเร่งข้ึนอย่างเห็นไดช้ดัจาก 13.6% ณ ส้ิน เม.ย. 2567 มาอยู่ท่ี 25.9% 

อยา่งไรก็ดี มีขอ้สงัเกตวา่ 1) ระดบัดงักล่าวยงัคงต า่กวา่ค่าเฉล่ียของ 3 ปีงบประมาณล่าสุด (64-66FY) และ 2) การเบิกจา่ยของหน่วยงานภาครฐัท่ีใกลชิ้ด

กบัภาคกอ่สรา้งก็ยงัคงต า่กวา่ในอดีตเช่นเดียวกนั จึงเป็นความทา้ทายของภาครฐัในการเร่งรดัการเบิกจา่ยในช่วง 4 เดือนท่ีเหลือของปีงบประมาณ

27.8%

63FY, 66.3%

44.4%

64-66FY, 74.1%

67FY*, 25.9%
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เร่งข้ึน

การเบิกจ่ายสะสม ต.ค.-พ.ค. รายหน่วยงาน

(% ของวงเงินงบลงทุน)

หน่วยงาน 63FY 64-66FY 67FY*

กรมทางหลวง 28.4% 52.6% 26.2%

กรมทางหลวงชนบท 16.3% 50.6% 16.9%

กรมชลประทาน 30.1% 51.4% 18.0%

กรมโยธาฯ 32.0% 30.0% 19.6%

เฉล่ีย 4 หน่วยงาน 26.8% 49.3% 21.5%

• (เม.ย.67) ครม. เห็นชอบมาตรการเร่งรดัการใชง้บประมาณปี 67FY 

โดย ตั้งเป้าเบิกจ่ายงบลงทุนไวท่ี้ 11% ในไตรมาส 1 ก่อนขึ้ นไปแตะ 

24% ในไตรมาส 2 และเร่งตวัไปท่ี 80% ในไตรมาส 3 และ 100% 

ในไตรมาส 4 ตามล าดบั**

https://www.thaigov.go.th/news/contents/details/81201
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• ยอดจ าหน่ายรถยนตส์ะสมในช่วง 4M/2567 ลดลง 24%YoY หรือหายไปราว 6.7 หมื่นคนั ส่วนใหญ่มาจากยอดขายรถกระบะ (Pick Up 1 Ton) ที่ลดลงถึง -42%YoY คิดเป็นจ านวน 

5.4 หมื่นคัน รองลงมา คือ รถบรรทุก (Truck) และรถยนตนั์ง่ (Passenger Car) ที่ลดลง -35%YoY และ -15%YoY โดยยอดขายที่ลดลงของ Commercial Car มสีาเหตุมาจากเศรษฐกิจ

ที่เติบโตในระดบัต า่ โดยเฉพาะจากปัญหาการเบิกจา่ยงบปี 2567FY ที่ล่าชา้จงึท าใหค้วามตอ้งการใชร้ถกระบะและรถบรรทุกหดตัวตามภาคก่อสรา้ง

• เมื่อเปรียบเทียบยอดจ าหน่ายรถยนตข์องกลุ่มประเทศอาเซียน พบว่า อินโดนีเซีย มียอดขายรถยนต์สะสมใน 4M/2567 ลดลง 23%YoY ส่วนหน่ึงเป็นผลจากอตัราดอกเบี้ ยที่สูงขึ้ น ท า

ใหผู้บ้ริโภคชะลอการตัดสินใจซื้ อรถใหม่ ขณะที่เวียดนาม มียอดจ าหน่ายลดลง 11%YoY แต่มีขอ้สังเกตว่า ยอดจ าหน่ายรถยนต์ของมาเลเซีย เพ่ิมข้ึน 8%YoY ส่วนหน่ึงเป็นผลจาก

มาตรการยกเวน้ภาษีการขาย (sales tax) ที่ช่วยกระตุน้ยอดขายรถผลิตภายในประเทศมาเลเซีย (อา้งอิง Nikkei Asia)

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม ธนาคารแห่งประเทศไทย Asean Automotive Federation (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 27 พ.ค. 2567)  

ยอดจ าหน่ายรถยนตใ์นประเทศสะสม 4 เดือนแรกของปี 2567 ลดลง 24%YoY ส่วน

ใหญ่มาจากกลุ่ม Commercial Car ท่ีหดตวัตามภาคกอ่สรา้ง
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https://asia.nikkei.com/Business/Automobiles/Malaysia-overtakes-Thailand-as-ASEAN-s-second-biggest-auto-market


พืขเกษตร

ส าคัญ

2566 2567

ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

ขา้วนาปี

ขา้วนาปรงั

ออ้ย

มนัส าปะหลัง

ทุเรียน
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เอลนีโญจะส่งผลกระทบต่อผลผลิตสินคา้เกษตรจนถึงกลางปี 2567 จากน้ันจะ

เปล่ียนผ่านไปสู่ลานีญาในช่วงคร่ึงปีหลงั ท าใหผ้ลกระทบบรรเทาลง

▪ จากการประเมิน ณ เดือน พ.ค. 67 ความน่าจะเป็นที่จะเกิดลานีญาในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2567 สูงกว่าโอกาสเกิดเอลนีโญชดัเจน ต่างกบัการประเมินในช่วง

เดียวกนัของปีก่อน ท่ีโอกาสเกิดเอลนีโญในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2566 ยงัสงูถึง 70-90%

▪ เอลนีโญจึงส่งผลกระทบต่อผลผลิตสินคา้เกษตรตั้งแต่กลางปี 2566 จนถึงกลางปี 2567 และคาดว่าในช่วงคร่ึงปีหลังของปี 2567 การเขา้สู่ลานีญา 

(ฝนตกชุก) จะท าใหเ้อื้ ออ านวยต่อการเพาะปลูกมากขึ้ น ช่วยหนุนผลผลิตสินคา้เกษตรหลกัอย่างขา้วนาปี

ท่ีมา: https://iri.columbia.edu/our-expertise/climate/forecasts/enso/current/

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร

หมายเหตุ:          คือ ช่วงเดือนท่ีภาวะเอลนีโญจะทวคีวามรุนแรง               

                        คือ ช่วงท่ีมีปริมาณผลผลิตจ านวนมาก 

                        คือ ช่วงท่ีมีปริมาณผลผลิตปานกลาง                           

                        คือ ช่วงท่ีมีปริมาณผลผลิตน้อย

ความน่าจะเป็นท่ีจะเกิด El Nino หรือ La Nina  

ประเมิน ณ พ.ค. 66 ประเมิน ณ พ.ค. 67

ปฎิทินสินคา้เกษตร

El Nino La Nina
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อยา่งไรกต็าม ผลผลิตท่ีมีจ ากดั ท าใหภ้าพรวมทั้งปีปริมาณส่งออกสินคา้เกษตร

ส าคญั เช่น น ้าตาล มนัส าปะหลงัจะหดตวั

▪ คาดว่าในปี 2567 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและมนัส าปะหลังจะหดตวัราว 19%YoY และ 20%YoY ตามล าดบั เน่ืองจากในช่วงคร่ึงปีแรกเผชิญปัญหาภยัแลง้ 

ท าใหผ้ลผลิตออ้ย และมนัส าปะหลงัมีจ ากดั ประกอบกบัมีการระบาดของโรคใบด่างในมนัส าปะหลงั ส่งผลกระทบท าใหม้ีวตัถุดิบไม่เพียงพอต่อการส่งออก  

▪ ส่วนปริมาณส่งออกขา้วยงัขยายตวัไดร้าว 5%YoY เพราะแมผ้ลผลิตขา้วนาปรงัไทยจะไดร้บัผลกระทบจากภยัแลง้ แต่ภาพรวมผลผลิตขา้วไทยยงัคงเพียงพอต่อ

การส่งออก เน่ืองจากไทยยงัคงมีปริมาณสต็อกขา้วอยู่ท่ีราว 2-3 ลา้นตนั อีกทั้งปัจจยัหนุนจากนโยบายการจ ากดัการส่งออกขา้วของอินเดีย

ผลผลิต
ปี 2566

(ลา้นตนั)

คาดการณปี์ 

2567

(ลา้นตนั)

%YoY

ขา้ว 33.3 32.5 -2%

ออ้ย 95.0 82.0 -14%

หวัมนัสด 30.6 26.9 -12%

คาดการณผ์ลผลิตสินคา้เกษตรส าคญั ปี 2567 คาดการณป์ริมาณส่งออกสินคา้เกษตรส าคญั ปี 2567

ท่ีมา: ผลผลิตขา้วอา้งอิงจากส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร ผลผลิตออ้ยอา้งอิงจาก

ส านักบริหารออ้ยและน ้าตาลทราย ส่วนผลผลิตหวัมนัสดอา้งอิงขอ้มูลจากส านักงาน

เศรษฐกิจการเกษตร

ปริมาณ

ส่งออก

ปี 2566

(ลา้นตนั)

คาดการณปี์ 

2567

(ลา้นตนั)

%YoY

ขา้ว 8.8 9.2 5%

น ้าตาล 6.5 5.3 -19%

มนัส าปะหลงั 8.4 6.8 -20%

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์

หมายเหตุ: f = ประมาณการโดยทีม Krungthai COMPASS
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การเรง่ฟ้ืนฟูเศรษฐกิจมีความจ าเป็นเร่งด่วน สะทอ้นจากการประชุม ครม. 

เศรษฐกิจ ซ่ึงเตรียมออกมาตรการกระตุน้เพิ่มเติม

3.5%หมายเหตุ: อา้งอิง 'รฐับาล' อดัยาแรง ‘กระตุน้เศรษฐกิจ’ ค ้าสินเชื่อ-กูข้าดดุลฯ-บูมท่องเท่ียว และ นัดแรก นายกฯ ประชุม ครม.เศรษฐกิจ ถกแก ้ศก.ต า่กวา่คาด

สรุปประเด็นส าคญัจากการประชุม ครม. เศรษฐกิจ วนัท่ี 27 พ.ค. 2567

• (27 พ.ค. 2567) การประชุมครม.เศรษฐกิจนัดแรก รัฐบาลเห็น

ความจ าเป็นตอ้งหามาตรการแกปั้ญหาเศรษฐกิจ หลงั GDP ปีน้ีอาจ

โตไดแ้ค่ 2.5% ตามการคาดการณข์อง สศช.

•  จะมีการเสนอ “มาตรการค ้าประกนัสินเช่ือ โดย บสย.” ซ่ึงเป็น

มาตรการ PGS รอบท่ี 11 วงเงิน 50,000 ลา้นบาท การเขา้ถึง

สินเช่ือของ SMEs โดย คาดว่าจะเขา้ ครม. ได้ใน 2-3 สัปดาห์

ขา้งหน้า

•  “มาตรการเพ่ิมการท่องเท่ียวช่วง Low-season” ท่ีประชุมได้

มอบหมายให ้รมต. กระทรวงท่องเท่ียวและกีฬาไปดึงนักท่องเท่ียว

จากตะวันออกกลางเขา้มาท่องเท่ียวในประเทศไทยเพ่ิมเติม ซ่ึ ง

กระทรวงการคลงัเตรียมมาตรการจะส่งเสริมการท่องเท่ียวในเมือง

รองซ่ึงจะเปิดเผยเง่ือนไขใหท้ราบต่อไป

•  ““คลัง”เสนออัดมาตรการกระตุน้ก่อนเงินดิจิทัล” นาย ลวรณ 

แสงสนิทาน ปลดักระทรวงการคลังเสนอว่า ระหว่างรอมาตรการ

แจกเงิน 10,000 บาท ผ่านดิจิทัล วอลเล็ต ควรคิดมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจปลายปีเพ่ิม โดยแต่ละกระทรวงตอ้งรบักลบัไปและ

น ามาหารืออีกครั้ง

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1128764
https://www.thaipbs.or.th/news/content/340435
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นอกจากน้ี ภาครฐัควรใหค้วามส าคญักบัการลงทุนโครงสรา้งพื้ นฐาน ซ่ึงจะชว่ย

หนุนเศรษฐกิจในระยะสั้น และดึงดูดการลงทุนจากต่างชาติในระยะยาว
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ที่มา: CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

•ภาครฐัควรใหค้วามส าคญักบัการลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน หลงัจากเผชิญกบังบประมาณท่ีล่าชา้ในช่วงท่ีผ่านมา คาดว่าการลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐานจะ

ช่วยหนุนเศรษฐกิจในระยะสั้นจากการลงทุน และจะช่วยยกระดบัศกัยภาพของเศรษฐกิจในระยะยาว

• อีกทั้งไทยยงัมีโอกาสในการดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศได ้สะทอ้นจากเม็ดเงินการลงทุนของไทยท่ียงัเขา้มาต า่เมื่อเทียบประเทศเพ่ือนบา้น ซ่ึงการ

พฒันาโครงสรา้งพ้ืนฐานท่ีดีจะเป็นปัจจยัหน่ึงในการดึงดูดการลงทุนจากต่างชาติ
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อีกทั้ง ควรมุง่เน้นการเพิม่ผลิตภาพแรงงาน เสริมประสิทธิภาพการผลิต

เพื่อฟ้ืนฟูศกัยภาพในการแขง่ขนัของผูป้ระกอบการไทย

•  วิกฤตโควิด-19 ส่งผลใหผ้ลิตภาพแรงงานของกลุ่มประเทศเอเชียในปี 2563 ชะลอตัว บางประเทศ(รวมทั้งไทย)หดตัวลง แมจ้ะทยอยปรบัตัวดีข้ึนหลงั

จากน้ัน แต่ผลิตภาพยงัเติบโตในอตัราท่ีต า่กวา่ช่วงกอ่นการแพร่ระบาด (ล่าสุดไทยเติบโต 0.1% ในปี 2566 เทียบจากหดตวัถึง -6.2% เมื่อปี 2563) 

•  หากเจาะผลิตภาพแรงงานรายสาขาส าคญัของไทยแลว้ยงัคงอยูใ่นระดบัต า่กวา่ช่วงกอ่นโควิด-19 โดยผลิตภาพแรงงานในภาคบริการดา้นโรงแรมและการ

ขนส่งต า่กว่าระดับเดิมก่อนการแพร่ระบาดถึงประมาณ 20% สะทอ้นความจ าเป็นในการยกระดับผลิตภาพแรงงาน ซ่ึงจะมีส่วนช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพการ

ผลิตของผูป้ระกอบการ และยกระดบัความสามารถในการแข่งขนัของไทยในระยะยาว 
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% YoY

ตัวเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567

2565 2566 ณ เม.ย. 67 ณ พ.ค. 67 ณ มิ.ย. 67

GDP 2.5 1.9 2.8 ถึง 3.3 2.2 ถึง 2.7 2.2 ถึง 2.7

มูลค่าการส่งออก 5.4 -1.7 2.0 ถึง 3.0 0.5 ถึง 1.5 0.5 ถึง 1.5

อตัราเงินเฟ้อ 6.1 1.2 0.7 ถึง 1.2 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.
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หมายเหตุ: ประมาณการ GDP 2567 ยงัไมร่วมผลของมาตรการ Digital Wallet ทั้งน้ี หากนโยบายเติมเงินใน digital wallet ด าเนินการไดเ้ต็มวงเงิน 5 

แสนลา้นบาท รฐัประเมินวา่จะชว่ยเพ่ิมการเติบโตของ GDP ได ้1.2-1.6% ในชว่งการด าเนินโครงการ



ประมาณการเศรษฐกิจไทยล่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ 

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: 1/CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2567F

ADB

(Apr 24)

IMF

(Apr 24)

World Bank

(Apr 24)

FPO

(Apr 24)

NESDC

(May 24)

BOT

(Apr 24)

KKP

(May 24)

Kbank

(Feb 24)

SCB

(May 24) 

Krungsri

(May 24)

KTB

(May 24)

GDP 2.6 2.7 2.8 2.4 2.0-3.0 2.6 2.6 2.6 2.5 2.4 2.3

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 2.3 2.0 2.0 1.3/1 2.0 2.6 1.8 0.5

Headline CPI 1.0 0.7 - 0.6 0.1-1.1 0.6 0.7 0.8 0.8 0.7 0.8

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 35.5 36.5 35.5 35.2 30.6 36.2 35.6 35.0
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การคา้ระหวา่งประเทศ 

นักท่องเท่ียวต่างชาติ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของประเทศ G3 และจีน
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การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศต่างๆ ในภูมิภาค

ท่ีมา: CEIC 

หมายเหตุ: ขอ้มูลถึง ณ เดือน เม.ย. 2567

%YoY
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มูลค่าส่งออกเดือน เม.ย. 2.3 หมื่นลา้นดอลลารฯ์ ขยายตวั 6.8%YoY 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

% Share CAPU

2566 Nov-66 Dec-66 Jan-67 Feb-67 Mar-67 Apr-67 YTD 2566 Nov-66 Dec-66 Jan-67 Feb-67 Mar-67 Apr-67

ส่งออกรวม 100 -1.0 4.9 4.7 10.0 3.6 -10.9 6.8 1.4 59.6 59.0 55.9 59.2 59.8 62.3 55.3

ส่งออก (หักทองค า) 97.5 0.9 4.0 1.9 9.7 2.5 -6.7 12.3 3.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ผกัผลไมส้ด แชเ่ย็น/แข็ง/แหง้ 2.9 14.4 -12.4 -13.5 27.4 -10.0 -19.9 -25.2 -16.0 46.0 44.0 42.9 46.9 49.8 51.4 46.5

ยางพารา 1.8 -29.2 14.5 13.2 5.5 31.7 36.9 36.2 27.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มนัส าปะหลงั 1.5 -16.4 -12.8 -51.2 -27.0 -20.5 -16.7 -9.6 -18.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -16.9 -10.7 0.0 -0.3 -2.7 -13.7 0.5 -4.5 80.4 72.3 68.2 69.3 72.1 79.2 86.1

เคมีภณัฑ์ 3.3 -16.0 0.6 -6.5 -1.6 -14.2 10.9 -3.9 -7.9 72.7 65.8 73.6 71.5 71.1 71.4 68.7

รถยนตฯ์ 9.8 9.0 -9.7 4.3 -4.7 -5.6 -12.4 20.4 -2.4 69.2 71.7 55.3 62.4 59.0 60.7 47.6

เครื่องจกัรกลฯ 3.0 0.3 15.3 3.0 7.6 -2.5 1.3 58.8 13.9 59.2 50.0 46.1 61.0 67.8 74.6 69.1

เครื่องปรบัอากาศ 2.5 -7.6 -26.1 -12.2 -10.5 -14.3 -12.7 12.9 -7.6 48.1 49.1 41.0 48.7 48.5 51.7 45.0

อญัมณีและเครื่องประดบั 

(ไมร่วมทองค า)
2.8 9.6 2.9 6.8 21.5 6.5 -3.1 8.2 7.4 37.7 40.5 34.2 44.5 44.2 47.6 42.2

เครื่องคอมพิวเตอรฯ์ 7.2 -13.9 10.3 2.5 32.2 24.9 -11.8 62.0 18.1 46.8 45.2 49.3 37.6 45.4 53.6 41.6

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 -3.7 6.9 -7.4 -2.0 -4.6 -8.7 13.9 -1.0 66.5 70.9 66.0 70.2 65.1 67.9 59.0

ส่ิงทอ 2.4 -11.9 -7.1 -1.7 4.2 2.0 -2.2 4.5 1.9 47.6 53.8 49.8 47.5 52.1 54.5 48.5

น ้ามนัส าเร็จรูป 3.5 0.8 55.4 42.6 5.3 -9.6 -6.1 -21.2 -8.4 84.7 86.4 86.9 80.5 88.1 88.6 87.3

เหล็ก เหล็กกลา้และผลิตภณัฑ ์ 2.4 -0.7 42.2 25.3 106.3 18.0 -7.6 23.3 33.9 44.9 42.7 41.6 44.2 44.0 49.2 39.3

ผลิตภณัฑอ์ลูมิเนียม 1.1 -15.8 8.8 16.5 13.3 12.2 9.9 15.2 12.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a



การส่งออกกลบัมาขยายตวั ตามการกลบัมาขยายตวัของการส่งออก

สินคา้อุตสาหกรรม และ อุตสาหกรรมเกษตร
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การส่งออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียต่อเดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2566 23,713

Q1/2567 23,665

ก.พ. 2567 23,385

มี.ค. 2567 24,961

เม.ย. 2567 23,279

(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2566

2566 2567

พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. YTD

Global (100.0) -1.0 4.9 4.7 10.0 3.6 -10.9 6.8 1.4

US  (17.2) 2.8 17.5 0.3 13.7 15.5 2.5 26.1 13.4

EU28 (9.1) 3.4 -6.6 -8.3 3.6 1.7 3.3 8.8 2.3

Japan (8.7) 0.1 4.3 -3.7 1.0 -5.8 -19.3 -4.1 -8.0

China (12.0) -0.8 -3.9 2.0 2.1 -5.7 -9.7 -7.8 -6.0

ASEAN5 (14.1) -1.6 12.9 18.0 18.1 -1.2 -26.1 3.7 -3.3

CLMV (9.4) -14.3 -7.6 -9.4 16.6 4.5 0.5 5.1 6.2

Cambodia (2.3) -25.7 -3.6 -15.8 60.3 53.1 21.0 10.4 35.9

Laos (1.6) 2.4 3.5 6.6 14.6 5.4 7.9 37.1 15.4

Myanmar (1.6) -6.2 -7.5 -8.1 -0.3 -14.4 -14.8 -17.1 -11.8

Vietnam (3.9) -15.6 -13.5 -12.3 -1.2 -18.4 -7.9 -1.9 -7.7

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมลูค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2566 

คาดการณ์การขยายตัว

ปี 2567

มูลค่าเฉล่ียต่อเดือนในช่วงที่

เหลือของปี 2567 

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 2.0% 24,497

กกร. 0.5% ถึง 1.5% 23,964 – 24,320

BOT 2.0% 24,497

FPO 2.3% 24,604
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ส าหรบัภาคการท่องเท่ียวถือเป็นเครื่องยนตส์ าคญัท่ีช่วยประคองเศรษฐกิจ

• เม.ย. 2567 มีนักท่องเท่ียวต่างชาติ 2.8 ลา้นคน ลดลง 7.6% MoM ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการเขา้สู่ช่วง Low Season ของนักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรป ส่งผลใหช้่วง 4M/2567 มี

นักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 12.1 ลา้นคน ฟ้ืนตวัราว 86%

• นักท่องเท่ียวจีนเร่ิมมีสญัญาณฟ้ืนตวัท่ีชดัเจนขึ้ น โดยในเดือน เม.ย. 2567 มีระดบัการฟ้ืนตวัอยู่ที่ 66% ปรบัตวัดีขึ้ นเมื่อเทียบกบัช่วง Q1/2567 ท่ีอยู่ในระดบั 56% 

• นักท่องเท่ียวกลุ่มตะวนัออกกลางเพิ่มขึ้ นถึง 433% MoM เน่ืองจากไดผ่้านพน้ช่วงเทศกาลถือศีลอดของชาวมุสลิมแลว้ ท าใหนั้กท่องเท่ียวตะวนัออกกลางกลบัมาเดินทาง

ท่องเท่ียวในระดบัปกติ ทั้งน้ี สงครามระหว่างอิสราเอล-อิหร่าน ยงัไม่กระทบต่อจ านวนนักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางมากนัก

• นักท่องเท่ียวรสัเซียมีระดบัการฟ้ืนตวัถึง 133% ส่วนหน่ึงเป็นผลจากสงครามรสัเซีย-ยูเครน ท่ียงัยืดเยื้ อ ท าใหช้าวรสัเซียยงัคงเดินทางมาไทยอย่างต่อเน่ือง

แนวโน้ม นทท.ต่างชาติ เทียบกบัช่วงกอ่นโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ค่าใชจ้่ายต่อคนต่อทริปของ นทท. ต่างชาติ

จีนยงัคงเป็นนักท่องเท่ียวอนัดบั 1 ของไทย แมฟ้ื้นตวัไดช้า้กวา่กลุ่มอื่นๆ

ขณะท่ี Spending per Head ในช่วง 4M/2567 ยงัต า่กวา่ปี 2562

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 4M/2567 จีนมีจ านวนสงูสุดเป็นอนัดบั 1 ท่ี 2.35 ลา้นคน ตามมาดว้ยมาเลเซีย 1.57 ลา้นคน และรสัเซีย 0.77 ลา้นคน ตามล าดบั 

• Spending per Head ของนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 4M/2567 อยู่ท่ี 46,208 บาท ซ่ึงยงัคงต า่กว่าปี 2562 ท่ีมี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท ราว 3.5% 

อย่างไรก็ตาม Spending per Head ในปี 2567 มีแนวโน้มปรบัตวัดีขึ้ น โดยสาเหตุหลกัมาจากนักท่องเท่ียวจีนมีการใชจ่้ายสงูขึ้ นเมื่อเทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 4M/2567 ตามสญัชาติ 

และอตัราการฟ้ืนตวัเมื่อเทียบกบัปี 2562

105%59% 104%106%126%

2,351,909

1,569,856

767,210
679,481 643,587

China Malaysia Russia Korea India

บาท/คน

หน่วย: คน

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

อตัราการฟ้ืนตวั 

% จ านวน นทท.

เทียบกบัปี 2562
47,895

43,743

46,208

2562 2566 4M/2567

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: มีการปรบัปรุงขอ้มูลค่าใชจ้่ายต่อคนต่อทริปในปี 2566 ตามขอ้มูลล่าสุดของกอง

เศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา ณ พ.ค. 2567

-3.5%
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ประมาณการจ านวน นทท. ต่างชาติในปี 2567

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปีน้ีอาจสูงกวา่ท่ีประเมินไว ้35 ลา้นคน 

จากนักท่องเท่ียวจีน และรสัเซีย ท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดดี้กวา่ท่ีคาด 

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• เม.ย. 2567 จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเติบโตกว่าท่ีประเมินเล็กน้อย จากนักท่องเท่ียวจีนท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดเ้ร็วกว่าท่ีคาด รวมถึงนักท่องเท่ียวรสัเซียท่ียงัคงเดินทาง

มาไทยอย่างต่อเน่ือง แมโ้ดยปกติช่วง Q2 จะเขา้สู่ช่วง Low Season ของรสัเซียแลว้ แต่จากปัญหาเร่ืองสงครามรสัเซีย-ยูเครน ท่ียงัคงมีความยือเยื้ อ ท าใหช้าวรสัเซีย

บางส่วนยงัคงออกเดินทางไปยงัต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมในปี 2567 อาจสูงกว่าท่ีประเมินไวท่ี้ 35 ลา้นคน (Base Case) โดยมีปัจจยัสนับสนุนหลกัจากนักท่องเท่ียวจีนท่ีมีสญัญาณฟ้ืนตวั

ค่อนขา้งดี รวมถึงนักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ เช่น รสัเซีย อินเดีย ท่ีมีแนวโน้มเติบโตดีกว่าท่ีคาด นอกจากน้ี สงครามอิสราเอล-อิหร่าน ก็ไม่ไดก้ระทบต่อจ านวนนักท่องเท่ียว

ตะวนัออกกลางท่ีเดินทางมายงัประเทศไทยมากนัก

หน่วย: ลา้นคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2567 ท่ี 38 ลา้นคน
• ธปท. ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2567 ท่ี 35.5 ลา้นคน
• สภาพฒัน์ ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 36.5 ลา้นคน
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Scenario รายละเอียด จ านวน นทท. ต่างชาติ มูลค่าการใชจ้่าย

Best

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้69% 

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางในชว่ง H2/2567 

ลดลง 40% จากผลกระทบของสงครามฯ

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆ กลบัมาสูงกวา่ชว่งก่อน
โควิด-19

36.6 ลา้นคน 1.94 ลา้นลา้นบาท

Base

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้65% 

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางตั้งแต่ Q2/2567 

ลดลง 60% จากผลกระทบของสงครามฯ

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆ ฟ้ืนตวัไดใ้กลเ้คียงกบั
ชว่งก่อนโควิด-19

35.1 ลา้นคน 1.75 ลา้นลา้นบาท

Worst

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้62% 

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางตั้งแต่ Q2/2567 

ลดลง 80% จากผลกระทบของสงคราม

• นักท่องเท่ียวยุโรปในชว่ง H2/2567 ลดลง 

40% จากภาวะสงครามในตะวนัออกกลาง

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆ ฟ้ืนตวัชะลอลงเม่ือเทียบ
กบัชว่ง Q1/2567

32.5 ลา้นคน 1.52 ลา้นลา้นบาท
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ค่าใชจ้่ายต่อคนต่อทริปของ นทท. ชาวไทย

4M/2567 จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยกลบัมาสูงกวา่ชว่งกอ่นโควิด-19 ราว 20% 

แต่ค่าใชจ้า่ยต่อคนท่ียงัต า่กวา่ปี 2562 ประมาณ 27%

หมายเหตุ: จ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทย หมายถึง ผูท่ี้เดินทางในประเทศทั้งในสว่นท่ีพกัคา้งแรมและไมพ่กัคา้งแรม ซ่ึง 1 คน สามารถเดินทาง

ไดม้ากกวา่ 1 จงัหวดั เม่ือน าจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทุกจงัหวดัมารวมเป็นผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ จึงมีการนับซ ้าเกิดขึ้ น

• 4M/2567 มีจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 92.5 ลา้นคน ซ่ึงกลบัมาสงูกว่าช่วงเดียวกนัของปี 2562 แลว้ โดยเติบโตขึ้ นประมาณ 20%YoY

• อย่างไรก็ดี เป็นขอ้สงัเกตว่าค่าใชจ่้ายต่อคนของนักท่องเท่ียวชาวไทยในช่วง 4M/2567 อยู่ท่ี 3,458 บาท ยงัต า่กว่าปี 2562 ท่ีมีค่าใชจ่้ายต่อคนอยู่ท่ี 4,708 บาท อยู่ราว 

27% สะทอ้นถึงก าลงัซ้ือของนักท่องเท่ียวชาวไทยท่ียงัคงอ่อนแอ

จ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ1

หน่วย: บาท / คนหน่วย: ลา้นคน

4,708

3,448 3,458

2562 2566 4M/2567

-27%

+20%

77.2

84.0

92.5

4M/2562 4M/2566 4M/2567

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา



• จ านวนนักท่องเท่ียวไทยในเดือน เม.ย. 2567 อยู่ท่ี 24.5 ลา้นคน สูงกว่าท่ีประเมินไว ้ทั้งน้ี จ านวนนักท่องเท่ียวไทยในเดือน เม.ย. 2567 เติบโตขึ้ นประมาณ 9.7% 

MoM โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากวนัหยุดยาวในช่วงวนัจกัรีและเทศกาลสงกรานต ์รวมถึงเป็นช่วงปิดภาคเรียน

• คาดว่าจ านวนนักท่องเท่ียวไทยอาจแตะระดบั 200 ลา้นคน-ครั้ง ตามสถานการณก์ารท่องเที่ยวภายในประเทศท่ีฟ้ืนตวัไดดี้อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงจะกลบัมาสงูกว่าปี 2562 ท่ี

มีจ านวนนักท่องเท่ียวไทย 172.7 ลา้นคน-ครั้ง อย่างเห็นไดช้ดั อย่างไรก็ตาม ประเมินว่าการใชจ่้ายต่อคนของชาวไทยยงัต า่กว่าปี 2562 ท าใหร้ายไดจ้ากนักท่องเท่ียว

ไทยยงัคงฟ้ืนตวัไดร้าว 90% ของช่วงก่อนโควิด-19
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ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2567

จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยเติบโตต่อเน่ือง โดยในปี 2567 มีโอกาสท่ีแตะระดบั 200 

ลา้นคน-ครั้ง แต่การใชจ้า่ยโดยรวมยงัต า่กวา่ชว่งกอ่นเกดิโควิด-19

หมายเหตุ: 1) นักท่องเท่ียวไทยในปี 2562 อยูท่ี่ 172.7 ลา้นคน-ครัง้ โดยมีมลูคา่การใชจ้า่ยรวมอยูท่ี่ 1.08 ลา้นลา้นบาท

2) ผลรวมของจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยในกราฟจะมากกวา่จ านวนนักท่องเท่ียวไทยในตารางประมาณการ เน่ืองจาก

ตวัเลขในตารางประมาณการจะทอนการนับซ ้าลง

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario รายละเอียด จ านวน นทท. ไทย มูลค่าการใชจ้่าย

Best
ภาครฐัมีมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจและการท่องเท่ียวใน

ประเทศเพ่ิมเติมในปี 2567

201.8 ลา้นคน-ครั้ง 1.05 ลา้นลา้นบาท

Base

ชาวไทยปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19 

ได ้และกลบัมาเดินทางท่องเท่ียว

ปกติ ขณะท่ีชาวไทยกลุ่มก าลงัซ้ือ

สูงจะเดินทางท่องเท่ียว

ต่างประเทศมากข้ึน

195.6 ลา้นคน-ครั้ง 0.94 ลา้นลา้นบาท

Worst

คนไทยท่องเท่ียวลดลง หลงั

มาตรการกระตุน้การท่องเท่ียวจาก

ภาครฐัเบาบางลง เมื่อเทียบกบัใน

อดีต ขณะท่ีก าลงัซ้ือโดยเฉพาะใน

ต่างจงัหวดัยงัคงอ่อนแอ

189.5 ลา้นคน-ครั้ง 0.90 ลา้นลา้นบาท

หน่วย: ลา้นคน (ตวัเลขรายเดือนยงัไมท่อนการนับซ ้า)
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• ททท. ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2567 ท่ี 200 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)

• วิจยักรุงศรี ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2567 ท่ี 185 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)



โรงแรมประมาณ 44% คาดวา่จะปรบัราคาหอ้งพกัไดสู้งกวา่ปีท่ีผ่านมา 

ขณะท่ีโรงแรมกวา่ 90% ไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง

34ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผูป้ระกอบการที่พกัแรมจ านวน 126 แห่ง ระหว่างวนัที่ 5-24 เม.ย. 2567)
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นักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน เม.ย. 2567 มีจ านวน 2.8 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉล่ีย 73.5%

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

นักท่องเที่ยวต่างชาติแบ่งตามภูมภิาคในช่วง 4M/2567จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

528,906 คน 

(+15.5%)

ภูมิภาคยุโรป

3,017,608 คน 

(+23.9%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

133,095 คน 

(+28.9%)

ภูมิภาคเอเชียและแปซิฟิก

8,407,784 คน 

(+48.0%)
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4M/2567 สดัส่วนนักท่องเท่ียว East Asia มีแนวโนม้เพิ่มขึ้ น

และกลบัมาขึ้ นน านักท่องเท่ียวกลุ่มอาเซียนแลว้

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

42%
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33%
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2562 2565 2566 4M/2567

East Asia ASEAN Europe South Asia Middle East The Americas Oceania Others

สดัส่วนจ านวน นทท. ต่างชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• 4M/2567 นักท่องเท่ียวกลุ่ม East Asia ฟ้ืนตวัดีไดดี้ต่อเน่ือง น า

โดย จีน เกาหลีใต ้ไตห้วนั ท าใหส้ดัส่วนจ านวนนักท่องเท่ียวกลุ่มน้ี

ขยบัมาเป็นอนัดบั 1 คิดเป็นสดัส่วน 33%

• นักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรป มีแนวโน้มเติบโตขึ้ น โดยในช่วง 4M/2567 

มีสดัส่วน 25% น าโดย รสัเซีย เยอรมนั สหราชอาณาจกัร
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จ านวน นทท. ต่างชาติเขา้สุวรรณภูมิ (LHS) Growth YoY (RHS)

คน/วนั 
สถิติการเดินทางเขา้ประเทศของชาวต่างชาติท่ีท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ

ท่ีมา: ส านักงานตรวจคนเขา้เมอืง (ณ 7 พ.ค. 2567)

เม.ย. 2567 มีชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้มาในไทยผ่านท่าอากาศยาน

สุวรรณภูมิเพิ่มขึ้ น 33.6%YoY

▪ เดือน เม.ย. 2567 จ านวนชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้มาไทยผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภมูิอยู่ท่ี 2.0 ลา้นคน เพิ่มขึ้ น 33.6%YoY

▪ จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมในช่วง 4M/2567 ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภมูิ อยู่ท่ี 8.2 ลา้นคน เพิ่มขึ้ น 39.6%YoY 

1 ก.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ thailand pass
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1 พ.ค. 65 ยกเลิก

มาตรการ Test&Go



38

APPENDIX

เศรษฐกิจในประเทศ
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เคร่ืองชี้ ภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.) 

3Q/66 4Q/66 1Q/67 4Q/66 1Q/67 ก.พ. 67 ม.ีค. 67 เม.ย. 67

GDP 1.4 1.7 1.5

การบริโภคภาคเอกชน 7.9 7.4 6.9 4.9 1.8 1.6 0.5 2.6

การลงทุนภาคเอกชน 3.5 5.0 4.6 -2.0 -0.3 0.8 -2.4 6.3

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -2.0 4.6 -1.0 4.6 -1.0 2.5 -10.2 5.8

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -10.7 6.1 3.2 6.1 3.2 3.1 5.2 6.4

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ (พนัคน) 7,089 8,095 9,370 8,095 9,370 3,352 2,982 2,757.1

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 1.1 -0.6 -3.5 -1.0 -5.0 -5.9 -5.0 -9.9

GDP อุตสาหกรรม/Manufacturing Production Index -4.4 -2.4 -3.0 -2.9 -3.6 -2.8 -4.9 3.4

ท่ีมา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครื่องชี้ เศรษฐกิจไทยเดือน เม.ย.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหสิ้นเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 66 ม.ีค. 67 เม.ย. 67 พ.ค. 67

MOR 7.52-7.59 7.52-7.59 7.52-7.59 7.52-7.59

MLR 7.05-7.28 7.05-7.28 7.05-7.28 7.05-7.28

MRR 7.30-7.57 7.30-7.57 7.30-7.57 7.30-7.57

Saving 0.30-0.55 0.30-0.55 0.30-0.55 0.30-0.55

3M 1.05-1.20 1.05-1.20 1.05-1.20 1.05-1.20

6M 1.20-1.25 1.20-1.25 1.20-1.25 1.20-1.25

12M 1.60-1.70 1.60-1.70 1.60-1.70 1.60-1.70

▪ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากอา้งอิงและอตัราดอกเบ้ียเงินกูใ้นภาพรวม ณ 

เดือน พ.ค. ทรงตวัจากเดือนกอ่น

▪ อตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีรฐับาลระยะสั้น 1 ปี ปรบัเพ่ิมข้ึนจาก

เดือนก่อนเล็กน้อย และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับ

เพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนเล็กน้อยตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รฐับาลสหรฐัฯ หลงันักลงทุนลดโอกาสการปรบัลดดอกเบ้ียของเฟด

End of Period 2565 2566 มี.ค. 67 เม.ย. 67 พ.ค. 67

Fed 4.25-4.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50

ECB
Deposit rate

2.50
2.00

4.50
4.00

4.50
4.00

4.50
4.00

4.50
4.00

BOE 3.50 5.25 5.25 5.25 5.25

BOJ -0.10 -0.10 0.0 0.0 0.0

BOT 1.25 2.50 2.50 2.50 2.50

หมายเหตุ: ขอ้มูลจากธนาคารใหญ่ 5 แห่ง ท่ีมา: ธปท. (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 พ.ค. 2567)

ท่ีมา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยเดือน พ.ค. ทรงตวั

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

28 ธ.ค. 66

30 เม.ย. 67

31 พ.ค. 67

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 26.96 2.55

3M 18.25 3.20

1Y -5.07 3.43

10Y 12.22 3.80

30Y 1.90 9.32



กระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ย

(Million Baht) 2564 2565 2566 เม.ย. 2567 พ.ค. 2567

Change in NR 

Bond holding*
+141,521 +29,540 -144,615 -25,484

ST: -1,311

+15,676

ST: +1,206

LT: -24,173 LT: +14,470

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-48,578 +190,162 -192,490 +3,913.7 -16,747.1

ท่ีมา: ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ขอ้มูลถึงวนัท่ี 31 พ.ค. 2567)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหน้ีท่ีครบก าหนด

เดือน พ.ค. เงินทุนต่างชาติไหลเขา้ตราสารหน้ี แต่ไหลออกจากตลาดทุน
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ลา้นบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ขอ้มูล ณ วนัที่ 31 พ.ค. 2567)

หมายเหตุ: ตวัเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วนัที่ 3 ม.ค. 2566

(TTM)%

Net buy position

Net sell position

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัเพิ่มขึ้ น
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การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน เม.ย. กลบัมาขยายตวั

Contribution 
to MPI growth (%)

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS



ปี ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2566 82

ปี 2567 82 (86)

ราคาน ้ามนัดีเซลเฉล่ียในปี 2567 คาดวา่จะลดลงจากคาดการณใ์นครั้งท่ี

แลว้ ตามราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลก

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนท์ที่ประเมินโดย Krungthai COMPASS

USD/Barrel

ที่มา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

 หมายเหตุ : *ดีเซลในกราฟดา้นซา้ยมือ เป็นค่าเฉล่ียของราคาดีเซลรายวนัในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้ อเพลิงขนาดใหญ่ ไดแ้ก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO  

82 78 
86 83 82 85 82 80

50

100

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67f 3Q67f 4Q67f

ส านักวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2567

Bloomberg Consensus และ EIA

82

83(86)

Future price 82(85)

หมายเหตุ เลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน เม.ย. 2567

ส านักวิจยัต่างๆของโลก และราคา Future ของน ้ามนัดิบเบรนท์ Krungthai COMPASS ปรับลดการคาดการณ์ราคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนท์ในปี 2567

• ในปี 2567 แนวโนม้ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียในตลาดโลก คาดว่าจะอยู่ราว 82 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล ซ่ึงต า่กว่าการประเมินในครั้งท่ีแลว้ (86 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล ) เพราะความตอ้งการน ้ามนัใน

ตลาดโลกก าลงัเผชิญกบัแรงกดดนัจากการท่ีจีนมีแนวโนม้น าเขา้น ้ามนัลดลง 5.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในชว่ง มิ.ย. 2567 รวมทั้ง ความกงัวลต่ออตัราดอกเบ้ียของสหรฐัฯท่ีอาจจะอยูใ่นระดบัสูงต่อเน่ือง ประกอบกับ 

EIA (ส านักบริหารสารสนเทศพลงังานของสหรฐัฯ) ประเมินวา่บางประเทศในกลุ่ม OPEC+ จะทยอยเพ่ิมก าลงัการผลิตน ้ามนั หลงัมติการลดก าลงัการผลิตของกลุ่ม OPEC+ จะทยอยส้ินสุดในช่วงคร่ึงปีหลัง จึงคาด

วา่ปริมาณการผลิตน ้ามนัของกลุ่ม OPEC+ ในชว่งคร่ึงปีหลงั จะเพ่ิมข้ึนราว 500,000 บารเ์รล/วนั เม่ือเทียบกบัคร่ึงปีแรก

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉล่ียทั้งปี 2567 จะอยู่ท่ี 32.1 บาท/ลิตร ซ่ึงต า่กว่าการประเมินในครั้งท่ีแลว้ (33 บาท/ลิตร) เพราะภาครฐัมีมติตรึงราคาน ้ามนัดีเซลไมใ่หเ้กิน 33 บาท/ลิตร 

จนถึงส้ินเดือนก.ค. 2567 นอกจากน้ัน ราคาน ้ามนัดีเซลยงัเผชิญแรงกดดนัเพ่ิมเติมจากราคาน ้ามนัดิบเบรนทท่ี์มีแนวโนม้ลดลงในชว่งคร่ึงปีหลงั 

ทิศทางราคาดีเซลของไทยที่ประเมินโดย Krungthai COMPASS* 

34.5 

32.5
31.8

30.0 30.0

31.6

33.6 33.1

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67f 3Q67f 4Q67f

บาท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2566-67 อยู่ท่ี 32.2 และ 32.1 บาท/ลิตร* ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2566-67 อยู่ท่ี 82 และ 82 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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• ส าหรับค่าไฟฟ้าเฉล่ียทั้งปี 2567 คาดว่าจะอยู่ประมาณ 4.18 บาท/หน่วยไฟฟ้า ซ่ึงสูงกว่าในระดับเดียวกับการคาดการณ์ในครั้งท่ีแลว้ (4.18 บาท/หน่วยไฟฟ้า) 

เน่ืองจากราคากา๊ซธรรมชาติอยู่ในระดบัเดียวกบัการประเมินในครั้งท่ีแลว้ (306 บาท/MMBTU) อย่างไรก็ดี ค่าไฟฟ้ามีแนวโน้มลดลงในปี 2567 ตามราคากา๊ซธรรมชาติ 

เพราะ 1) ภาครฐัจะมีแนวโน้มท่ีจะเปล่ียนวิธีการจดัสรรกา๊ซธรรมชาติในอ่าวไทยจากเดิมท่ีจะจดัสรรกา๊ซธรรมชาติในแหล่งดงักล่าวใหก้บัอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและผูผ้ลิต

แก๊สหุงตม้ ก่อนอุตสาหกรรมอื่นๆ เป็นจดัสรรใหก้บัผูผ้ลิตแก๊สหุงตม้เป็นอันดบัแรก ซ่ึงวิธีดงักล่าวท าใหร้าคาก๊าซธรรมชาติลดลง 13.8 บาท/MMBTU ในปี 2567 2) 

บมจ. ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม (ปตท.สผ.) สามารถเพิ่มก าลังผลิตก๊าซธรรมชาติในแหล่งเอราวณั(G1/61)ของอ่าวไทย ตามสญัญาท่ีก าหนดไวท่ี้ 800 ลา้น

ลูกบาศกฟุ์ตต่อวนั จึงท าใหส้ดัส่วนปริมาณกา๊ซธรรมชาติจากอ่าวไทยเพิ่มขึ้ น ซ่ึงส่งผลใหร้าคากา๊ซธรรมชาติของไทยลดลง

ปี 

ราคากา๊ซธรรมขาติ

เฉล่ียของไทย

(บาท/MMBTU)*

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ปี 2566 366 4.67

ม.ค.-เม.ย. 2567 333 4.18

พ.ค.-ส.ค. 2567f 284 4.18

ก.ย.-ธ.ค. 2567f 297 4.18

ราคาเฉล่ียปี 2567f 304 4.18

ราคากา๊ซธรรมชาติ (ท่ีไมร่วมคา่บริการ) และคา่ไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยเฉล่ียในปี 2567 มีแนวโนม้ลดลง 

และอยูใ่นระดบัเดียวกบัการประเมินกอ่นหนา้น้ัน 

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus (พ.ค. 2567) และเอกสารการรบัฟังความคิดเห็น เรื่อง ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรบัค่า Ft ส าหรบังวด พ.ค.-ก.ย.2567 (มี.ค.2567), ข่าวประชาสมัพนัธ ์เรื่อง “”กกพ.” เคาะค่าเอฟทีรอบ ม.ค.-เม.ย.67 ที่ 39.72 

สตางคต่์อหน่วย ส่งผลค่าไฟฟ้า 4.18 บาทต่อหน่วย ตามมติ”,กกพ.(10 ม.ค.2567) และกฟผ.(ม.ค.2567) ซึ่งรวบรวมและค านวณโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : *ราคาก๊าซธรรมชาติเฉล่ียของไทยเป็นราคาที่ขายใหก้บักิจการผลิตไฟฟ้า 

41%
50% 46% 52%

16%
12%

12%
11%

43% 38% 42% 37%

2566e ม.ค.-เม.ย.67 f พ.ค.-ส.ค. 67f ก.ย.-ธ.ค. 67f

สัดส่วนปริมาณการผลิตกา๊ซธรรมชาติจากแต่ละแหล่ง

LNG จากต่างประเทศ           เมียนมา          อ่าวไทย



ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2567 ไทยยงัไดร้บัผลกระทบจากปรากฎการณเ์อลนีโญ

▪ ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2567 ไทยยงัอยู่ในปรากฎการณ์เอลนีโญหรือฝนแลง้ ท าใหป้ริมาณน ้าฝนสะสมในช่วง ม.ค.-พ.ค. 67 ต า่กว่าระดบัปกติในทุกพื้ นที่ โดย

ภาคกลางและตะวนัออกเฉียงเหนือ ซ่ึงเป็นภาคท่ีมีการเพาะปลูกพืชส าคญัเช่น ขา้วและออ้ย มีปริมาณน ้าฝนต า่กว่าปกติถึง 26-28%

▪ ปริมาณน ้าท่ีสามารถใชก้ารไดโ้ดยรวมทั้งประเทศต า่กว่าระดบัวิกฤติ โดยเฉพาะในภาคกลางท่ีมีปริมาณน ้าใชก้ารไดเ้หลือเพียง 16%

ปริมาณน ้าฝนสะสม ม.ค.–พ.ค. 2567

ภาค

ปริมาณฝน

สะสม 

(มม.)

ค่าปกติ 

(มม.)

ผลต่างจาก

ค่าปกติ 

(%)

เหนือ 138.6 208.1 -33

ตะวนัออกเฉียงเหนือ 172.9 241.6 -28

กลาง 166.4 224.2 -26

ตะวนัออก 225.5 314.5 -28

ใตฝั้ง่ตะวนัออก 174.8 376.4 -54

ใตฝั้ง่ตะวนัตก 271.1 489.0 -45

ท่ีมา: กรมอุตุนิยมวทิยา

หมายเหตุ: ค่าปกติ คือ ค่าเฉล่ียปริมาณน ้าฝนยอ้นหลัง 30 ปี

El Nino

La Nina

-30

-20

-10

0

10

20

30

< -7 หมายถึง El Nino

Southern Oscillation Index (SOI)

> 7 หมายถึง La Nina เม.ย.67 (-7.1)

ท่ีมา: The El Niño-Southern Oscillation (ENSO)

หมายเหตุ: ขอ้มูล ณ พ.ค. 2567

ปริมาณน ้าในเข่ือนใชก้ารไดจ้ริง รายภาค

คือ ปริมาณน ้าในเข่ือนน้อยอยู่ในระดบัวิกฤต ซ่ึงมีปริมาณใชก้ารไดน้้อยกว่าหรือเท่ากับ 30% 

ท่ีมา: กรมชลประทาน และขอ้มูลจากกรมทรพัยากรน ้า

หมายเหตุ: ขอ้มูล ณ พ.ค. 2567

ปี/ภาค เหนือ กลาง อีสาน ใต้ รวม

2567 22% 16% 30% 48% 29%

2566 32% 17% 32% 45% 33%

2565 23% 26% 40% 51% 37%

2564 11% 10% 33% 49% 22%

2563 9% 12% 18% 38% 19%

2558 14% 12% 23% 61% 25%

El Niño-Southern Oscillation Index (ENSO)
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สินคา้เกษตร
ม.ค.-เม.ย. 67

%YoY

เม.ย. 67

%YoY

หมวดพืช -9.2% -15.0%

ขา้ว -6.5% -7.2%

ออ้ย -12.2% -13.9%

มนัส าปะหลงั -8.5% -5.3%

ผลไม้ -24.5% -39.5%

ปาลม์น ้ามนั -12.2% 18.8%

ยางพารา -0.1% -2.6%

ภยัแลง้ท าใหผ้ลผลิตสินคา้เกษตรส าคญั ณ ม.ค.-เม.ย. 2567 หดตวัทุกรายการ

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร

▪ ผลผลิตสินคา้เกษตรส าคญัของไทย ณ ม.ค.-เม.ย. 2567 ลดลงจากผลกระทบของภยัแลง้ โดยผลผลิตผลไมห้ดตวัถึง 24.5%YoY และออ้ยหดตวัถึง 12.2%YoY

อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีผลผลิตสินคา้เกษตรส าคญัของไทย ณ ม.ค.-เม.ย. 2567
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ในปี 2567 ผลผลิตออ้ยท่ีลดลง ส่งผลกระทบต่อภาพรวมปริมาณส่งออก

น ้าตาล

คาดการณป์ริมาณส่งออกน ้าตาล ปี 2567

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย,์ FAO

หมายเหตุ: f =ประมาณการโดยทีม Krungthai COMPASS ซึ่งรวม

ผลของค่าความหวานไวด้ว้ยแลว้

คาดการณป์ริมาณผลผลิตออ้ย ปี 2567

ท่ีมา: ส านักบริหารออ้ยและน ้าตาลทราย

▪ ภยัแลง้กระทบผลผลิตออ้ยในปี 2567 (การผลิตปี 2566/67) คาดว่าผลผลิตออ้ยจะมีปริมาณอยู่ท่ี 82 ลา้นตนั หรือลดลง 14%YoY ซ่ึงถือว่าเป็นระดบัท่ีต า่เมื่อ

เทียบกบัค่าเฉล่ียในช่วงปกติในปี 2560-2565 ท่ีอยู่ท่ีราว 98 ลา้นตนั 

▪ ผลผลิตท่ีจ ากดัจะท าใหป้ริมาณส่งออกน ้าตาลในปี 2567 อยู่ท่ี 5.3 ลา้นตนั หรือลดลง 19%YoY โดยปริมาณส่งออกน ้าตาลในเดือน ม.ค.-เม.ย. 2567 อยู่ท่ี 1.7 

ลา้นตนั ลดลงถึง 42%YoY เน่ืองจากภยัแลง้ และฐานท่ีสูงในปีก่อน โดยเฉพาะในเดือน มี .ค. 2566 ท่ีมีปริมาณส่งออกถึง 1.1 ลา้นตนั หรือคิดเป็น 1 ใน 6 ของ

ปริมาณส่งออกทั้งปี 2566 เน่ืองจากในช่วงน้ันคู่คา้มีความกงัวลดา้นความมัน่คงทางอาหาร ท าใหเ้ร่งซ้ือเพิ่มขึ้ น ส่วนในช่วงคร่ึงปีหลังของปี 2567 คาดว่าอตัราการ

หดตวัของปริมาณส่งออกจะไม่มากเท่าช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2567 จากฐานท่ีต า่ของช่วงเดือน ต.ค.-ธ.ค. 2566 เพราะคู่คา้มีการเร่งซ้ือในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2566
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%YoYพนัตนั

ปริมาณส่งออกน ้าตาล รายเดือน

ที่มา: กระทรวงพาณิชย,์ FAO

พนัตนั
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เช่นเดียวกบัผลผลิตหวัมนัสดท่ีไดร้บัผลกระทบจากภยัแลง้ รวมทั้งเผชิญปัจจยั

ซ ้าเติมจากปัญหาโรคใบด่าง กระทบการส่งออก

▪ ผลผลิตมนัส าปะหลงัไทยจะไม่เพียงพอต่อการส่งออกในปี 2567 เน่ืองจากปัญหาภยัแลง้ในช่วงคร่ึงแรกและบางพื้ นท่ียงัประสบปัญหาโรคใบด่าง ท าใหผ้ลผลิต

ไดร้ับความเสียหาย จึงคาดว่าผลผลิตมนัสดอยู่ท่ี 26.9 ลา้นตนั หรือลดลง 12%YoY

▪ จากปัจจยัดา้นผลผลิตท่ีมีจ ากดั ท าใหปี้ 2567 ภาพรวมการส่งออกมนัส าปะหลงั (มนัเสน้และมนัอดัเม็ด รวมแป้งมนัส าปะหลัง) จะอยู่ท่ี 6.8 ลา้นตนั หรือหดตวั 

20%YoY โดยปริมาณส่งออกในเดือน ม.ค.-เม.ย. 2567 ลดลง 59%YoY แต่คาดว่าปริมาณส่งออกมนัส าปะหลังในช่วงคร่ึงปีหลังจะไม่หดตวั                   ใน

อตัราท่ีสงูเหมือนในช่วงคร่ึงปีแรก เน่ืองจากฐานท่ีต า่ในช่วงปลายปี 2566 เพราะในช่วงน้ันมีปัญหาขาดแคลนท่อนพนัธุจ์ากภยัแลง้ และโรคใบด่างมนัส าปะหลัง 

ประกอบกบัคาดว่าในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2567 ปัญหาโรคใบด่างมนัส าปะหลงัจะสามารถควบคุมไดใ้นวงจ ากดัมากขึ้ น

คาดการณป์ริมาณส่งออกมนัส าปะหลงั ปี 2567คาดการณป์ริมาณผลผลิตหวัมนัสด ปี 2567

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์

หมายเหตุ: f = ประมาณการโดยทีม Krungthai COMPASS

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร

หมายเหตุ: f = ประมาณการโดยส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร
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แมว้า่ผลผลิตขา้วในปี 2567 จะไดร้บัผลกระทบจากภยัแลง้ 

แต่ยงัเพยีงพอต่อการส่งออก

▪ ภยัแลง้กระทบผลผลิตขา้วในปี 2567 แต่ไม่กระทบการส่งออกเพราะยงัมีสต็อกเพียงพอ โดยคาดว่าผลผลิตขา้วเปลือกในปี 2567 จะมีปริมาณอยู่ท่ี 32.5 

หรือลดลง 2.2%YoY ซ่ึงถือว่าเป็นระดบัท่ีต า่เมื่อเทียบกบัค่าเฉล่ียในช่วงปกติในปี 2551-2557 ท่ีอยู่ท่ีราว 35 ลา้นตนั

▪ คาดว่าปริมาณส่งออกขา้วในปี 2567 อยู่ท่ี 9.2 ลา้นตัน หรือเพิ่มขึ้ น 5.0%YoY เพราะผลผลิตขา้วไทยยงัคงเพียงพอต่อการส่งออก เน่ืองจากไทยยงัคงมี

ปริมาณสต็อกขา้วอยู่ที่ราว 2-3 ลา้นตนั อีกทั้งปัจจยัหนุนจากนโยบายการจ ากดัการส่งออกขา้วของอินเดียท่ีคาดว่าจะยงัคงไวจ้นถึงปลายปี 2567 อย่างไรก็ดี 

ฐานปริมาณส่งออกท่ีสงูในช่วงปลายปี 2566 จะท าใหภ้าพรวมอตัราการขยายตวัของปริมาณส่งออกขา้วในช่วงคร่ึงปีหลงัไม่สงูเท่าช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2567 

คาดการณผ์ลผลิตขา้วไทย ปี 2567 คาดการณป์ริมาณส่งออกขา้วไทย ปี 2567
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พนัตนั

ปริมาณสต็อก (พนัตนั)

ปริมาณสง่ออก (พนัตนั)

+5%

+29%

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์, FAO

หมายเหตุ: f =ประมาณการโดยทีม Krungthai COMPASS
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ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร

หมายเหตุ: f = ประมาณการโดยอา้งอิงขอ้มูลจากส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร
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▪ ในปี 2567 แมพ้ื้ นท่ีเพาะปลูกผลไมอ้ย่างทุเรียน (สินคา้หลักในหมวดส่งออกผลไม)้ เพิ่มขึ้ น แต่ผลผลิตต่อไร่ของทุเรียนลดลงจากปัญหาภัยแลง้ ท าใหผ้ลผลิตรวม

ขยายตวัลดลงกว่าการขยายตัวในปีก่อน กอปรกบัการแข่งขนัในตลาดจีนรุนแรงมากขึ้ น โดยเฉพาะคู่แข่งอย่างเวียดนามท่ีขยายตลาดผลไมใ้นจีนเพิ่มขึ้ นกระทบการ

ส่งออกผลไมข้องไทย

▪ คาดว่ามูลค่าส่งออกผลไม้ในปี 2567 อยู่ ท่ี 6.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือลดลง 5.8%YoY โดยมูลค่าส่งออกผลไม้ในเดือน ม .ค.-เม .ย . 2567 อยู่ ท่ี

1.9 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ลดลงถึง 25%YoY เน่ืองจากภยัแลง้กระทบต่อผลผลิต และท าใหผ้ลผลิตออกชา้กว่าปกติ แต่คาดว่าผลผลิตจะออกสู่ตลาดเพิ่มขึ้ นในช่วง

เดือน พ.ค.-มิ.ย. ซ่ึงจะท าใหม้ีปริมาณผลผลิตเพื่อส่งออกเพิ่มขึ้ น สอดคลอ้งกบัมุมมองของกระทรวงพาณิชยท่ี์คาดว่า ในช่วงท่ีเหลือของปี 2567 การส่งออกผลไมจ้ะ

เพิ่มขึ้ นจากผลผลิตท่ีจะออกสู่ตลาดเพิ่มขึ้ น
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คาดการณผ์ลผลิตผลไมท่ี้ส าคญั มูลค่าส่งออกผลไมส้ด

แช่เย็นแช่แข็งและแหง้ รายเดือน

พันลา้น$ %YoY

ผลผลิตต่อไร่ของทุเรียนในปี 2567 ลดลง ท าใหผ้ลผลิตรวมขยายตวัลดลงกวา่การ

ขยายตวัในปีกอ่น

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร

หมายเหตุ: f = ประมาณการโดยส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร

ลา้นตัน
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คาดการณม์ูลค่าส่งออกผลไมส้ด

แช่เย็นแช่แข็งและแหง้ ปี 2567

พันลา้น$ %YoY

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์

2566 2567f

ผลผลิตต่อไร่

ของทุเรียน

(กก./ไร่)

1,405 1,370

(-2.5%)

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

หมายเหตุ: f =ประมาณการโดยทีม Krungthai COMPASS
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มูลค่าก่อสรา้งโดยรวมใน Q1/67 หดตวักดดนัการใชว้สัดุกอ่สรา้ง

ลุน้รฐัเร่งเบิกจา่ยงบลงทุนหนุนมูลค่ากอ่สรา้งในชว่งท่ีเหลือของปี

3.5%

• การใชเ้หล็กและปูนซีเมนตใ์น Q1/67 หดตวั -12.8%YoY และ -18.1%YoY ตามล าดับ โดยไดร้บัผลกระทบหลกัจากการหดตวัของงานกอ่สรา้งโดยรวม

ท่ี -17.3%YoY ขณะท่ีการใชเ้หล็กท่ีติดลบน้ันยงัถูกซ ้าเติมจากการผลิตรถยนตท่ี์หดตวัไปถึง -18.4%YoY ในช่วงเวลาเดียวกนั

•  มูลค่ากอ่สรา้งรวม (รฐั+เอกชน) ส าหรบัปีปฏิทิน 2567 คาดว่าจะเติบโตไดเ้ล็กน้อยท่ี 0.8%YoY ในกรณี Baseline และมีแนวโน้มผนัผวนอยูร่ะหวา่ง -

0.9%YoY ถึง +2.5%YoY ข้ึนอยูก่บัการเร่งรดัการเบิกจา่ยงบลงทุนของภาครฐัซ่ึงคาดวา่จะมีความชดัเจนข้ึนตั้งแต่เดือน พ.ค. 2567 เป็นตน้ไป

มูลค่าก่อสรา้งรวม (รัฐ+เอกชน) (ลลบ. , %YoY)

1.369 1.374
1.362

(-0.9%)

1.385

(+0.8%)

1.407

(+2.5%)
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2567F
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2567F
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หมายเหตุ: * Growth Rate ของมูลค่าก่อสรา้งเอกชน = 2.8% ทุกกรณี สว่นมูลค่าก่อสรา้งภาครฐั Worst = -3.6%, Baseline -0.7% และ Best = +2.2% โดยแปรผนัตามอตัราการเบิกจ่าย

งบลงทุนซ่ึงก าหนดสมมุติฐานวา่ ณ ส้ินปี 67FY Worst สามารถเบิกจ่ายได้ = 60%, Baseline = 65% และ Best = 70% โดยทุกกรณีก าหนดใหอ้ตัราเบิกจ่ายงบลงทุน Q1/68FY = 10.0%

ท่ีมา: ISIT, NESDC, OIE และวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

การบริโภควสัดุก่อสรา้งหดตวัใน Q1/67 (%YoY)

-12.8%

-18.1%

-30%

-15%

0%

15%

30%

45%

60%

Q
1
/
6
4

Q
2
/
6
4

Q
3
/
6
4

Q
4
/
6
4

Q
1
/
6
5

Q
2
/
6
5

Q
3
/
6
5

Q
4
/
6
5

Q
1
/
6
6

Q
2
/
6
6

Q
3
/
6
6

Q
4
/
6
6

Q
1
/
6
7

เหล็ก ปนูซีเมนต์ Q1/67 (%YoY) 

ก่อสรา้ง -17.3%

- ภาครฐั -30.4%

- เอกชน +4.7%

ผลิตรถยนต์ -18.4%

K-research = +1.9%YoY (มี.ค. 2567)

ส.อ.ท. = +2.0%YoY (มี.ค. 2567)
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•ส.อ.ท. อยู่ระหว่างพิจารณาปรบัเป้าหมายผลิตรถยนต์ปี 2567 ลง จากเดิมท่ีตั้งเป้าไวท่ี้ 1.9 ลา้นคนั โดยรอพิจารณามาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐั

กอ่น ทั้งน้ี ส.อ.ท. มองวา่รถยนต ์BEV ท่ีคาดวา่จะเร่ิมเดินสายการผลิตไดเ้ร็วข้ึน ประกอบกบัมาตรการต่างๆ ของภาครฐั งบประมาณปี 2567FY ท่ีมีผลบงัคบั

ใช ้และการลงทุนของเอกชนปรบัตัวท่ีดีข้ึน จะช่วยหนุนใหย้อดการผลิตกลบัมาฟ้ืนตัวไดใ้นช่วง Q3/2567

• Toyota ปรบัลดคาดการณย์อดขายรถยนต์ปี 2567 ลงเหลือ 7.3 แสนคนั จากเดิมท่ีคาดการณไ์วอ้ยู่ท่ี 7.8-8 แสนคนั หรือลดลงราว 7-9%

ประมาณการยอดผลิตรถยนตล์่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ

2566 2567F 

Actual
ส.อ.ท.

(ก าลังพิจารณา
ปรับเป้า )

Toyota
(Mar 24)

LHB
(Mar 24)

KBank
(Mar 24)

DAOL
(May 24)

KTB
(May 24)

Production
ล้านคัน 1.83 1.90 - - - 1.60 1.75-1.77

%YoY -2.6% 3.5% - - - -12.8% -3.5% ถึง -4.6%

Domestic
ล้านคัน 0.78 0.75 0.73 0.80 0.75 - 0.63-0.65

%YoY -8.7% -3.3% -5.9% 3.1% -3.3% - -16% ถึง -19%

Export
ล้านคัน 1.12 1.15 - - - - 1.12

%YoY +11.7% 2.9% - - - - +0.2%

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS 

ยอดการผลิตรถยนต์ (ลา้นคนั) ประมาณการยอดผลิตรถยนตล่์าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ

2.01

1.43
1.69

1.88 1.83

0.63
0.52

(-17%)

2562 2563 2564 2565 2566 Q1/66 Q1/67
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