
ภาวะและแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

การประชุมคณะกรรมการสายงานเศรษฐกิจและวิชาการ 
สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย  

วันที่ 10 กันยายน 2567
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Tourist receipt

เศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. ปรับดีขึ้นหลังชะลอลงในเดอืนก่อน จากอุปสงค์ต่างประเทศ

Jul 24
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เศรษฐกิจขยายตัวได้ในภาพรวม แตกต่างในภาพยอ่ย 
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Index sa (2021 = 100)
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Other Manu. & Mining
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หมายเหตุ: Tourism-related และ Other Services & Utilities proxy ด้วยยอดขายฐาน VAT ต่อบริษัท (ไม่รวมการผลิตเครือ่งดื่ม 
บริการของภาครัฐ และสลากรัฐบาล)  
Real Estate & Construction-related proxy ด้วยยอดขายฐาน VAT เฉลี่ยต่อบริษัทในหมวดก่อสร้าง 
Agriculture proxy ด้วยดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร 
China-flooding / Electronics / Auto-related / Other Manufacturing & Mining  proxy ด้วยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI)
ที่มา: สศอ. สศก. กรมสรรพากร ค านวณโดย ธปท.

กลุ่มธุรกิจ การฟ้ืนตัวของแต่ละ sector

กลุ่มฟื้นตัวดี: 
60% ของ GDP 
44% ของจ านวนแรงงาน
64% ของผู้ประกอบการ

การท่องเที่ยวและภาคบริการ เช่น การค้า
• ขยายตัวดตี่อเน่ืองในภาพรวม
• แต่แตกต่างกนับ้าง เช่น ธุรกิจท่องเที่ยวในเมืองรองและธุรกจิ

รายเล็กได้รับผลดีนอ้ยกว่า

กลุ่มฟื้นตัวยังไม่ชัดเจน: 
34% ของ GDP
51% ของจ านวนแรงงาน
30% ของผู้ประกอบการ

• อสังหาฯ และภาคก่อสร้าง ได้รับผลกระทบจากการเบกิจ่าย
ภาครัฐล่าช้า รวมทั้งสินเชื่อธุรกิจก่อสร้างและสินเชื่อที่อยู่อาศัย
ขยายตัวชะลอลงจากคุณภาพสินเชื่อที่ด้อยลง

• เกษตร ผลผลิตช่วงที่ผ่านมาถูกกระทบจากเอลนีโญ ในระยะ
ต่อไปจะได้รับผลดีจากสภาพอากาศทีป่รับดขีึน้

• China-flooding สินค้า เช่น เครื่องใช้ไฟฟ้า เครื่องนุ่งห่ม 
และเฟอร์นิเจอร์ ถูกกดดนัจากสินคา้จีนตอ่เนื่อง โดยมีแนวโนม้
ทรงตัวในระดับต่ า

กลุ่มฟื้นตัวช้า: 
6% ของ GDP
5% ของจ านวนแรงงาน
6% ของผู้ประกอบการ

• ธุรกิจเกี่ยวกบัรถยนต์ แย่ลงทั้ง supply chain จากทั้งปัจจัย
เชิงวัฏจักรและเชิงโครงสร้าง และเผชิญแรงกดดนัในระยะต่อไป

• อิเล็กทรอนิกส์ (IC) ได้รับประโยชนจ์าก electronic cycle 
ไม่เต็มที่ และอุปสงค์โลกชะลอตวั

• HDD ถูกแทนที่ดว้ย SSD

กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
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ในระยะต่อไปการขยายตัวของเศรษฐกิจจะสมดุลขึ้น

หมายเหตุ: *  รวม stat discrepancy หรือ CVM additive error
** ค านวณจากประมาณการ GDP ตามที่เผยแพร่ใน MPR2/67

ที่มา: สศช. ค านวณและประมาณการโดย ธปท.
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ที่มา: สศช. ประมาณการโดย ธปท.

ภาคการผลิตเริ่ม stabilize ยกเว้นอุตสาหกรรมยานยนต์

หมายเหตุ: การผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ส่วนใหญ่ อยู่ในกลุ่มที่สัดส่วนการส่งออก = 30-60%
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงจากที่ประเมินไว้

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยกลับเข้าสูก่รอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567 
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

ประมาณการเงินเฟ้อ

ส่วนหนึ่งจาก trend growth ของราคาหมวดอาหารสดที่ลดลง
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หมายเหตุ: MUCSVO trend ค านวณโดยอ้างอิงจาก Stock and Watson (2016)
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท.
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปถูกขับเคลื่อนด้วยปัจจยัอุปทานและปัจจัยภายนอกเป็นส าคัญ

ดัชนีราคาสินค้าน าเข้าจากจนีต่ ากว่าดัชนรีาคาสินค้าน าเข้ารวม
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ที่มา: กรมศุลกากร กระทรวงพาณิชย,์ ค านวณโดย ธปท.

อัตราเงินเฟ้อไทยส่วนใหญ่ขับเคลื่อนโดยปัจจัยด้านอุปทาน และปัจจัยภายนอก

หมายเหตุ: 1/แบบจ าลอง Integrated Policy Macroeconomic Model (IPMM)
2/ Principal Component Analysis ข้อมูลเงินเฟ้อทั่วไปและรายหมวดของต่างประเทศ 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท. 
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เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นในเดือน ก.ค. และ ส.ค. 67
ตามการปรับคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงินสหรัฐฯ เป็นส าคัญ

Exchange rate movements compared with peersTHB and NEER movements
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%SM+NPL of business loans

สินเชื่อธุรกิจ สินเชื่อวงเงิน >500 ลบ.* สินเชื่อวงเงิน ≤500 ลบ.*

สินเชื่อภาคธุรกิจหดตัวเล็กน้อย 

สินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมทรงตวั และต้องติดตามภาวะการเงินของ SMEs

คุณภาพสินเชื่อโดยเฉพาะ SMEs ปรับแย่ลงบ้าง

หมายเหตุ: *ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง ณ มิ.ย. 24
ข้อมูลครอบคลุมสินเชื่อระบบ ธพ.
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สินเชื่อเช่าซื้อและบัตรเครดิตชะลอลงกว่าประเภทอื่น

สินเชื่อครัวเรือนชะลอลงและคุณภาพสินเชื่อปรับด้อยลง 

คุณภาพสินเชื่อด้อยลง แต่ยังเป็นไปตามคาด

Retail credit growth %SM+NPL for retail loans

หมายเหตุ: ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือธนาคารพาณชิย์ สถาบันการเงินเฉพาะกจิ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank ภายใต้การก ากับของ ธปท. ซึ่งคิดเป็น 60% ของหนี้ครัวเรือน (ต่างจากข้อมูลแถลงข่าวระบบ ธพ. 
ซึ่งสินเชื่อรายย่อยของระบบ ธพ. คิดเป็น 33.5% ของหนี้ครัวเรือน)
ที่มา: ธปท. และ ข้อมูล GDP จาก สศช.
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NPL ที่เพิ่มข้ึนส่วนหนึ่งมาจากลูกหนี้ทีเ่คยได้รับความช่วยเหลือ
แต่ต้องติดตามคุณภาพสนิเชือ่อย่างใกล้ชิด

มาตรการช่วยเหลือ COVID-19 ท าให้ NPL เพิ่มขึ้นไม่มากเทียบวิกฤตในอดีต

หมายเหตุ: ข้อมูล 1999-2020. ประเทศ US UK JP IT FR ES MY ID PH and TH
ที่มา:  World Bank, IMF, Calculated by BOT
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ต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อรายย่อยที่ปรับด้อยลงโดยเฉพาะกลุม่เปราะบาง
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ทั้งนี้ ต้องติดตามผลกระทบของคุณภาพสินเชื่อที่ด้อยลง
ต่อต้นทุนการกู้ยืมและการขยายตัวของสินเชื่อในภาพรวม 

รวมถึงนัยต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
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• เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวจากภาคการท่องเที่ยวและอุปสงค์ในประเทศ แม้แรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนในระยะต่อไปจะชะลอลงบ้าง
หลังขยายตัวดีในช่วงก่อนหน้า ขณะที่การส่งออกสินค้าและภาคอุตสาหกรรมฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยต้องติดตามความเสี่ยงด้านต่ า
จากการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชน

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567 และมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ าส่วนหนึ่งจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง

• ภาวะการเงินของธุรกิจ SMEs และครัวเรือนกลุ่มเปราะบางตึงตัวขึ้นบ้าง คุณภาพสินเชื่อปรับด้อยลง ส่วนหนึ่งจากความสามารถในการช าระ
หนี้ของธุรกิจ SMEs และครัวเรือนบางกลุ่มที่ปรับลดลงจากรายได้ที่ฟื้นตัวช้า 

สรุปแนวโน้มเศรษฐกิจในระยะต่อไป
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