
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนักวเิคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

4 ธนัวาคม 2567
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกปี 2568 เผชิญความเส่ียงจากมาตรการกีดกันทางการคา้ ภายหลังจากท่ีนายโดนัลด์ ทรัมป์ชนะการเลือกตั้ง

ประธานาธิบดีสหรฐัฯ และประกาศจะใชก้ารเก็บภาษีน าเขา้เป็นนโยบายทางการคา้ ท าให้ประเมินวา่เศรษฐกิจโลกในปี 2568 จะ

อยูท่่ามกลางความไม่แน่นอน โดยมีโอกาสเติบโตไดต้ า่กวา่ 3% ส่วนเศรษฐกิจจีนมีโอกาสเติบโตไดเ้พียง 4.0-4.5% ขณะท่ีอาจ

กระทบการเติบโตของประเทศในอาเซียนไดม้ากทั้งจากการส่งออกไปจีนท่ีจะลดลง การส่งออกโดยภาพรวมท่ีจะลดลงเน่ืองจ ากถูก

ทดแทนดว้ยสินคา้จีน และการลงทุนภาคเอกชนท่ีชะลอตวั

• คาดว่ามาตรการทางดา้นภาษีจะเร่ิมเกิดข้ึนในช่วงกลางปี 2568 เป็นตน้ไป นโยบาย Trump 2.0 จะไม่จ ากดัเฉพาะสินคา้จากจีน

เท่าน้ัน แต่จะเป็นการเก็บภาษีน าเขา้กบัสินคา้จากทุกประเทศ โดยอาจจะข้ึนอตัราภาษีน าเขา้จากจีนเป็น 60% และจากประเทศ

อ่ืนๆ เป็น 10-20% รวมถึงจะใชก้ารเก็บภาษีเป็นนโยบายในการต่อรองกบัคู่คา้ เช่น เม็กซิโก แคนาดา และกลุ่ม BRICS ซ่ึงการข้ึน

ภาษีกบัจีนอาจเกิดขึ้ นไดเ้ร็ว โดยเฉพาะกบัสินคา้ท่ีสหรฐัฯ เคยเรียกเก็บภาษีเพิ่มข้ึนในช่วง Trump 1.0

• เศรษฐกิจไทยปี 2568 มีแนวโน้มขยายตัวไดท่ี้ 2.3-2.8% เศรษฐกิจไทยในช่วงโคง้สุดทา้ยปี 2567 มีปัจจยัสนับสนุนจากการ

ส่งออกท่ีดีกว่าท่ีคาด มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ และการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณของภาครฐั โดยคาดว่าจะโตไดร้าว 4% ในไตร

มาสท่ี 4 และทั้งปีเติบโต 2.8% ขณะท่ีปี 2568 ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวไดท่ี้ 2.3-2.8% โดยมีแรงส่งจากมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจต่อเน่ือง และมาตรการภาครฐัทั้งระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว ท่ีก าลงัจะทยอยออกมา อาทิ การช่ วยเหลือ

ลูกหน้ีรายยอ่ยและกลุ่มผูป้ระกอบการ SME การปรบักฎหมายเก่ียวกบัการเช่าท่ีดินระยะยาว 99 ปีเพื่อดึงดูดการลงทุน และการ

ลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน อยา่งไรก็ดี ในช่วงคร่ึงปีหลงัมีความเส่ียงจากมาตรการข้ึนภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ โดยเฉพาะสินคา้ส่งออก

หลกั อาทิ อิเล็กทรอนิกสแ์ละเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ยานยนต ์เม็ดพลาสติก และยางลอ้ 



We expect sustained economic growth in the US, 

supported by healthy consumption, loose fiscal policy, 

and lower interest rates. Tariffs—particularly the mooted 

blanket 60% on Chinese imports and 10% on others—

pose the most significant global economic risk. These 

threats are a headwind for Asia and Europe. If imposed, 

they could be partially offset by reactive stimulus 

measures in China.

A decisive US election outcome requires a rethink of the 

global macroeconomic outlook. While the broader trade 

war will likely be put on hold, tariffs on China are 

expected to ramp up quickly. From a global perspective, 

both the US and elsewhere look set to experience a 

negative supply shock. The direct impact of these 

developments should lower global growth and raise 

global inflation, with the biggest negative growth impact 

to be felt in China.

ท่ีมา: Barclays, , JP Morgan, Goldman Sachs และ UBS (As of Nov 2024)

We forecast another solid year of global economic 

growth in 2025. However, we would likely make larger 

downgrades if the trade war were to escalate further, 

either with an across-the-board tariff or more 

aggressive China-specific measures

ส านักวิจยัต่างๆ มองเศรษฐกิจโลกปี 2568 เผชิญความเส่ียง

จากปัญหาภูมิรฐัศาสตร ์โดยเฉพาะสงครามการคา้กดดนัการเติบโต 

A global economy is unlikely to generate much better 

gross domestic product growth. Risks are numerous, 

though. Politics and geopolitics will not suddenly create 

less noise, and central banks are walking a tightrope in 

trying to land their respective economies softly, without 

falling into recession. 
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Trump 2.0 เพิ่มความไมแ่น่นอนต่อเศรษฐกิจโลก

ท่ีมา: TDRI EIS (As of 26 November 2024), CNBC (As of 30 November 2024) รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ:  (1) จีน แคนนาดา เม็กซิโกจะไดร้บัผลกระทบของภาษีน าเขา้สหรฐัฯ ทนัทีหลงัทรมัป์เขา้รบัต าแหน่ง ในเดือน 20 ม.ค. 2568

(2) ประเทศกลุ่ม BRICS ประกอบดว้ยสมาชิก 9 ประเทศ ไดแ้ก่ จีน บราซิล รสัเซีย อินเดีย แอฟริกาใต้ อียิปต์ เอธิโอเปีย อิหร่าน และสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส์

ผลกระทบของนโยบาย TRUMP 2.0 สถานการณท่ี์ก าลงัจะเกิดจาก

นโยบาย TRUMP2.0

"Trump threatens 100% 

tariff on the BRIC bloc of 

nations if they act to 

undermine U.S. dollar"

"Trump vows an 

additional 10% tariff on 

China, 25% tariffs on 

Canada and Mexico"
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TRUMP 2.0 จะเร่ิมส่งผลในวงกวา้งตั้งแต่ชว่งคร่ึงหลงัของปี 2568

ท่ีมา: SCB EIC (As of 25 November 2024) 

ไทมไ์ลน์การด าเนินนโยบาย TRUMP 2.0
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ผลกระทบ TRUMP 2.0 

ท่ีมา: Krungsri Research (As of 28 November 2024) 

60% on 

China

60% on 

China

&

20% on 

the rest
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2567F 2568F

Global 3.0 3.0

Advanced Economies

US 2.7 2.05

Euro area 0.8 1.2

Japan -0.2 1.2

Emerging Markets

China 4.8 4.5

India 6.9 6.8

Thailand 2.6 3.0

ประมาณการอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจของโลกและประเทศส าคญัในปี 2567-2568

คาดปี 2568 เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ขยายตวั ท่ามกลางความไมแ่น่นอนสูง 

สะทอ้นจาก range ท่ีกวา้ง

ท่ีมา: Bloomberg (As of 3 December 2024) 
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ส าหรบัไทยจะเป็นปัจจยัลบต่อภาคการส่งออกและการปรบัตวัของ

ผูป้ระกอบการ

ท่ีมา: TDRI EIS (As of 26 November 2024) 

โอกาสและความเส่ียงของไทยภายใต ้TRUMP 2.0
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สินคา้ส่งออกหลกัของไทยมีความเส่ียงต่อการถูกขึ้ นภาษีน าเขา้จาก

สหรฐัฯ
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ท่ีมา: UN comtrade, รวบรวมโดย Krungthai Compass 

ธุรกิจท่ีมีความเส่ียงจาก tariff รอบใหม่
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โคง้สุดทา้ยปี 2567 เศรษฐกิจไทยไดแ้รงหนุนจากการส่งออก

ส่งออก ต.ค. 67 โต 14.6%YoY ทั้งปีอาจโตมากกวา่ 4%

อตัราการขยายตวัการส่งออกในภูมิภาค

12.7%
12.1%

10.2%

1.2%

4.6%

8.4%

14.6%

ก.ค. 67 ส.ค. 67 ก.ย. 67 ต.ค. 67%YoY

ท่ีมา: CEIC

มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียต่อเดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2566 23,756

Q2/2567 24,765

Q3/2567 25,962

ส.ค. 2567 26,182

ก.ย. 2567 25,983

ต.ค. 2567 27,222
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คาดวา่สถานการณอุ์ทกภยัในภาคใตช้่วงปลายเดือนพ.ย. ถึงตน้เดือนธ.ค. มี

มูลค่าความเสียหายราว 1.4 พนัลา้นบาท

ความเสียหายต่อภาคเกษตรราว 5,000 ลา้นบาท

ท่องเท่ียวเกษตร

• สถานการณน์ ้าท่วมในหลายจงัหวดัในเขตพ้ืนท่ีภาคใต ้โดยเฉพาะในจงัหวดัท่ี

ติดด่านชายแดนอาจส่งผลกระทบต่อนักท่องเท่ียวต่างชาติโดยเฉพาะชาว

มาเลเซียท่ีส่วนใหญ่นิยมเดินทางโดยรถยนตส์่วนตวัผ่านด่านชายแดน

• อย่างไรก็ตาม สมาคมโรงแรมไทยประเมินว่า พ้ืนท่ีเศรษฐกิจหลักอย่าง

หาดใหญ่จงัหวดัสงขลาน้ัน อาจไดร้บัผลกระทบในระยะเวลาสั้นๆ ประมาณ 1 

สปัดาห ์ซ่ึงท าใหสู้ญเสียรายไดจ้ากการท่องเท่ียวประมาณ 200 ลา้นบาท ซ่ึง

ไม่มากนักเมื่อเทียบรายไดจ้ากการท่องเท่ียวของจังหวดัสงขลาโดยรวมท่ีมี

มลูค่าประมาณ 4.6 หมื่นลา้นบาท / ปี

▪ ณ 2 ธ.ค. 67 มีพ้ืนท่ีน ้าท่วมภาคใตร้าว 1.3 แสนไร่ โดยปัตตานีมีพ้ืนท่ีน ้าท่วมมากท่ีสุด 0.5 แสนไร่ รองลงมา คือ สงขลา และนราธิวาส 0.4 และ 0.3 แสนไร่ 

ตามล าดบั

▪ มูลค่าความเสียหายจากอุทกภยัในภาคใตต้ั้งแต่ 20 พ.ย.67 – 2 ธ.ค. 67 คาดวา่จะอยูท่ี่ราว 1.4 พนัลา้นบาท แบ่งเป็นภาคเกษตรเสียหายราว 1.2 พนัลา้นบาท จาก

พ้ืนท่ีเพาะปลกูท่ีไดร้บัผลกระทบประมาณ 0.07 ลา้นไร่ โดยยางพาราไดร้บัความเสียหายมากสุดราว 855 ลา้นบาท ส่วนท่องเท่ียวไดร้บัความเสียหายราว 200 ลา้น

บาท เฉพาะในพ้ืนท่ีเศรษฐกิจหลกัอยา่งหาดใหญ่ จงัหวดัสงขลา

ท่ีมา: อ้างอิงผลผลิตท่ีคาดวา่จะเสียหายโดยค านวณจากข้อมูลพ้ืนท่ีน้าท่วมซึง่รายงานสถานการณ์ภัยพิบัติด้านเกษตร ณ วนัท่ี 2 ธ.ค.67 ของกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และคาดว่าผลผลิตปาล์มน้ามัน และยางพาราจะเสียหาย 50% และ 20% ของผลผลิตท้ังหมดท่ีอยู่ในพ้ืนท่ีน้าท่วม 
หมายเหตุ: มูลค่าความเสียหายค านวณจากปรมิาณผลผลิตท่ีคาดวา่จะเสียหาย คณูกับราคาสินค้าเกษตรเฉล่ียในปี 2567

ประเภทสินคา้

เกษตร

พื้ นท่ีน ้าท่วม ผลผลิตท่ีคาดว่า

เสียหาย 

ราคาพืชผลโดย

เฉล่ีย 

มลูค่าความ

เสียหาย 

(ลา้นไร่) (ลา้นตนั) (บาทต่อตนั) (ลา้นบาท)

ยางพารา 0.023 0.013 65,000 855

ปาลม์น ้ามนั 0.050 0.074 4,800 356

รวม 0.073 0.09 1,211
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คาดการณเ์ศรษฐกิจไทยคร่ึงปีแรก 2568 ขยายตวัต่อเน่ืองราว 4%

ก่อนเผชิญความไมแ่น่นอนช่วงคร่ึงปีหลงั

คาดการณแ์นวโน้มเศรษฐกิจ

• โครงการ Digital Wallet phase ท่ี 2 และ 3 

มลูค่า 1.8 แสนลา้นบาท 

• ราคาพลงังาน ค่าไฟฟ้า อยูใ่นระดบัต า่

• มาตรการแกห้น้ี

คร่ึงปีแรก 2568

• Trump 2.0 มาตรการกีดกนัการคา้เร่งขึ้ น ศก 

จีนชะลอ กระทบการส่งออกและการผลิตใน

ประเทศ

คร่ึงปีหลงั 2568



ความต่อเน่ืองของนโยบายเศรษฐกิจมีความส าคญัอยา่งยิง่ส าหรบัปี 

2568

ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ Krungsri Research
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% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567
ประมาณการ

เศรษฐกิจปี 2568

2565 2566 ณ พ.ย. 67 ณ ธ.ค. 67 ณ ธ.ค. 67

GDP 2.5 1.9 2.6 ถึง 2.8 2.8 2.3 ถึง 2.8

มูลค่าการส่งออก 5.4 -1.7 2.5 ถึง 2.9 4 1.7 ถึง 2.5

อตัราเงินเฟ้อ 6.1 1.2 0.5 ถึง 1.0 0.5 0.7 ถึง 1.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

• Upside - โครงการ Digital Wallet phase ท่ี 2 และ 3 มูลค่า 1.8 แสนลา้นบาท เร่ิมใชใ้นช่วงไตรมาสท่ี 1 และ 2 ประกอบกบั 

มาตรการแกห้น้ีและมาตรการลดรายจ่ายประชาชนของภาครฐั ช่วยปลดล็อคและรกัษาโมเมนตนัการบริโภคภาคเอกชน ขณะท่ี

นักท่องเท่ียวต่างชาติยงัขยายตวัไดต่้อเน่ือง

• Downside – การส่งออกท่ีชะลอกวา่ท่ีคาดจากการเร่งขึ้ นของ trade tension โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2568 ท่ีมาตรการ

กีดกนัทางภาษีของสหรฐัฯมีความชดัเจนมากขึ้ น ซ่ึงอาจส่งผลโดยตรงต่อสินคา้ส่งออกของไทย



ประมาณการเศรษฐกิจไทยล่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ 
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ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *Custom basis 

**CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)0

2567F

ADB

(Sep 24)

IMF

(Oct 24)

World Bank

(Oct 24)

FPO

(Oct 24)

NESDC

(Nov 24)

BOT

(Oct 24)

KKP

(Nov 24)

Kbank

(Aug 24)

SCB

(Nov 24) 

Krungsri

(Nov 24)

KTB

(Oct 24)

GDP 2.3 2.8 2.4 2.7 2.6 2.7 2.7 2.6 2.7 2.7 2.4

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 2.9 3.8 2.8 3.6 1.5 3.9 3.9 2.4

Headline CPI 0.7 0.5 - 0.4 0.5 0.5 0.5 0.8 0.5 0.5 0.5

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 36.0 36.0 36.0 35.6 36.0 36.2 35.6 36.5

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2568F

ADB

(Sep 24)

IMF

(Oct 24)

World Bank

(Oct 24)

BOT

(Oct 24)

FPO

(Oct 24)

NESDC

(Nov 24)

KKP

(Nov 24) 

SCB

(Nov 24) 

Krungsri

(Nov 24)

KTB

(Oct 24)

GDP 2.7 3.0 3.0 2.9 3.0 2.3-3.3 2.6 2.4 2.9 3.0

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 2.0 3.1 2.6 1.4 2.0 2.7 2.7

Headline CPI 1.3 1.2 - 1.2 1.0 0.3-1.3 0.7 1.0 1.0 0.8

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 39.5 39.0 38.0 38.1 39.4 40.0 40.0
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▪ จากขอ้มลูการคาดการณข์องสถาบนัสารสนเทศทรพัยากรน ้า คาดว่าในเดือน ธ.ค.2567 – ม.ค.2568 ภาคใตจ้ะยงัมีพ้ืนท่ีเส่ียงน ้าท่วมฉบัพลนัราว 12-14 

จงัหวดั โดยเฉพาะจงัหวดัสุราษฎรธ์านี และจงัหวดัชุมพร ซ่ึงเป็นพ้ืนท่ีเพาะปลูกสินคา้เกษตรส าคญัอย่างยางพาราและปาลม์น ้ามนั หรือจงัหวดัสงขลา และ

นครศรีธรรมราชซ่ึงเป็นพ้ืนท่ีเศรษฐกิจหลกั

▪ ยงัตอ้งติดตามสถานการณพ์ายุในเดือนธ.ค. 2567 ท่ีอาจส่งผลใหพ้ื้นท่ีภาคใตม้ีปริมาณน ้าฝนเพ่ิมขึ้ นกว่าคาด ซ่ึงอาจซ ้าเติมสถานการณอุ์ทกภยัใหรุ้นแรงและ

ขยายวงกวา้งมากข้ึน

ช่วงท่ีเหลือของปีน้ีจนถึงม.ค. 68 ยงัตอ้งติดตามปัจจยัลบจากอุทกภยั

ในภาคใต้

คาดการณพ้ื์นท่ีเส่ียงน ้าท่วม

ท่ีมา: สถาบันสารสนเทศทรพัยากรน้า
หมายเหต:ุ ข้อมูล ณ 1 พ.ย. 2567

ธ.ค. 67 ม.ค. 68 ก.พ. 68
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สถานการณน์ ้าท่วมภาคใต ้ยงัส่งผลกระทบต่อภาคการท่องเท่ียวไมม่ากนัก

• สถานการณน์ ้าท่วมในหลายจงัหวดัในเขตพ้ืนท่ีภาคใต ้โดยเฉพาะในจงัหวดัท่ีติดด่านชายแดน อาจส่งผลกระทบต่อนักท่องเท่ียวต่างชาติโดยเฉพาะชาวมาเลเซียท่ีส่วนใหญ่

นิยมเดินทางโดยรถยนตส์่วนตวัผ่านด่านชายแดนเป็นหลกั

• อยา่งไรก็ตาม ทางสมาคมโรงแรมไทย ประเมินวา่พ้ืนท่ีเศรษฐกิจหลกัอยา่งหาดใหญ่ จงัหวดัสงขลาน้ัน อาจไดร้บัผลกระทบในระยะเวลาสั้นๆ ประมาณ 1 สปัดาห ์ซ่ึงท าให้

สูญเสียรายไดจ้ากการท่องเท่ียวประมาณ 200 ลา้นบาท ซ่ึงไมม่ากนักเมื่อเทียบรายไดจ้ากการท่องเท่ียวของจงัหวดัสงขลาโดยรวมท่ีมีมลูค่าประมาณ 4.6 หมื่นลา้นบาท / 

ปี

ท่ีมา: ประชาชาติธุรกิจ, มติชน

คุณศิวฒัน์ สุวรรณวงศ์

กรรมการสมาคมโรงแรมไทยภาคใต้

“ ส าหรับพ้ืนท่ีเศรษฐกิจหลักอย่างหาดใหญ่ จังหวัดสงขลาน้ัน ขณะน้ี

ประเมินว่าในส่วนของภาคการท่องเท่ียวน้ันน่าจะไดร้บัผลกระทบประมาณ 

1 สปัดาห ์หรือคิดเป็นมูลค่ารวมกว่า 200 ลา้นบาท ทั้งน้ี เป็นการประเมิน

คร่าว ๆ จากอัตราการใชจ้่ายเฉล่ียของนักท่องเท่ียว (มาเลเซีย) ท่ีอยู่ใน

ระดับประมาณ 3,500-4,000 บาทต่อวนั ซ่ึงปัจจุบันมีนักท่องเท่ียวชาว

มาเลเซียเดินทางเขา้มาประมาณ 7,000 คนต่อวนั ”

คุณเทียนประสิทธ์ิ ไชยภทัรานันท์

นายกสมาคมโรงแรมไทย

“ พอสถานการณ์น ้ าท่วมท่ีเ ร่ิมกระจายไปในจังหวัดหลายจังหวัด 

โดยเฉพาะจงัหวดัท่ีติดชายแดน มีนักท่องเท่ียวชาวมาเลเซียขบัรถขา้มมา

เท่ียวไทย เม่ือมีน ้ าท่วม เกิดความไม่มัน่ใจว่าเสน้ทางท่องเท่ียวจะเป็น

อยา่งไร ซ่ึงส่วนใหญ่นักท่องเท่ียวมาเลเซียจะขบัรถขา้มด่านมา เมื่อไม่รูว้่า

เสน้ทางจะเป็นอยา่งไร ก็หยุดการเขา้มาก่อน แต่หากสถานการณก์ลับเขา้สู่

ปกติ นักท่องเท่ียวก็จะฟ้ืนตวัไดเ้ร็ว เพราะขบัรถขา้มด่านมาเท่ียวเอง ”



การเบิกจา่ยงบลงทุนภาครฐัใน Q4/67 และ Q1/68 

(ไตรมาสท่ี 1-2 ของ 68FY) มีแนวโน้มขยายตวัจากปัจจยัฐานต า่

หมายเหตุ: * วงเงินงบประมาณรายจ่ายลงทุน 6.16 แสนล้านบาท (ปี 66FY), 8.04 แสนล้านบาท (ปี 2567FY) และ 9.64 แสนล้านบาท (ปี 2568FY)
ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการคลงั (Fiscal Policy Office) และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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มลูค่าเบิกจ่ายงบลงทุนภาครฐั (รายไตรมาส ไมส่ะสม) อตัราการเบิกจ่าย (แกนขวา)

ปีงบประมาณ 67FY

มูลค่าการเบิกจ่ายงบลงทุนภาครฐั (ลา้นบาท) และอตัราการเบิกจ่ายงบลงทุน (%)

•  การเบิกจ่ายงบลงทุน ณ Q4/66 และ Q1/67 (ไตรมาสที่ 1-2 ของ 67FY) พบว่าได้รับปัญหาจากการจัดท าและเบิกจ่ายงบประมาณที่ล่าช้า ท าให้มีมูลค่าเบิกจ่ายอยู่ในระดับต่ าที่
ไตรมาสละ 4-5 หมื่นล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายราว 5-6% ลดลงจากอัตราเบิกจ่ายในภาวะปกติที่ควรอยู่ในระดับไตรมาสละ 15-20% 
•ด้วยปัจจัยฐานต่่าดังกล่าว ประกอบกับวงเงินรายจ่ายลงทุนในปี 68FY ที่สูงขึ้นกว่า 2 แสนล้านบาทจากปีก่อนหน้า* คาดว่าจะเป็นปัจจัยส่งเสริมให้การเบิกจ่ายงบ
ลงทุนใน Q4/67 และ Q1/68 (ไตรมาสที่ 1-2 ของ 68FY) มีแนวโน้มขยายตัวขึ้นจากปีก่อนหน้าอย่างมีนัย 

ปัญหาการจดัท า

และเบิกจ่ายงบฯ



กระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ย

(Million Baht) 2564 2565 2566 ต.ค. 2567 พ.ย. 2567

Change in NR 

Bond holding*
+141,521 +29,540 -144,615 -33,330

ST: +383

-29,902

ST: -440

LT: -33,713 LT: -29,462

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-48,578 +190,162 -192,490 -33,432.2 -32,930.3

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ขอ้มูลถึงวนัท่ี 29 พ.ย. 2567)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหน้ีท่ีครบก าหนด
20

เดือน พ.ย. เงินทุนต่างชาติไหลออก ทั้งตลาดตราสารหน้ีและตลาดทุน
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การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์

Year-to-date

ท่ีมา: Bloomberg (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 27 พ.ย. 2567)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อตัราแลกเปล่ียน Spot rate แข็งคา่เม่ือเทียบกบัดอลลารฯ์

-0.3%

0.1%

0.4%

1.0%

1.2%

1.4%

1.5%

1.6%

1.8%

1.8%

1.8%

2.4%

JPY

HKD

INR

PHP

KRW

MYR

IDR

TWD

SGD

CNY

CNH

THB

เงินสกุลเอเชียส่วนใหญ่อ่อนค่าจากตน้ปี เมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ



% Share CAPU

2566 พ.ค.-67 มิ.ย.-67 ก.ค.-67 ส.ค.-67 ก.ย.-67 ต.ค.-67 YTD 2566 พ.ค.-67 มิ.ย.-67 ก.ค.-67 ส.ค.-67 ก.ย.-67 ต.ค.-67

ส่งออกรวม 100 -0.8 6.9 -0.3 15.2 7.0 1.1 14.6 4.9 59.6 59.8 58.3 58.8 58.6 57.6 57.8

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 1.1 7.2 -1.3 9.4 6.2 1.7 9.0 4.1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ผกัผลไมส้ด แช่เย็น/แข็ง/แหง้ 2.9 14.4 91.9 -30.7 -15.7 3.0 -13.8 7.3 -3.9 46.0 50.8 49.2 43.8 46.2 43.4 48.2

ยางพารา 1.8 -29.2 46.6 28.8 55.4 64.8 47.4 32.6 38.4 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มนัส าปะหลงั 1.5 -16.2 -17.0 -3.8 -6.5 -11.5 -29.2 -30.6 -17.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -16.9 -0.4 -6.3 6.9 -3.3 -5.2 4.8 -2.2 80.4 85.0 84.3 86.6 84.5 81.1 84.7

เคมีภณัฑ์ 3.3 -16.0 -3.2 -5.5 38.2 12.5 4.4 18.7 2.6 72.7 68.0 68.4 74.6 71.7 69.3 71.4

รถยนตฯ์ 9.8 13.1 -4.8 13.5 -12.8 0.4 -9.9 -16.8 -4.3 69.2 56.4 51.6 55.9 53.4 54.1 52.9

เคร่ืองจกัรกลฯ 3.0 0.4 12.4 7.2 10.0 23.1 8.7 43.0 15.9 59.2 76.9 64.2 55.7 48.1 54.4 57.1

เคร่ืองปรบัอากาศ 2.5 -7.7 -7.7 -8.5 27.8 15.2 22.5 44.9 2.1 48.1 53.3 47.6 50.5 49.0 46.1 45.9

อญัมณีและเคร่ืองประดบั 

(ไม่รวมทองค า)
2.8 9.6 3.9 -4.3 -6.5 17.6 -0.8 -1.8 3.3 37.7 46.4 47.4 49.2 54.4 47.3 37.8

เคร่ืองคอมพิวเตอรฯ์ 7.2 -13.9 44.5 22.0 82.6 74.7 25.5 77.5 37.1 46.8 46.9 57.1 43.4 46.7 62.1 47.8

อาหารทะเลแปรรปู 0.3 -3.7 -13.8 -16.9 2.4 -17.7 -10.7 17.0 -5.1 66.5 65.6 62.2 69.9 73.2 63.1 68.3

ส่ิงทอ 2.4 -12.0 -3.3 -4.1 8.0 9.1 -3.0 4.7 1.9 47.6 55.4 53.3 51.9 56.2 52.2 54.2

น ้ามนัส าเร็จรปู 3.5 0.6 -0.5 2.8 35.5 1.0 -29.8 -21.4 -6.3 84.7 82.6 87.1 87.8 89.5 85.8 85.8

เหล็ก เหล็กกลา้และผลิตภณัฑ ์ 2.4 -0.7 -14.1 -24.2 -2.4 -10.0 -7.6 2.2 6.6 44.9 46.3 46.4 44.9 41.6 43.6 43.2

ผลิตภณัฑอ์ลูมิเนียม 1.1 -15.9 28.5 14.4 46.8 24.3 24.7 54.7 24.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

22

มูลค่าส่งออกเดือน ต.ค. 2.7 หมื่นลา้นดอลลารฯ์ ขยายตวั 14.6%YoY 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม



การส่งออกไปยงัตลาดของประเทศคู่คา้หลกัต่างขยายตวั โดยเฉพาะสหรฐัฯ ยุโรป ท่ีเร่งตวั และ

จีนกลบัมาเติบโต 

การส่งออกของไทย

(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2566

2567

พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. YTD

Global (100.0) -0.8 6.9 -0.3 15.2 7.0 1.1 14.6 4.9

US  (17.2) 1.7 9.1 5.4 26.3 3.0 18.1 25.3 13.8

EU28 (9.1) -3.0 -4.9 3.2 16.5 22.3 7.7 27.3 7.7

Japan (8.7) -0.3 -1.0 -12.3 -2.5 -11.3 -5.5 7.0 -5.9

China (12.0) -0.8 31.1 -12.3 9.9 6.7 -7.8 8.5 0.8

ASEAN5 (14.1) -1.1 -1.0 -2.0 17.8 4.5 -6.7 6.8 0.4

CLMV (9.4) -14.3 9.6 7.6 19.8 13.7 8.3 27.9 11.0

Cambodia (2.3) -25.6 26.9 44.2 53.5 13.6 53.9 94.4 42.3

Laos (1.6) 2.3 8.9 -0.8 0.01 -5.6 -4.3 6.6 6.9

Myanmar (1.6) -6.2 -11.9 -24.0 -19.2 12.8 -24.4 4.7 -11.8

Vietnam (3.9) -15.4 9.5 2.6 25.8 22.3 2.0 22.1 9.3

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2566 
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•ตลาดที่อยู่อาศัยทั่วประเทศมีมูลค่าโอนสะสมใน 9M/67 เท่ากับ 7.05 แสนล้านบาท หดตัว -8.0%YoY โดยหดตัวในทุก Segment ทั้งในมิติประเภทที่อยู่อาศัย และ
ในมิติเชิงท่าเล โดยในเชิงประเภทที่อยู่อาศัย (แกนต้ัง) แบ่งเป็น มูลค่าโอนบ้านจัดสรรที่หดตัว -9.2%YoY และอาคารชุด -5.2%YoY หรือหากมองในมุมของท าเล (แกนนอน) จะ
พบว่าเป็นการหดตัวในตลาดกรุงเทพฯ -7.8%YoY และตลาดต่างจังหวัด -8.4%YoY ตามล าดับ 

ใน 9M/67 มูลค่าโอนท่ีอยูอ่าศยัทัว่ประเทศหดตวั -8.0%YoY

โดยติดลบทุก Segment ทั้งในมิติประเภทท่ีอยูอ่าศยั และท าเล

ท่ีมา: REIC และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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•ยอดจ่าหน่ายรถยนต์สะสมในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2567 ลดลง -26%YoY หรือหายไปเกือบ 1.7 แสนคัน ส่วนใหญ่มาจากยอดขายในกลุ่ม Commercial Car ที่ลดลง
ถึง -38%YoY คิดเป็นจ่านวน 1.2 แสนคัน ยอดขายรถยนต์ที่ลดลงมีปัจจัยกดดันทั้งจากการขยายตัวที่ไม่ทั่วถึงของเศรษฐกิจไทย ภาวะหนี้ครัวเรือนและปัญหาหนี้เสียที่อยู่ในระดับสูง

•ล่าสุด ส.อ.ท. พิจารณาปรับลดเป้าหมายการผลิตรถยนต์ของไทยในปี 2567 เป็นคร้ังท่ี 2 ของปี โดยลดลงจาก 1.7 ล้านคัน (ก.ค.-67) เหลือ 1.50 ล้านคัน (พ.ย.-67) ซึ่ง
สามารถแบ่งเป็นการปรับลดในส่วนของการผลิตเพื่อขายในประเทศลงจาก 0.55 ล้านคัน เหลือ 0.45 ล้านคัน และปรับลดการผลิตเพื่อส่งออกจาก 1.15 ล้านคัน เหลือ 1.05 ล้านคัน*

หมายเหตุ: *อ้างอิง อุตสาหกรรมยานยนต์ไทย ‘สาหัส’ จับตาผู้ผลิตชิ้นส่วนปดิโรงงาน  ** ยอดจ าหน่ายรถยนต์สะสม หมายถึง ยอดผลิตเพื่อขายในประเทศ บวก ยอดน าเข้า 
ท่ีมา: OIE, สอท., สถาบันยานยนต ์ Press Search และรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

ยอดจ่าหน่ายรถยนต์ในประเทศสะสมช่วง 10 เดือนแรกปี 2567 
ลดลง -26%YoY โดยลดลงทุก Segment

ยอดจ่าหน่ายรถยนต์สะสมในช่วง 10 เดือนแรก ของปี 2566 และ 2567**
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Commercial Car
-38%YoY

Passenger Car
-15%YoY

-26%

-18%

-40% -43% -24%

-0.2%

เป้าหมาย ม.ค. 2567 ปรับลดครั้งท่ี 1
(ก.ค. 2567)

ปรับลดครั้งท่ี 2
(พ.ย. 2567)

ยอดผลิตรวม 1.90 1.70 1.50

(ปรับลด 0.2 ล้านคัน) (ปรับลด 0.2 ล้านคัน)

ผลิตเพื่อส่งออก 1.15 1.15 1.05

(คงเดิม) (ปรับลด 0.1 ล้านคัน)

ผลิตเพื่อขาย
ในประเทศ**

0.75 0.55 0.45

(ปรับลด 0.2 ล้านคัน) (ปรับลด 0.1 ล้านคัน)

ส.อ.ท. ปรับลดเป้าหมายยอดผลิตรถยนต์ของไทยในปี 2567 
ลงอีก 0.2 ล้านคัน จาก 1.7 ล้านคัน เหลือ 1.5 ล้านคัน* 

(หน่วย : ล้านคัน)
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ค่าใชจ้า่ยต่อคนต่อทริปของ นทท. ชาวไทย

9M/2567 จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยกลบัมาสูงกวา่ชว่งกอ่นโควิด-19 ราว 21% 

แต่ค่าใชจ้า่ยต่อคนยงัต า่กวา่ปี 2562 ประมาณ 25%

หมายเหตุ: 1จ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทย หมายถึง ผูท่ี้เดินทางในประเทศทั้งในส่วนท่ีพกัคา้งแรมและไม่พกัคา้งแรม ซ่ึง 1 คน สามารถเดินทาง

ไดม้ากกว่า 1 จงัหวดั เมื่อน าจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทุกจงัหวดัมารวมเป็นผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ จึงมีการนับซ ้าเกิดขึ้ น

• 9M/2567 มีจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 199.5 ลา้นคน ซ่ึงกลบัมาสูงกวา่ช่วงเดียวกนัของปี 2562 แลว้ โดยเติบโตขึ้ นประมาณ 21% เมื่อเทียบกบัปี 2562

• อยา่งไรก็ดี เป็นขอ้สงัเกตวา่ค่าใชจ้่ายต่อคนของนักท่องเท่ียวชาวไทยในช่วง 9M/2567 อยูท่ี่ 3,521 บาท ยงัต า่กวา่ปี 2562 ท่ีมีค่าใชจ้่ายต่อคนอยูท่ี่ 4,708 บาท อยูร่าว 

25% สะทอ้นถึงก าลงัซ้ือของนักท่องเท่ียวชาวไทยท่ียงัคงอ่อนแอ

จ านวนผูเ้ยีย่มเยือนชาวไทยทั้งประเทศ1

หน่วย: บาท / คนหน่วย: ลา้นคน

4,708

3,448 3,521

2562 2566 9M/2567

-25%

+21%

165.1

182.4

199.5

9M/2562 9M/2566 9M/2567

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา



• จ านวนนักท่องเท่ียวไทยช่วง 9M/2567 อยู่ท่ี 197.5 ลา้นคน ใกลเ้คียงท่ีประเมินไว ้โดยในเดือน ก.ย. 2567 มีจ านวนนักท่องเท่ียวไทยถึง 20.3 ลา้นคน แมจ้ านวน

นักท่องเท่ียวในภาคเหนือจะมีแนวโนม้ลดลงราว 4%YoY จากสถานการณน์ ้าท่วม แต่ในภาพรวมนักท่องเท่ียวไทยในเดือน ก.ย. 2567 ยงัเติบโตราว 2%YoY

• คาดไทยเท่ียวไทยยงัมีโอกาสแตะ 200 ลา้นคน-ครั้ง แมใ้นเดือน ต.ค. 2567 อาจมีแนวโน้มลดลงจากสถานการณน์ ้าท่วมในหลายจงัหวดัทางภาคเหนือ ซ่ึงส่วนใหญ่

พ่ึงพารายไดจ้ากนักท่องเท่ียวไทย แต่จะมีแนวโนม้ท่ีดีขึ้ นในช่วง 2 เดือนสุดทา้ยของปี ซ่ึงเป็นช่วง High Season อย่างไรก็ตาม ประเมินว่าการใชจ้่ายต่อคนของชาวไทยยงั

ต า่กวา่ปี 2562 ท าใหร้ายไดจ้ากนักท่องเท่ียวไทยยงัคงฟ้ืนตวัไดร้าว 88% ของช่วงก่อนโควิด-19 จากก าลงัซ้ือท่ียงัอ่อนแอ รวมถึงหน้ีครวัเรือนท่ีอยูใ่นระดบัสูง

27

ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2567

คาดนักท่องเท่ียวชาวไทยในปี 2567 ยงัใกลเ้คียงกบัท่ีประเมินไว ้

โดยจ านวนนักท่องเท่ียวไทยมีโอกาสแตะระดบั 200 ลา้นคนครั้ง

หมายเหตุ: 1) นักท่องเท่ียวไทยในปี 2562 อยู่ท่ี 172.7 ลา้นคน-ครั้ง โดยมีมูลค่าการใชจ่้ายรวมอยู่ท่ี 1.08 ลา้นลา้นบาท

2) ผลรวมของจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยในกราฟจะมากกว่าจ านวนนักท่องเท่ียวไทยในตารางประมาณการ เน่ืองจาก

ตวัเลขในตารางประมาณการจะทอนการนับซ ้าลง

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario รายละเอยีด
จ านวน นทท. ไทย มูลค่าการใชจ้่าย

Best
• ภาครฐัมีมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจและการท่องเท่ียวใน

ประเทศเพิ่มเติมในปี 2567

201.8 ลา้นคน-ครั้ง 1.05 ลา้นลา้นบาท

Base

• ชาวไทยปรบัตวัอยูก่บัโควิด-19 

ได ้และกลบัมาเดินทาง

ท่องเท่ียวปกติ 

• มาตรการกระตุน้การท่องเท่ียว

เมืองรองในช่วงเดือน พ.ค. 

2567- พ.ย. 2567 ยงัมี

ผลกระทบไม่มากนัก

198.2 ลา้นคน-ครั้ง 0.95 ลา้นลา้นบาท

Worst

• คนไทยท่องเท่ียวลดลง จาก

ก าลงัซื้ อในประเทศ โดยเฉพาะ

ในต่างจงัหวดัท่ียงัคงอ่อนแอ

194.8 ลา้นคน-ครั้ง 0.94 ลา้นลา้นบาท

หน่วย: ลา้นคน (ตวัเลขรายเดือนยงัไม่ทอนการนับซ ้า)
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• ททท. ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2567 ท่ี 200 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)
• วิจยักรุงศรี ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2567 ท่ี 185 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)



89%
63%

128%
101%

165%

0%

50%

100%

150%

Q
3
/
6
6

Q
4
/
6
6

Q
1
/
6
7

Q
2
/
6
7

Q
3
/
6
7

Q
3
/
6
6

Q
4
/
6
6

Q
1
/
6
7

Q
2
/
6
7

Q
3
/
6
7

Q
3
/
6
6

Q
4
/
6
6

Q
1
/
6
7

Q
2
/
6
7

Q
3
/
6
7

Q
3
/
6
6

Q
4
/
6
6

Q
1
/
6
7

Q
2
/
6
7

Q
3
/
6
7

Q
3
/
6
6

Q
4
/
6
6

Q
1
/
6
7

Q
2
/
6
7

Q
3
/
6
7

Total China Malaysia India Russia

28

• Q3/2567 มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 8.6 ลา้นคน คิดเป็นการฟ้ืนตวั 89% ซ่ึงมีแนวโนม้ลดลงเล็กนอ้ยจาก Q2/2567 ท่ีมีระดบัการฟ้ืนตวัอยูท่ี่ 91%

• ใน Q3/2567 นักท่องเท่ียวกลุ่มอาเซียน (ไมร่วมมาเลเซีย) และเอเชียตะวนัออก มีแนวโนม้ลดลงมากกวา่กลุ่มอ่ืนๆ เช่น อาเซียนฟ้ืนตวัไดร้าว 85% จากไตรมาสก่อนท่ีมีระดบั

การฟ้ืนตวัท่ี 90% จีนฟ้ืนตวัไดร้าว 63% ลดลงจากไตรมาสก่อนท่ีฟ้ืนตวั 67% ขณะท่ีเกาหลีใตฟ้ื้นตวัประมาณ 91% ลดลงจากไตรมาสก่อนท่ีฟ้ืนตวั 102%

• อยา่งไรก็ตาม นักท่องเท่ียวหลกัอยา่งมาเลเซีย และรสัเซีย ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัไดค้่อนขา้งดี โดยมีระดบัการฟ้ืนตวัถึง 128% และ 165% ส่งผลใหภ้าพรวมจ านวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 9M/2567 มีระดบัการฟ้ืนตวัท่ี 89%

แนวโน้ม นทท.ต่างชาติ เทียบกบัชว่งก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา 
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Q3/2567 นทท. ต่างชาติลดจากไตรมาสกอ่น โดยกลุ่มอาเซียน (ไม่รวมมาเลเซีย)

และเอเชียตะวนัออก ยงัฟ้ืนตวัไดค้อ่นขา้งต า่
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ค่าใชจ้า่ยต่อคนต่อทริปของ นทท. ต่างชาติ

จีนยงัคงเป็นนักท่องเท่ียวอนัดบั 1 ของไทย แต่เร่ิมมีสญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีลดลง

ขณะท่ีภาพรวม Spending per Head ในช่วง 9M/2567 ยงัต า่กวา่ปี 2562

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมในช่วง 9M/2567 มีจ านวนรวม 26.1 ลา้นคน โดยนักท่องเท่ียวจีนมีจ านวนสูงสุดท่ี 5.3 ลา้นคน อยา่งไรก็ตาม ในเดือน ก.ย. 2567 

นักท่องเท่ียวจีนมีแนวโน้มลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั โดยมีจ านวนเพียง 4.7 แสนคน ลดลงราว 21.5% เมื่อเทียบกบัค่าเฉล่ียในช่วง 8M/2567

• Spending per Head ของนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 9M/2567 อยูท่ี่ 45,329 บาท ซ่ึงยงัคงต า่กวา่ปี 2562 ท่ีมี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท ราว 5.4% 

อยา่งไรก็ตาม Spending per Head ในช่วง Q4/2567 จะปรบัตวัดีขึ้ นจากการเขา้สู่ช่วง High Season ของนักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรปท่ีมี Spending/Head ค่อนขา้งสูง

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 9M/2567 ตามสญัชาติ 

และอตัราการฟ้ืนตวัเม่ือเทียบกบัปี 2562

119%62% 99%104%126%

5,254,764

3,742,474

1,536,196
1,382,785

1,159,758

China Malaysia India Korea Russia

บาท/คน

หน่วย: คน

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

อตัราการฟ้ืนตวั 

% จ านวน นทท.

เทียบกบัปี 2562
47,895

43,743

45,329

2562 2566 9M/2567

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

หมายเหตุ: ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมินการใชจ้่ายของนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2566-

2567 อยูท่ี่ 35,461 และ 39,437 บาท/คน ตามล าดบั (ขอ้มูล ณ 12 มิ.ย. 2567)

-5.4%
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ประมาณการจ านวน นทท. ต่างชาติในปี 2567

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติอาจต า่กวา่ท่ีประเมินไวท่ี้ 36.5 ลา้นคน

จากนักท่องเท่ียวจีนท่ีมีแนวโน้มฟ้ืนตวัไดช้า้กวา่ท่ีคาด

ง

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• 9M/2567 มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติรวม 26.1 ลา้นคน น้อยกวา่ท่ีประเมินไวใ้นกรณี Base Case เล็กน้อย จากนักท่องเท่ียวจีนท่ีฟ้ืนตวัไดต้ า่กวา่ท่ีประเมินไว ้

• คาดวา่จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2567 อาจต า่กวา่ท่ีประเมินไว ้36.5 ลา้นคนเล็กนอ้ย จากนักท่องเท่ียวจีนท่ียงัคงมีสญัญาณฟ้ืนตวัไดช้า้กวา่ท่ีคาด โดยในช่วง 

วนัท่ี 1-27 ต.ค. 2567 ท่ีผ่านมา แมจ้ะเป็นช่วงเทศกาลวนัหยุดยาวของชาวจีน แต่จ านวนนักท่องเท่ียวจีนยงัฟ้ืนตวัไดเ้พียง 57% ซ่ึงต า่กวา่ท่ีหลายฝ่ายประเมินไว ้

อยา่งไรก็ตาม คาดวา่นักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวมในปี 2567 จะยงัอยูใ่นระดบั 35.5 – 36.0 ลา้นคน ซ่ึงต า่กวา่ท่ีประเมินไวใ้นกรณี Base Case ไมม่ากนัก

หน่วย: ลา้นคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 36 ลา้นคน
• ธปท. ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 35.5 ลา้นคน
• สภาพฒัน์ ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 36.5 ลา้นคน
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Scenario รายละเอยีด จ านวน นทท. ต่างชาติ มูลค่าการใชจ้่าย

Best

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้71% 

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ กลบัมาสูงกว่าช่วง
ก่อนโควิด-19

37.3 ลา้นคน 1.87 ลา้นลา้นบาท

Base

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้69% 

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ ฟ้ืนตวัไดใ้กลเ้คียงกบั
ช่วงก่อนโควิด-19

36.5 ลา้นคน 1.72 ลา้นลา้นบาท

Worst

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2567 ฟ้ืนตวัได ้67% 

• นักท่องเท่ียวตะวนัออกกลางในช่วงท่ีเหลือ
ลดลง 50% จากผลกระทบของสงคราม

อิสราเอล-อิหร่าน ท่ีทวีความรุนแรงขึ้ น

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ ฟ้ืนตวัชะลอลงเมื่อ
เทียบกบัช่วง H1/2567

35.4 ลา้นคน 1.59 ลา้นลา้นบาท
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ขอ้มูล PMI เดือน พ.ย. 67 ช้ีวา่ภาคอุตสาหกรรมในสหรฐัฯ ยุโรป และญ่ีปุ่น

หดตวัแมจ้ีนกระเต้ืองข้ึน ส่วนภาคบริการโดยรวมขยายตวั

หมายเหตุ: ขอ้มูล Manufacturing PMI และ Service PMI ของสหรฐัฯ ยุโรป และญ่ีปุ่ น เดือน พ.ย. 2567 เป็น Flash Data

ท่ีมา: S&P Global และ CEIC 



ประมาณการอตัราแลกเปล่ียนเทียบดอลลารฯ์

การปรบัลดดอกเบ้ียของเฟดช่วงปี 2568 ยงัมีความไมแ่น่นอนสงู

คาดเงินบาทมีแนวโน้มผนัผวนในทิศทางอ่อนค่า 

ท่ีมา: Goldman Sachs (ณ วนัท่ี 14 พ.ย. 2567) และ CME FedWatch Tool (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 29 พ.ย. 2567) 32

•  นักวิเคราะหป์ระเมินว่า เฟดจะทยอยปรบัอตัราดอกเบ้ียนโยบายจากท่ีเคยอยู่ในระดบัสูงเพ่ือสูก้บัเงินเฟ้อช่วงก่อนหน้าน้ีไปสู่ ภาวะปกติในช่วงปี 2568 

อยา่งค่อยเป็นค่อยไป ทั้งน้ีความเร็วของการปรบัลดจะขึ้ นกบัการด าเนินนโยบายของว่าท่ี ปธน. ทรมัป์ ซ่ึงมีแนวโน้มสรา้งแรงกดดันเพ่ิมเติมต่อเงินเฟ้อ โดย 

Goldman Sachs มองอตัราดอกเบ้ียเฟดปีหน้าแตะ 3.50-3.75% ขณะท่ีผูเ้ล่นในตลาด (ตามขอ้มูล Fed Watch Tool) คาดไวท่ี้ 3.75-4.00% ซ่ึงจะส่งผล

ใหเ้งินดอลลารอ์ยูใ่นทิศทางอ่อนค่า อยา่งไรก็ตาม การเคล่ือนไหวของเงินสกุลต่างๆยงัมีความผนัผวนสูง จากความไม่แน่นอนของการปรับดอกเบ้ียเฟด และ

ผลของสงครามการคา้รอบใหม่ท่ีมีผลต่างกนัส าหรบัแต่ละประเทศ โดยไทยมีโอกาสเผชิญปัจจยัลบจากการขึ้ นภาษีน าเขา้และกดดนัค่าเงินบาทใหอ้่อนคา่ลง

คาดเฟดอาจลดดอกเบ้ียเพียง 2-3 ครั้ง 

แตะ 3.50-3.75% ในปี 2568 
Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลารฯ์ 

Bloomberg consensus

4Q/67 1Q/68 2Q/68 3Q/68

Dollar Index
104.8 104.3 104.0 103.9

Yen
152 150 147 145

Yuan
7.20 7.23 7.22 7.20

Euro
1.07 1.06 1.05 1.07

Pound
1.28 1.28 1.28 1.28

THB
34.0 34.3 34.4 34.5

THB (APCF) 33.65 33.71


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10: โค้งสุดท้ายปี 2567 เศรษฐกิจไทยได้แรงหนุนจากการส่งออก ส่งออก ต.ค. 67 โต 14.6%YoY ทั้งปีอาจโตมากกว่า 4%
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13: ความต่อเนื่องของนโยบายเศรษฐกิจมีความสำคัญอย่างยิ่งสำหรับปี 2568
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22: มูลค่าส่งออกเดือน ต.ค. 2.7 หมื่นล้านดอลลาร์ฯ ขยายตัว 14.6%YoY 
	Slide 23: การส่งออกไปยังตลาดของประเทศคู่ค้าหลักต่างขยายตัว โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยุโรป ที่เร่งตัว และจีนกลับมาเติบโต 
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31: ข้อมูล PMI เดือน พ.ย. 67 ชี้ว่าภาคอุตสาหกรรมในสหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่นหดตัวแม้จีนกระเตื้องขึ้น ส่วนภาคบริการโดยรวมขยายตัว
	Slide 32

