
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนักวเิคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

8 มกราคม 2568
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกปี 2568 มีแนวโน้มเติบโตระดับ 3% ท่ามกลางความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย เศรษฐกิจโลกปี 2568 จะมีอตัราการ

เติบโตใกลเ้คียงกบัปี 2567 โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากพฒันาการดา้นเทคโนโลยี และนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายลงในช่วงท่ีผ่าน

มา อย่างไรก็ดี มาตรการกีดกันทางการคา้โดยเฉพาะนโยบายข้ึนภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯต่อจีนเป็น 60% และต่อประเทศอ่ืน

ประมาณ 10-20% ตลอดจนมาตรการตอบโตข้องบรรดาประเทศคู่คา้ เป็นความเส่ียงส าคญัต่อเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะในช่วง

คร่ึงหลงัของปี 2568 เป็นตน้ไปท่ีคาดวา่จะเป็นช่วงเร่ิมตน้ของมาตรการ นอกจากน้ี ยงัตอ้งติดตามความขดัแยง้ดา้นภูมิรฐัศาสตรท่ี์

อาจท าใหร้าคาพลงังานในตลาดโลกปรบัตวัสูงข้ึน รวมถึงความผนัผวนของตลาดเงินและตลาดทุนจากความไม่แน่นอนของนโยบาย

การเงินสหรฐัฯ

• เศรษฐกิจไทยปี 2568 มีแนวโน้มขยายตัวไดท่ี้ 2.4-2.9% ขณะท่ีการส่งออกในปี 2568 จะขยายตัว 1.5-2.5% ซ่ึงต า่กว่าปี 

2567 ส่วนอตัราเงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ในระดับต า่ท่ี 0.8-1.2% โดยเศรษฐกิจไทยยงัอาศยัภาคการท่องเท่ียวเป็นเคร่ืองยนต์หลกั 

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะเพ่ิมขึ้ นเป็น 39.0 ลา้นคน ประกอบกบัมาตรการของภาครฐัท่ีจะทยอยในช่วงคร่ึงแรกของปี ทั้งการ

กระตุน้เศรษฐกิจเฟส2 และเฟส3 รวมถึงมาตรการ Easy E-Receipt   อยา่งไรก็ดี จีดีพีไทยยงัเติบโตต า่กวา่ศกัยภาพ จากปัญหาเชิง

โครงสรา้ง เช่น หน้ีครวัเรือนท่ีสูงถึง 104% ของจีดีพี เศรษฐกิจนอกระบบท่ีมีสดัส่วนถึงเกือบคร่ึงหน่ึงของจีดีพี และธุรกิจ SME ขาด

ความสามารถในการปรับตัวและการแข่งขัน ท่ีจะรับมือกับการตีตลาดของสินคา้น าเขา้ทั้งตลาดในประเทศและตลาดส่ งออก จึง

จ าเป็นตอ้งใหค้วามส าคญักบัการปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจไทย อาทิ ผนัเศรษฐกิจเขา้สู่ในระบบ เพิ่มศักยภาพในการแข่งขนัใหก้บั

ผูป้ระกอบการและกา้วทันกระแสโลกและลดอุปสรรคในการท าธุรกิจ ดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศ แกไ้ขปัญหาหน้ีครวัเรือน

อยา่งเป็นระบบ และเติมเคร่ืองมือให ้SME ปรบัตวัได ้ เป็นตน้



ท่ีมา: OECD (Dec 2024)

ประเด็นหลกัส าหรบัเศรษฐกิจโลกปี 2025



ท่ีมา: OECD (Dec 2024)

เศรษฐกิจโลกปี 2025 อาจจะรกัษาระดบัการเติบโตไดใ้กลเ้คียงปี 2024 

แต่มีความไมแ่น่นอนสงู

Risks: Escalating conflicts disruption energy markets, Trade tensions, Public Debt, Elevated asset market valuation



ท่ีมา: Bloomberg Markets & Economics รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of 2 Jan 2025)

“Modest global growth”   “not disaster in the short run”

We still forecast modest global economic growth, led by the 

better US outlook. The challenge is that tail risks are 

greater than before, and the new administration’s policy 

agenda creates a wider distribution of potential outcomes.

We forecasts "soft landing" in both the US and China 

modest acceleration in Europe and Japan; global inflation 

rates are forecast to fall, though US core CPI expected to 

rise above 3%.

We expect that the US will achieve a soft-landing in 2025, 

with the economy growing at a trend-like pace of 2%. 

Outside the US, we think growth will likely remain under 

pressure, with trade-policy uncertainty and tariffs weighing 

on Europe and the Asia-Pacific region. 

China’s growth is set to underperform once again. The 

bleak outlook remains rooted in a vicious cycle of 

deflationary risks, high unemployment, consumer caution 

and property gloom. Nonetheless, fiscal expansion should 

at least put a floor under economic weakness.

Policy forecasts at this stage are still highly speculative, 

but they don’t seem to spell disaster for the economy in 

the short run. The economy remains on stable footing as 

we enter the new year, with a gradual return to normal 

across many fronts. However, investors should remain 

vigilant, considering the fragility of the economic expansion.

In our view, 2025 will be another year of a treacherous 

macro climate with many idiosyncratic cross winds. By 

occasionally signaling some economic weakness, the data 

will blur broader economic resilience.



ท่ีมา: ADB (Dec 2024)

ADB ประเมินกรณี Trade war รุนแรงมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจปี 2026



เฟดอาจปรบัลดดอกเบ้ียลงไดน้้อยและล่าชา้กวา่คาด 

ความไมแ่น่นอนจะกดดนัค่าเงินเอเชียใหม้ีความผนัผวน  

ท่ีมา: Bloomberg CME FedWatch Tool (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 2 ม.ค. 68) และ  Bloomberg Consensus (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 2 ม.ค. 2567) 7

•ตลาดประเมินการปรบัอตัราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในปี 2568 ว่าจะลดลงไดช้า้ เน่ืองจากนโยบายภายใตก้ารบริหารของโดนัลด์ ทรมัป์ จะเพ่ิมแรง

กดดนัต่อเงินเฟ้อ โดย Implied Fed fund rate ท่ีค านวณจากสญัญา Swap ชี้ ว่าอาจลดดอกเบ้ียไดน้้อยกว่า 50 bps ต า่กว่า Dot plot ในเดือน ธ.ค. 67 ซ่ึง

ระบุว่าเฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบ้ีย 2 ครั้ง (รวมทั้งส้ิน 50 bps) ภายในส้ินปีน้ี ดา้นนักลงทุนมองเฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบ้ียลง 50 bps ตามขอ้มูล Fed 

Watch Tool ล่าสุดเม่ือวนัท่ี 2 ม.ค. 68 โดยคาดวา่เฟดจะลดดอกเบ้ียในเดือน พ.ค. และ ธ.ค. 68 (ชา้กวา่ท่ีเคยมองเม่ือ ธ.ค. 67 ว่าจะเร่ิมลดในเดือน มี.ค.) 

ไวเ้ม่ือ ธ.ค. 67) ทั้งน้ีความไม่แน่นอนในการปรบัลดดอกเบ้ียของเฟดจะส่งต่อความตอ้งการถือครองและค่าเงินดอลลารฯ์ ท่ีอาจเกิดภาว ะ Risk-off ซ่ึงจะ

ส่งผลใหค้่าเงินสกุลเอเชียและเงินบาทมีความเส่ียงผนัผวนอ่อนค่าลงในชว่งกลางปี คาดวา่ ณ ส้ินปี 2568 ค่าเงินบาทจะอยูท่ี่ 35.0-35.5 บาทต่อดอลลารฯ์

ตลาดมองเฟดอาจลดดอกเบ้ียไดไ้ม่เกิน 50 bps ในปี 2568 ประมาณการอตัราแลกเปล่ียนเทียบดอลลารฯ์

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลารฯ์ 

Bloomberg consensus

1Q/68 2Q/68 3Q/68 4Q/68

Dollar Index 107.4 107.8 106.7 105.3

Yen 150 149 146 145

Yuan 7.35 7.40 7.45 7.38

Euro 1.04 1.04 1.05 1.05

Pound 1.26 1.26 1.27 1.28

THB 35.2 35.4 35.7 35.5

THB (APCF) 35.26 35.36
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Trump2.0 เป็นปัจจยัลบต่อผูป้ระกอบการไทย 

ทั้งจากการคา้โลกท่ีชะลอตวัลง และการไหลบ่าของสินคา้จีน

ท่ีมา: SCB EIC (As of 20 December 2024)

หมายเหตุ: บางอุตสาหกรรมจะไดร้บัผลกระทบในหลายดา้น ทั้งบวกและบ จึงท าใหผ้ลกระทบโดยสุทธิอาจเป็นในลกัษณะ Neutral

ภาพรวมผลกระทบของ Trump2.0 ต่อผูป้ระกอบการไทย



ดา้นเศรษฐกิจไทยในปี 2568 ยงัคงตอ้งเผชิญกบัพนัธนาการ

ซ่ึงส่งผลใหก้ารเติบโตมแีนวโน้มต า่กวา่ศกัยภาพ
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ปัญหา

หน้ีครวัเรือน 

& SMEs

• หน้ีครวัเรือน

89.6% 

ต่อ GDP

•  27% 

ของครวัเรือน

เขา้ไมถึ่ง

สินเช่ือในระบบ

• SMEs เพียง

17%

เขา้ถึงสินเช่ือ ธพ.

หมายเหตุ: จากขอ้มลูของธนาคาารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ประเมินว่า ศกัยภาพการเติบโตของไทยอยูท่ี่ประมาณ 3%

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

แผลเป็นดา้น

รายได้

• หลุมรายไดก้วา่ 2 

ลา้นลา้นบาท 

กวา่ 1 ใน 5 
ของผูม้ีงานท านอก

ภาคเกษตร รายไดย้งั

ต า่กวา่ก่อนโควคิ

• วา่งงานจริง

4-5% 

เมื่อนับรวมคนท างาน

ไมเ่ต็มศกัยภาพ

• รายใหญ่ดูแล

คู่คา้รายเล็ก

ใน ecosystem 

ไมเ่พียงพอ

เศรษฐกิจนอก

ระบบสูง

• เศรษฐกิจนอกระบบคิด

เป็น 48% ของ 

GDP

•  51% ของก าลงั

แรงงาน 

อยูน่อกระบบ

• Rule of law & 

enforcement ขาด

ประสิทธิภาพ

ไม่พรอ้ม
ในการกา้วสู่

เศรษฐกิจใหม ่

Safety net

ไม่ครอบคลุม

• ขาดความสามารถ

ในการแข่งขนั 

ท่ีสอดรบักระแสโลก

เปล่ียน โดยเฉพาะ

มิติเทคโนโลยแีละ 

Green economy

• กฎหมายลา้สมยั

• โครงสรา้งภาษี

ไมดึ่งดูด Talent

• 63% ของครวัเรือน

ไทย หากขาดรายได ้

มีเงินออมอยูไ่ดน้้อยกวา่ 

3 เดือน

• 40% ยงัไมว่างแผน

เก็บออมเงิน

• ยงัมีปัญหาการเขา้ถึงและ 

affordability ของบริการ

พ้ืนฐาน น าไปสู่การ

พึ่งพาหน้ีนอกระบบ



10

ภาคการท่องเท่ียวจะเป็นตวัขบัเคล่ือนหลกัในปี 2568 

คาดจ านวน นทท. ต่างชาติมีโอกาสโตต่อเน่ืองแตะ 39 ลา้นคน 

• ประเมินวา่จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2568 จะเติบโตต่อเน่ือง จาก 35.5 ลา้นคน ในปี 2567 มาเป็น 39.0 ลา้นคน ในปี 2568 จากการเติบโตของนักท่องเท่ียวกลุ่ม

ส าคญั เช่น อินเดีย รสัเซีย ไตห้วนั รวมถึงกลุ่มยุโรป ท่ีจะฟ้ืนไดสู้งกวา่ช่วงก่อนโควิดแลว้ แมนั้กท่องเท่ียวจีนจะยงัอยูท่ี่ราว 8.5 ลา้นคน หรือฟ้ืนตวัไดเ้พียง 77% เท่าน้ัน

• รายไดจ้ากนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2568 มีโอกาสแตะระดบั 1.92 ลา้นลา้นบาท ใกลเ้คียงช่วงก่อนโควิด ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการเติบโตของนักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรปท่ีมี 

Spending/Head เฉล่ียค่อนขา้งสูง ท าใหใ้นปี 2568 แมจ้ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวมจะยงัต า่กวา่ช่วงก่อนโควิดอยู่เล็กนอ้ย แต่รายไดม้ีโอกาสกลบัเขา้สู่ระดบัเดิม

ประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ

หน่วย: ลา้นคน

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประมาณการโดย Krungthai Compass

ประมาณการรายไดจ้ากนักท่องเท่ียวต่างชาติ

หน่วย: ลา้นลา้นบาท

11.1
3.5

6.7 8.5

6.7

5.9
7.3 7.6

22.1

1.8

21.5
22.9

39.9

11.2

35.5
39.0

2562 2566 2567F 2568F

จีน ยุโรป อื่นๆ

1.91

1.31

1.67

1.92

2562 2566 2567F 2568F



มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัท่ีจะทยอยออกมา อาจช่วยหนุนการ

ใชจ้่ายภายในประเทศช่วง 1H68 
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• มาตรการเงินหมื่นเฟส 2 (Digital Wallet Phase 2)

- แจกเงิน 10,000 บาทใหแ้ก่ผูสู้งอายุประมาณ 4 ลา้นคน เพ่ือกระตุน้

เศรษฐกิจ  มลูค่า 4 หมื่นลา้นบาท 

• Easy E-Receipt 2.0

- เร่ิม 16 ม.ค.- 28 ก.พ. 2568 เฉพาะท่ีไดร้บั e-Tax Invoice/e-Receipt

เท่าน้ัน 

- กระทรวงการคลงั คาดวา่จะช่วยเพิ่มเม็ดเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ

ราว 7 หมื่นลา้นบาท โดยรฐับาลจะสูญเสียรายไดจ้ากการจดัเก็บภาษี

ประมาณ 1 หมื่นลา้นบาท

มาตรการดา้นการคลงั ช่วงไตรมาส 1/2568

▪ รฐับาลเร่งกระตุน้เศรษฐกิจไตรมาส1 ปี 68 ผ่าน 2 มาตรการ ไดแ้ก่ เงินหมื่นเฟส 2 ส าหรบัผูสู้งอายุ และ Easy e-Receipt 2.0 ซ่ึงจะช่วยสนับสนุนการใชจ้่ายเพ่ือ

การบริโภคภาคครวัเรือนในช่วงไตรมาสท่ี 1 

▪ เม็ดเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจมาตรการดงักล่าว รวมทั้งหมดจะอยูท่ี่ราว  1.1 แสนลา้นบาท แบ่งเป็นเม็ดเงินจากเงินหมื่นเฟส 2 ราว 4 หมืน่ลา้นบาท และ

เม็ดเงินการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคจากมาตรการ Easy e-Receipt 2.0 ราว 7 หมื่นลา้นบาท

ท่ีมา: Royal Thai Government, ฐานเศรษฐกิจ, กรุงเทพธุรกิจ รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (ณ วนัท่ี 24 ธ.ค. 67) 



ดา้นการส่งออกอาจขยายตวัจ ากดั โดยสินคา้ส่งออกส าคญั

หลายรายการมีแนวโน้มเผชิญแรงกดดนัในตลาดโลก

-30

-20

-10

0

10

20

30

ม
.ค
. 
6
6

ก
.พ
. 
6
6

มี
.ค
. 
6
6

เม
.ย
. 
6
6

พ
.ค
. 
6
6

มิ
.ย
. 
6
6

ก
.ค
. 
6
6

ส
.ค
. 
6
6

ก
.ย
. 
6
6

ต
.ค
. 
6
6

พ
.ย
. 
6
6

ธ
.ค
. 
6
6

ม
.ค
. 
6
7

ก
.พ
. 
6
7

มี
.ค
. 
6
7

เม
.ย
. 
6
7

พ
.ค
. 
6
7

มิ
.ย
. 
6
7

ก
.ค
. 
6
7

ส
.ค
. 
6
7

ก
.ย
. 
6
7

ต
.ค
. 
6
7

พ
.ย
. 
6
7

ส่งออกรวม อาหารแปรรูป เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า อิเล็กทรอนิกส์ พลาสติก ผลิตภณัฑย์าง ยานยนต์

กลุ่มเติบโต ปัจจยัหนุน

อิเล็กทรอนิกส์ • เทรนด ์Digital transformation 

•กระแสการน า AI มาใชง้านอยา่งกวา้งขวาง

เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า • เทรนดค์วามตอ้งการ Smart home IOT 

•การเติบโตของการท างานแบบ Hybrid 

ผลิตภณัฑย์าง • เทรนดก์ารใชย้างธรรมชาติท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม

แทนวสัดุสงเคราะห์

•ผลิตภณัฑย์างทางการแพทยต์ามกระแสรกัษ์สุขภาพ 

ท่ีมา: S&P Global, Deloitte, Euromonitor, EIU, IBIS, ศูนยว์ิจยักสิกรไทย วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

กลุ่มเฝ้าระวงั ปัจจยัตอ้งติดตาม

อาหารแปรรูป •สภาวะอากาศแปรปรวนกระทบต่อปริมาณอุปทาน

•การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนยงัเปราะบาง

พลาสติก •ห่วงโซ่อุปทานจีนถูกกระทบจากสงครามการคา้ 

•ความตอ้งการในประเทศจีนอ่อนแรง

กลุ่มทา้ทาย ปัจจยักดดนั

ยานยนต์ •การเปล่ียนผ่านสู่การใช ้EV กระทบการผลิตยานยนต์

และช้ินส่วนกลุ่ม ICE

•ความไมแ่น่นอนดา้นนโยบายและสงครามการคา้

การเติบโตของมูลค่าการส่งออกรวมและกลุ่มสินคา้ส่งออกส าคญั (3MMA)
%YoY

มุมมองของสถาบนัวิจยัต่างๆ ต่อทิศทางส่งออกสินคา้ส าคญัในตลาดโลก ปี 2568
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คาดการณเ์ศรษฐกิจไทยคร่ึงปีแรก 2568 ขยายตวัต่อเน่ืองราว 4%

ก่อนเผชิญความไมแ่น่นอนช่วงคร่ึงปีหลงั

คาดการณแ์นวโน้มเศรษฐกิจ

• โครงการ Digital Wallet phase ท่ี 2 และ 3 

มลูค่า 1.8 แสนลา้นบาท 

• ราคาพลงังาน ค่าไฟฟ้า อยูใ่นระดบัต า่

• มาตรการแกห้น้ี

คร่ึงปีแรก 2568

• Trump 2.0 มาตรการกีดกนัการคา้เร่งขึ้ น ศก 

จีนชะลอ กระทบการส่งออกและการผลิตใน

ประเทศ

คร่ึงปีหลงั 2568
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ประมาณการอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ

ประเทศส าคญัในปี 2568

การเติบโตของจีดีพีไทยในปี 2568 จะเผชิญกบัความไมแ่น่นอนสูง

เช่นเดียวกบัภาวะเศรษฐกิจโลก

ท่ีมา: Bloomberg (As of 2 January 2025) 

2.1

1 1.2

4.5

6.4

3

0.5 0.4 0.6

3.4

5.5

1.7

2.9

1.4
1.7

5.2

7.1

3.3

-1

1

3

5

7

9

US EZ JP CN IN TH

Median Min Max

% Upper side

Lower side

• การส่งออกขยายตัวต่อเน่ือง โดยเฉพาะกลุ่ม Electronics 

cycles ขณะท่ีมาตรการกีดกนัการคา้ส่งผลโดยตรงต่อไทย

จ ากดั

• นักท่องเท่ียวขยายาตวัดี โดยเฉพาะกลุ่มท่ีก าลงัซ้ือสูง

• การลงทุนจากต่างประเทศ และมาตรการภาครฐัสนับสนุน

การขยายตวั

• เศรษฐกิจโลกกระทบจากสงครามการคา้รุนแรง

• เงินเฟ้อเร่งตัวสูง นโยบายการเงินตึงตัว ตลาดการเงินผัน

ผวน

• การบริโภคขยายตวัต า่จากความเช่ือมัน่และหน้ีท่ีสูง

ภาพประมาณการเศรษฐกิจไทยท่ีแตกต่างกนั

มีสาเหตุจาก...



5 แนวทาง ลดความเส่ียงและเพิ่มโอกาสใหก้บัเศรษฐกิจไทย

ผนัเศรษฐกิจนอกระบบเขา้สู่ในระบบ

เติมเคร่ืองมือเพื่อช่วยให ้SMEs 

ปรบัตวัได ้และเพิ่ม financial 

inclusion

แกห้น้ีครวัเรือนอยา่งเหมาะสม โดยมี 

pathway ของการลดลงของหน้ีท่ีชดัเจน

รวมทั้งการจดัการหน้ีนอกระบบ

เพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนั

ใหก้บัผูป้ระกอบการ 

และกา้วทนักระแสโลก – ESG, 

regulatory guillotine 

เร่งดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศเพื่อ

สนับสนุนการเป็นศูนยก์ลาง

ทางเศรษฐกิจในภูมิภาค
แนวทางปลดพนัธนาการ

เศรษฐกิจไทย

ทรพัยากรจ ากดั             ตอ้งเช่ือมโยง สอดคลอ้ง ต่อเน่ือง

ท่ีมา: TBA



% YoY

ตวัเลขจริง
ประมาณการเศรษฐกิจ

ปี 2567

ประมาณการเศรษฐกิจ

ปี 2568

2565 2566 ณ ธ.ค. 67 ณ ม.ค. 68

GDP 2.5 1.9 2.8 2.4 ถึง 2.9

มูลค่าการส่งออก 5.4 -1.7 4.0 1.5 ถึง 2.5

อตัราเงินเฟ้อ 6.1 1.2 0.4* 0.8 ถึง 1.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.
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• Upside - การส่งออกขยายตวัดีกว่าคาด โดยเฉพาะกลุ่ม Electronics ขณะท่ีมาตรการกีดกนัการคา้ส่งผลโดยตรงต่อไทยจ ากดั 

การลงทุนภาคเอกชนในอุตสาหกรรมใหม่ขยายตวั มาตรการภาครฐั ทั้งการแกห้น้ี การกระตุน้การใชจ้่าย และลดภาระรายจ่าย

ประชาชนของภาครฐั ชว่ยรกัษาโมเมนตนัการบริโภคภาคเอกชน ขณะท่ีนักท่องเท่ียวต่างชาติยงัขยายตวัไดต่้อเน่ือง

• Downside – การส่งออกท่ีชะลอกว่าท่ีคาดจากการเร่งขึ้ นของ trade tension โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2568 ท่ีมาตรการ

กีดกนัทางภาษีของสหรฐัฯมีความชดัเจนมากขึ้ น ซ่ึงอาจส่งผลโดยตรงต่อสินคา้ส่งออกของไทย

หมายเหตุ: *เลขจริง

ท่ีมา: สศช. พณ. และประมาณการโดย กกร. 



ประมาณการเศรษฐกิจไทยล่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)0

2568F

ADB

(Dec 24)

IMF

(Oct 24)

World Bank

(Oct 24)

FPO

(Dec 24)

NESDC

(Nov 24)

BOT

(Dec 24)

KKP

(Nov 24) 

Kbank

(Dec 24)

SCB

(Dec 24) 

Krungsri

(Nov 24)

KTB

(Oct 24)

GDP 2.7 3.0 3.0 3.0 2.3-3.3 2.9 2.6 2.4 2.4 2.9 2.7

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 3.1 2.6 2.7 1.4 2.5 2.0 2.7 2.0

Headline CPI 1.2 1.2 - 1.0 0.3-1.3 1.1 0.7 0.7 1.0 1.0 1.0

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 39.0 38.0 39.5 38.1 37.5 38.8 40.0 39.0

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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APPENDIX
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PMI ธ.ค. 67 ช้ีวา่ภาคอุตสาหกรรมโลกอ่อนแรง โดยสหรฐัฯ ยุโรป ญ่ีปุ่น 

หดตวัต่อ ส่วนจีนแยล่ง ขณะท่ีภาคบริการยงัขยายตวัได้

หมายเหตุ: ขอ้มูล Manufacturing PMI และ Service PMI ของสหรฐัฯ ยุโรป และญ่ีปุ่ น เดือน ธ.ค. 2567 (ณ วนัท่ี 5 ม.ค. 68)

ท่ีมา: S&P Global และ CEIC 



กระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ย

(Million Baht) 2565 2566 2567 พ.ย. 2567 ธ.ค. 2567

Change in NR 

Bond holding*
+29,540 -144,615 -25,771 -29,902

ST: -440

+12,738

ST: -7,494

LT: -29,462 LT: 20,232

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
+190,162 -192,490 -66,769 -32,930 +5,871

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ขอ้มูลถึงวนัท่ี 30 ธ.ค. 2567)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหน้ีท่ีครบก าหนด
20

เดือน ธ.ค. เงินทุนต่างชาติไหลเขา้ตลาดตราสารหน้ีและตลาดทุน

ส าหรบัภาพรวมทั้งปี 2567 ฟันดโ์ฟลวต่์างชาติไหลออก
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การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์

Year-to-date

ท่ีมา: Bloomberg (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 2 ม.ค. 2568)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อตัราแลกเปล่ียน Spot rate แข็งคา่เม่ือเทียบกบัดอลลารฯ์

-0.3%

-0.1%

0.0%

0.0%

0.0%

0.1%

0.1%

0.1%

0.2%

0.3%

0.5%

0.6%

KRW

SGD

CNH

CNY

JPY

PHP

HKD

MYR

INR

TWD

THB

IDR

เงินบาทอ่อนค่าจากตน้ปี สอดคลอ้งกบัสกุลเงินส่วนใหญ่ในภูมิภาค



% Share CAPU

2566 มิ.ย.-67 ก.ค.-67 ส.ค.-67 ก.ย.-67 ต.ค.-67 พ.ย.-67 YTD 2566 ม.ิย.-67 ก.ค.-67 ส.ค.-67 ก.ย.-67 ต.ค.-67 พ.ย.-67

ส่งออกรวม 100 -0.8 -0.3 15.2 7.0 1.1 14.6 8.2 5.1 59.6 58.3 58.8 58.6 57.6 58.0 57.6

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 1.1 -1.2 9.4 6.1 2.7 9.6 6.4 4.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ผกัผลไมส้ด แช่เย็น/แข็ง/แหง้ 2.9 14.4 -30.7 -15.7 3.0 -13.8 7.3 33.8 -1.9 46.0 49.2 43.8 46.2 43.4 46.7 49.3

ยางพารา 1.8 -29.2 28.8 55.4 64.8 47.4 32.6 14.1 35.8 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มนัส าปะหลงั 1.5 -16.2 -1.4 -6.5 -11.5 -29.2 -30.6 -6.3 -16.9 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -16.9 -6.3 6.9 -3.3 -5.2 4.8 2.2 -1.8 80.4 84.3 86.6 84.5 81.1 84.7 78.3

เคมีภณัฑ์ 3.3 -16.0 -5.5 38.2 12.5 4.4 18.7 10.7 3.3 72.7 68.4 74.6 71.7 69.3 71.2 58.2

รถยนตฯ์ 9.8 13.1 13.7 -12.8 0.4 -9.9 -16.8 4.8 -3.2 69.2 51.6 55.9 53.4 54.1 52.9 52.1

เคร่ืองจกัรกลฯ 3.0 0.4 7.2 10.0 23.1 8.7 43.0 16.7 15.8 59.2 64.2 55.7 48.1 54.4 55.6 61.1

เคร่ืองปรบัอากาศ 2.5 -7.7 -8.5 27.8 15.2 22.5 44.9 35.8 4.3 48.1 47.6 50.5 49.0 46.1 46.0 45.5

อญัมณีและเคร่ืองประดบั 

(ไม่รวมทองค า)
2.8 9.6 -4.8 -6.5 17.6 -0.8 -1.8 24.3 5.0 37.7 47.4 49.2 54.4 47.3 37.8 38.8

เคร่ืองคอมพิวเตอรฯ์ 7.2 -13.9 22.0 82.6 74.7 25.5 77.5 40.8 37.5 46.8 57.1 43.4 46.7 62.1 48.2 49.0

อาหารทะเลแปรรปู 0.3 -3.7 -16.9 2.4 -17.7 -10.7 17.0 1.3 -4.5 66.5 62.2 69.9 73.2 63.1 62.8 67.3

ส่ิงทอ 2.4 -12.0 -4.1 8.0 9.1 -3.0 4.7 9.8 2.6 47.6 53.3 51.9 56.2 52.2 53.6 52.8

น ้ามนัส าเร็จรปู 3.5 0.6 2.8 35.5 1.0 -29.8 -21.4 -16.3 -7.3 84.7 87.1 87.8 89.5 85.8 86.3 86.7

เหล็ก เหล็กกลา้และผลิตภณัฑ ์ 2.4 -0.7 -24.4 -2.4 -10.0 -7.6 2.2 -26.2 -3.1 44.9 46.4 44.9 41.6 43.6 43.7 44.3

ผลิตภณัฑอ์ลูมิเนียม 1.1 -15.9 14.4 46.8 24.3 24.7 54.7 35.2 25.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

22

มูลค่าส่งออกเดือน พ.ย. 2.6 หมื่นลา้นดอลลารฯ์ ขยายตวั 8.2%YoY 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม



การส่งออกขยายตวั ตามการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม สินคา้เกษตรและอุตสาหกรรมเกษตรท่ี

ขยายตวัดี
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การส่งออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียต่อเดือน 

(ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2566 23,756

Q3/2567 25,962

ก.ย. 2567 25,983

ต.ค. 2567 27,222

พ.ย. 2567 25,608

(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2566

2567

มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. YTD

Global (100.0) -0.8 -0.3 15.2 7.0 1.1 14.6 8.2 5.1

US  (17.2) 1.7 5.4 26.3 3.0 18.1 25.3 9.5 13.3

EU28 (9.1) -3.0 3.2 16.5 22.3 7.7 27.3 11.3 8.0

Japan (8.7) -0.3 -12.3 -2.5 -11.3 -5.5 7.0 -3.7 -5.8

China (12.0) -0.8 -12.3 9.9 6.7 -7.8 8.5 16.9 2.2

ASEAN5 (14.1) -1.1 -2.0 17.8 4.5 -6.7 6.8 -1.5 -0.8

CLMV (9.4) -14.3 7.6 19.8 13.7 8.3 27.9 21.0 12.0

Cambodia (2.3) -25.6 44.4 53.5 13.6 53.9 94.4 41.8 42.4

Laos (1.6) 2.3 -0.8 0.01 -5.6 -4.3 6.6 8.0 7.0

Myanmar (1.6) -6.2 -24.0 -19.2 12.8 -24.4 4.7 18.5 -9.1

Vietnam (3.9) -15.4 3.0 25.8 22.3 2.0 8.7 15.9 4.9

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2566 

คาดการณ์การขยายตวั

ปี 2567

มูลค่าเฉล่ียต่อเดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2567 

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 3.8% 20,144

กกร. 2.5% ถึง 2.9% 16,438 – 17,578

BOT 4.9% 23,279

FPO 2.9% 17,578
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• พ.ย. 2567 มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 3.15 ลา้นคน คิดเป็นการฟ้ืนตวั 93% ซ่ึงปรบัตวัดีขึ้ นจากเดือนก่อนหนา้ท่ีมีระดบัการฟ้ืนตวัเฉล่ียอยูท่ี่ 87% อยา่งเห็นไดช้ดั

• นักท่องเท่ียวอินเดีย และ กลุ่มยุโรป (ไมร่วมรสัเซีย) ฟ้ืนตวัไดถึ้ง 117% และ 159% ตามล าดบั รวมถึงนักท่องเท่ียวมาเลเซียและรสัเซียยงัคงเติบโตไดดี้ แมอ้ตัราการฟ้ืนตวัจะมี

แนวโนม้ลดลงจาก Q3/2567 แต่เป็นผลจากฐานสูงในช่วง Q4/2562 เป็นหลกั

• ในส่วนของนักท่องเท่ียวจีนแมม้ีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนจากเดือนท่ีผ่านมาเเล็กนอ้ย แต่ยงัคงฟ้ืนตวัไดช้า้กวา่นักท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆอยา่งเห็นไดช้ดั โดยในเดือน พ.ย. 2567 

นักท่องเท่ียวจีนฟ้ืนตวัไดเ้พียง 61% ขณะท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวมฟ้ืนตวัไดถึ้ง 93% แลว้

แนวโน้ม นทท.ต่างชาติ เทียบกบัชว่งก่อนโควิด-19 (ปี 2562)

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา 
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Korea ASEAN (Excl. Malaysia) Europe (Excl. Russia) Middle East America

Total

พ.ย. 2567 จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพิ่มขึ้ นเกือบทุกกลุ่มจากการเขา้สู่ชว่ง 

High Season โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวอินเดีย และกลุ่มยุโรป
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ค่าใชจ้า่ยต่อคนต่อทริปของ นทท. ต่างชาติ

จีนยงัคงเป็นนักท่องเท่ียวอนัดบั 1 ของไทย แต่ยงัฟ้ืนตวัชา้กวา่กลุ่มอ่ืนๆ

ขณะท่ีภาพรวม Spending per Head ในช่วง 11M/2567 ยงัต า่กวา่ปี 2562

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสมในช่วง 11M/2567 มีจ านวนรวม 31.9 ลา้นคน โดยนักท่องเท่ียวจีนมีจ านวนสูงสุดท่ี 6.2 ลา้นคน อยา่งไรก็ตาม หากเทียบกบันักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีอยูใ่นกลุ่ม Top 5 พบวา่นักท่องเท่ียวจีนยงัคงฟ้ืนตวัไดเ้พียง 61% ซ่ึงต า่กวา่สญัชาติอ่ืนๆ ท่ีมีระดบัการฟ้ืนตวัประมาณ 98%-122% อยา่งเห็นไดช้ดั 

• Spending per Head ของนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 11M/2567 อยูท่ี่ 46,052 บาท ซ่ึงยงัคงต า่กวา่ปี 2562 ท่ีมี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท ราว 3.8% 

อยา่งไรก็ตาม Spending per Head ในช่วงเดือน ธ.ค. 2567 จะปรบัตวัดีขึ้ นจากการเติบโตของนักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรปท่ีมี Spending/Head ค่อนขา้งสูง

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 11M/2567 ตามสญัชาติ 

และอตัราการฟ้ืนตวัเม่ือเทียบกบัปี 2562

119%61% 98%106%122%

6,197,947

4,499,941

1,908,432
1,679,621

1,495,417

China Malaysia India Korea Russia

บาท/คน

หน่วย: คน

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

อตัราการฟ้ืนตวั 

(% จ านวน นทท.

เทียบกบัปี 2562) 47,895

43,743

46,052

2562 2566 11M/2567

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

หมายเหตุ: ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมินการใชจ้่ายของนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2566-

2567 อยูท่ี่ 35,461 และ 39,437 บาท/คน ตามล าดบั (ขอ้มูล ณ 12 มิ.ย. 2567)

-3.8%
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ประมาณการจ านวน นทท. ต่างชาติในปี 2568

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2568 อาจแตะระดบั 39.0 ลา้นคน

จากนักท่องเท่ียวตลาดหลกั (ไม่รวมจีน) ท่ีฟ้ืนตวัไดสู้งกวา่ชว่งก่อนโควิด

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

• คาดจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 อยู่ท่ี 35.5 ลา้นคน ซ่ึงต า่กวา่ท่ีภาครฐัตั้งเป้าหมายไวใ้นช่วงตน้ปี 2567 ท่ีราว 38-39 ลา้นคน จากนักท่องเท่ียวจีนท่ีฟ้ืนตวัได้

ต า่กวา่ท่ีหลายฝ่ายประเมินไว ้ซ่ึงสาเหตุหลกัมาจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศจีน รวมถึงการท่ีรฐับาลจีนผลกัดนัใหช้าวจีนท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลกั

• ปี 2568 ประเมินวา่จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะเติบโตต่อเน่ืองมาอยูใ่นระดบั 39.0 ลา้นคน แมจ้ะไดแ้รงหนุนจากนักท่องเท่ียวกลุ่มส าคญั เช่น อินเดีย รสัเซีย ไตห้วนั 

รวมถึงกลุ่มยุโรป ท่ีจะฟ้ืนไดสู้งกวา่ช่วงก่อนโควดิแลว้ แต่ยงัถูกกดดนัจากนักท่องเท่ียวจีนท่ียงัฟ้ืนตวัไดต้ า่กวา่ช่วงก่อนโควิด โดยคาดวา่จะฟ้ืนตวัไดเ้พียง 77% เท่าน้ัน  เพ่ิมขึ้ น

จาก 6.7 ลา้นคนในปี 2567 เป็น 8.5 ลา้นคน ในปี 2568 ส่งผลใหภ้าพรวมจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2568 ยงัต า่กวา่ช่วงก่อนโควิดอยูเ่ล็กนอ้ย

หน่วย: ลา้นคน

• ททท. ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2568 ท่ี 40 ลา้นคน
• ธปท. ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2568 ท่ี 39.5 ลา้นคน
• สศค. ประมาณการนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2567 ท่ี 39.0 ลา้นคน
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Best Case

Scenario รายละเอยีด จ านวน นทท. ต่างชาติ มูลค่าการใชจ้่าย

Best

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2568 ฟ้ืนตวัได ้82% 

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ กลบัมาสูงกว่าช่วง
ก่อนโควิด-19 ประมาณ 11%

41.0 ลา้นคน 2.01 ลา้นลา้นบาท

Base

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2568 ฟ้ืนตวัได ้77% 

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ กลบัมาสูงกว่าช่วง
ก่อนโควิด-19 ประมาณ 6%

39.0 ลา้นคน 1.92 ลา้นลา้นบาท

Worst

• นักท่องเท่ียวจีนในปี 2568 ฟ้ืนตวัได ้72% 

• นักท่องเท่ียวกลุ่มอื่นๆ อยูใ่นระดบัใกลเ้คียง
กบัช่วงก่อนโควิด-19

37.0 ลา้นคน 1.81 ลา้นลา้นบาท
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ค่าใชจ้า่ยต่อคนต่อทริปของ นทท. ชาวไทย

11M/2567 จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยกลบัมาสูงกวา่ชว่งกอ่นโควิด-19 ราว 18% 

แต่ค่าใชจ้า่ยต่อคนยงัต า่กวา่ปี 2562 ประมาณ 25%

หมายเหตุ: 1จ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทย หมายถึง ผูท่ี้เดินทางในประเทศทั้งในส่วนท่ีพกัคา้งแรมและไม่พกัคา้งแรม ซ่ึง 1 คน สามารถเดินทาง

ไดม้ากกว่า 1 จงัหวดั เมื่อน าจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทุกจงัหวดัมารวมเป็นผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ จึงมีการนับซ ้าเกิดขึ้ น

• 11M/2567 มีจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 244.1 ลา้นคน ซ่ึงกลบัมาสูงกวา่ช่วงเดียวกนัของปี 2562 แลว้ โดยเติบโตขึ้ นประมาณ 18% เมื่อเทียบกบัปี 2562

• อยา่งไรก็ดี เป็นขอ้สงัเกตวา่ค่าใชจ้่ายต่อคนของนักท่องเท่ียวชาวไทยในช่วง 11M/2567 อยูท่ี่ 3,543 บาท ยงัต า่กวา่ปี 2562 ท่ีมีค่าใชจ้่ายต่อคนอยูท่ี่ 4,708 บาท อยู่

ราว 25% สะทอ้นถึงก าลงัซ้ือของนักท่องเท่ียวชาวไทยท่ียงัคงอ่อนแอ

จ านวนผูเ้ยีย่มเยือนชาวไทยทั้งประเทศ1

หน่วย: บาท / คนหน่วย: ลา้นคน

4,708

3,448 3,543

2562 2566 11M/2567

-25%

+18%

206.6

224.8

244.1

11M/2562 11M/2566 11M/2567

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา



• จ านวนนักท่องเท่ียวไทยปี 2567 แตะระดบั 200 ลา้นคน-ครั้ง ใกลเ้คียงท่ีประเมินไว ้ซ่ึงกลบัมาสูงกวา่ช่วงก่อนโควิด ท่ีมีจ านวนนักท่องเท่ียวไทยอยูท่ี่ 172.7 ลา้นคน-

ครั้ง อยา่งเห็นไดช้ดั ขณะท่ี Spending/Head ยงัต า่กวา่ปี 2562 ค่อนขา้งมาก ส่งผลใหร้ายไดจ้ากนักท่องเท่ียวไทยในปี 2567 ฟ้ืนตวัไดป้ระมาณ 88%

• ประเมินว่าปี 2568 จ านวนนักท่องเท่ียวไทยจะยงัคงเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไปท่ี 204.8 ลา้นคน นอกจากน้ี ยงัอาจมี Upside จากมาตรการภาครฐั เช่น โครงการเรา

เท่ียวดว้ยกนัเฟสใหมท่ี่อยูร่ะหวา่งการพิจารณา อยา่งไรก็ตาม คาดวา่ Spending/Head จะยงัไมฟ้ื่นตวัและยงัอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัปี 2567 แต่ดว้ยจ านวนนักท่องเท่ียว

ไทยท่ีเติบโตขึ้ นต่อเน่ือง ส่งผลใหร้ายไดโ้ดยรวมจากนักท่องเท่ียวไทยในปี 2568 จะฟ้ืนตวัไดร้าว 93%

28

ประมาณการจ านวน นทท. ในประเทศปี 2568

คาดนักท่องเท่ียวชาวไทยในปี 2568 ทยอยฟ้ืนตวัต่อเน่ือง

แต่รายไดร้วมจะยงัต า่กวา่ชว่งก่อนโควิดอยูเ่ล็กน้อย

หมายเหตุ: 1) นักท่องเท่ียวไทยในปี 2562 อยู่ท่ี 172.7 ลา้นคน-ครั้ง โดยมีมูลค่าการใชจ่้ายรวมอยู่ท่ี 1.08 ลา้นลา้นบาท

2) ผลรวมของจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยในกราฟจะมากกว่าจ านวนนักท่องเท่ียวไทยในตารางประมาณการ เน่ืองจาก

ตวัเลขในตารางประมาณการจะทอนการนับซ ้าลง

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario รายละเอยีด
จ านวน นทท. ไทย มูลค่าการใชจ้่าย

Best
• ภาครฐัมีมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจและการท่องเท่ียวใน

ประเทศเพิ่มเติมตลอดปี 2568

213.2 ลา้นคน-ครั้ง 1.05 ลา้นลา้นบาท

Base

• นักท่องเท่ียวกลบัท่องเท่ียวใน

ประเทศสูงกว่าช่วงก่อนโควิด

อยา่งเห็นไดช้ดั 

• Spending/Head ของ

นักท่องเท่ียวไทยยงัต า่กว่าปี 

2562 ประมาณ 25%

204.8 ลา้นคน-ครั้ง 1.01 ลา้นลา้นบาท

Worst

• คนไทยท่องเท่ียวลดลง จาก

ก าลงัซื้ อในประเทศท่ียงัคง

อ่อนแอ โดยเฉพาะใน

ต่างจงัหวดั

196.5 ลา้นคน-ครั้ง 0.97 ลา้นลา้นบาท

หน่วย: ลา้นคน (ตวัเลขรายเดือนยงัไม่ทอนการนับซ ้า)
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• ททท. ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2568 ท่ี 205 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)
• วิจยักรุงศรี ประเมินจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศปี 2568 ท่ี 200 ลา้นคน-ครั้ง (ทอนการนับซ ้าแลว้)



พ.ย. 2567 โรงแรมในภาพรวมมี OR เพิ่มขึ้ นและการจา้งงานมีแนวโนม้ดีขึ้ น

โดยเฉพาะโรงแรมในเมืองท่องเท่ียวหลกัและโรงแรม 4 ดาวข้ึนไป

29ท่ีมา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส ารวจผูป้ระกอบการท่ีพกัแรมจ านวน 83 แห่ง ระหวา่งวนัท่ี 12-27 พ.ย. 2567)
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นักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน พ.ย. 2567 มีจ านวน 3.15 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉล่ีย 72.5%

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักท่องเท่ียวต่างชาติแบ่งตามภูมิภาคในช่วง 11M/2567จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

1,300,520 คน 

(+15.4%)

ภูมิภาคยุโรป

6,331,804 คน 

(+23.0%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

688,506 คน 

(+24.6%)

ภูมิภาคเอเชียและแปซิฟิก

23,457,818 คน 

(+30.6%)
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11M/2567 สดัส่วนนักท่องเท่ียว East Asia มีแนวโนม้เพิ่มข้ึนต่อเน่ือง

และกลบัมาข้ึนน านักท่องเท่ียวกลุ่มอาเซียนแลว้

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา 
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สดัส่วนจ านวน นทท. ต่างชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• 11M/2567 นักท่องเท่ียวกลุ่ม East Asia ฟ้ืนตวัดีไดดี้ต่อเน่ือง 

น าโดย จีน เกาหลีใต ้ไตห้วนั ท าใหส้ดัส่วนจ านวนนักท่องเท่ียว

กลุ่มน้ีขยบัมาเป็นอนัดบั 1 คิดเป็นสดัส่วน 34%

• นักท่องเท่ียวกลุ่ม ASEAN มีสดัส่วนลดลงจาก 35% ในปี 2566  

เหลือ 30% ในช่วง 11M/2567 ท่ีผ่านมา



• ใน 10M/67 ตลาดที่อยู่อาศัยทั่วประเทศมียอดโอนสะสม 7.78 แสนล้านบาท หดตัว -8.2%YoY ติดลบในทุกประเภทที่อยู่อาศัย และท าเล โดยในมิติของประเภทที่อยู่
อาศัย (แกนต้ัง) พบว่าตลาดบ้านจัดสรร -9.2%YoY และอาคารชุด -5.8%YoY ส่วนในมิติของท าเล (แกนนอน) พบว่าตลาดกรุงเทพฯ -8.3%YoY และต่างจังหวัด -8.1%YoY

ใน 10M/67 มูลค่าโอนท่ีอยูอ่าศยัทัว่ประเทศหดตวั -8.2%YoY

โดยติดลบทุก Segment ทั้งในมิติประเภทท่ีอยูอ่าศยั และท าเล

ท่ีมา: REIC และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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ท าเล (ทัว่ประเทศ -> กรุงเทพฯ -> ต่างจงัหวดั)



การเบิกจา่ยงบลงทุนภาครฐัใน Q4/67 และ Q1/68 

(ไตรมาสท่ี 1-2 ของ 68FY) มีแนวโน้มขยายตวัจากปัจจยัฐานต า่

หมายเหตุ: * วงเงินงบประมาณรายจ่ายลงทุน 6.16 แสนล้านบาท (ปี 66FY), 8.04 แสนล้านบาท (ปี 2567FY) และ 9.64 แสนล้านบาท (ปี 2568FY)
ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการคลงั (Fiscal Policy Office) และวิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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มลูค่าเบิกจ่ายงบลงทุนภาครฐั (รายไตรมาส ไมส่ะสม) อตัราการเบิกจ่ายงบลงทุน

มูลค่าการเบิกจ่ายงบลงทุนภาครฐั (ลา้นบาท) และอตัราการเบิกจ่ายงบลงทุน (%)

•  การเบิกจ่ายงบลงทุน ณ Q4/66 และ Q1/67 (ไตรมาสที่ 1-2 ของ 67FY) พบว่าได้รับปัญหาจากการจัดท าและเบิกจ่ายงบประมาณที่ล่าช้า ท าให้มีมูลค่าเบิกจ่ายอยู่ในระดับต่ า ท่ี
ไตรมาสละ 4-5 หมื่นล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายราว 5-6% ลดลงจากอัตราเบิกจ่ายในภาวะปกติที่ควรอยู่ในระดับไตรมาสละ 15-20% 
•ด้วยปัจจัยฐานต่ าดังกล่าว ประกอบกับงบลงทุนปี 68FY ที่สูงขึ้นเกือบ 2 แสนล้านบาท* คาดว่าจะส่งเสริมให้การเบิกจ่ายงบลงทุนใน Q4/67 และ Q1/68 (ไตรมาสที่ 
1-2 ของ 68FY) อยู่ในทิศทางขยายตัว โดยล่าสุด มูลค่าเบิกจ่ายงบลงทุนสะสม ณ ต.ค.-พ.ย. 2567 อยู่ท่ี 1.04 แสนล้านบาท ปรับตัวสูงขึ้น +158%YoY

ปัญหาการจดัท า

และเบิกจ่ายงบฯ

งบปี 67FY งบปี 68FY

+158%YoY



ประมาณการเศรษฐกิจไทยล่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)0

2567F

ADB

(Dec 24)

IMF

(Oct 24)

World Bank

(Oct 24)

FPO

(Dec 24)

NESDC

(Nov 24)

BOT

(Dec 24)

KKP

(Nov 24)

Kbank

(Dec 24)

SCB

(Dec 24) 

Krungsri

(Nov 24)

KTB

(Dec 24)

GDP 2.6 2.8 2.4 2.7 2.6 2.7 2.7 2.6 2.7 2.7 2.8

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 2.9 3.8 4.9 3.6 4.5 3.9 3.9 4.0

Headline CPI 0.5 0.5 - 0.4 0.5 0.4 0.5 0.5 0.4 0.4 0.5

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 36.0 36.0 36.0 35.6 35.6 36.2 35.6 35.5

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)0

2568F

ADB

(Dec 24)

IMF

(Oct 24)

World Bank

(Oct 24)

FPO

(Dec 24)

NESDC

(Nov 24)

BOT

(Dec 24)

KKP

(Nov 24) 

Kbank

(Dec 24)

SCB

(Dec 24) 

Krungsri

(Nov 24)

KTB

(Oct 24)

GDP 2.7 3.0 3.0 3.0 2.3-3.3 2.9 2.6 2.4 2.4 2.9 2.7

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 3.1 2.6 2.7 1.4 2.5 2.0 2.7 2.0

Headline CPI 1.2 1.2 - 1.0 0.3-1.3 1.1 0.7 0.7 1.0 1.0 1.0

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 39.0 38.0 39.5 38.1 37.5 38.8 40.0 39.0

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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TRUMP 2.0 จะเร่ิมส่งผลในวงกวา้งตั้งแต่ชว่งคร่ึงหลงัของปี 2568

ท่ีมา: SCB EIC (As of 25 November 2024) 

ไทมไ์ลน์การด าเนินนโยบาย TRUMP 2.0
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ผลกระทบ TRUMP 2.0 

ท่ีมา: Krungsri Research (As of 28 November 2024) 
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