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ชมรมนักวเิคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

2 เมษายน 2568

1



ประเด็นส าคญั 

2

• มาตรการกีดกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ ยกระดับข้ึน สหรฐัฯ ด าเนินนโยบายการคา้ท่ีมีความไม่แน่นอนสูง นโยบายส าคญัท่ีเตรียม

จะประกาศใช ้ คือ ภาษีศุลกากรตอบโต ้(Reciprocal Tariffs) และภาษีศุลกากรเฉพาะสินคา้ (Specific Tariffs) ซ่ึงคาดวา่จะ

กระทบประเทศคู่คา้และสินคา้เป็นวงกวา้ง ซ่ึงคาดว่าจะประกาศใชก้บัประเทศท่ีมีการเกินดุลการคา้กบัสหรฐัฯ ใน ระดับสูง โดย

อตัราภาษีศุลกากรตอบโตจ้ะข้ึนอยูก่บัส่วนต่างระหวา่งภาษีศุลกากรท่ีประเทศคู่คา้เรียกเก็บจากสหรฐัฯ กบัอตัราท่ีสหรฐัฯ เรียกเก็บ

• จบัตามาตรการภาษีศุลกากรตอบโต ้(Reciprocal Tariff) กระทบส่งออกไทย โดยไทยถือเป็นประเทศเป้าหมายหน่ึง เน่ืองจากมีส่วน

ต่างอตัราภาษีศุลกากรและการเกินดุลกบัสหรฐัฯ อยูใ่นระดบัสูง ธุรกิจอุตสาหกรรมท่ีเน้นการส่งออก เช่น อิเล็กทรอนิกส ์ยานยนต์

และช้ินส่วน ปิโตรเคมี ของไทย อาจเผชิญความเส่ียงมากข้ึนจากนโยบาย Reciprocal Tariffs ของสหรฐัฯ นอกจากน้ี ยงัตอ้งจบัตา

ผลกระทบทางออ้มผ่านคู่คา้ส าคัญ เช่น จีน ในอุตสาหกรรมท่ีมีความเช่ือมโยงกับห่วงโซ่อุปทานการผลิตเพื่อส่ งออกไปยงัตลาด

สหรัฐฯ ในสัดส่วนสูง นอกจากน้ี ปัญหาสินคา้จีนทะลักเขา้มาไทยอาจรุนแรงข้ึน รวมถึงสินคา้จากสหรัฐฯ ท่ีไทยอาจตอ้งน าเขา้

เพิ่มข้ึนหลงัการเจรจาการคา้

• เศรษฐกิจไทยเผชิญหลายปัจจยัเส่ียงท่ีอาจท าใหจ้ีดีพีปี 2568 ต า่กวา่ท่ีคาดไวเ้ดิม จากกรอบประมาณการเดิมอยูใ่นช่วง 2.4-2.9% 

ซ่ึงไดค้ านึงถึงผลกระทบบางส่วนจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ไวแ้ลว้ นอกจากน้ี เศรษฐกิจไทยยงัอาจถูกกระทบจากจ านวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติ ตามนักท่องเท่ียวจีนท่ีฟ้ืนตวัไดช้า้และเหตุการณ์แผ่นดินไหว ฉะน้ันไทยตอ้งเร่งสรา้งความเขม้แข็งจากภายใน 

โดยเร่งด าเนินการผ่าน 1) นโยบายระยะสั้น มุ่งลดผลกระทบจากความไม่แน่นอนภายนอก ปรบักรอบนโยบายมหภาคใหเ้อ้ื อต่อ

การปรับโครงสรา้งทางเศรษฐกิจ และ 2) นโยบายระยะยาว มุ่งเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของประเทศดา้นต่าง ๆ และ

ยกระดบัขีดความสามารถภาครฐั
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สหรฐัฯ เตรียมยกระดบัมาตรการภาษีจาก Country/Sector specific tariffs

สู่มาตรการทางภาษีตอบโต ้(Reciprocal Tariffs)

หมายเหตุ: * ประกาศเมื่อวนัท่ี 26 มี.ค. 2025

              **TCJA หมายถึง The Tax Cuts and Jobs Act 

ท่ีมา: Bloomberg, BOT, CNBC (As of 31 March 2025)

Trump’s recent Policies & Actions

Policy Effective Date

Trade Policy

เก็บ Tariff เม็กซิโกและแคนาดา ท่ี 25% March 4

ข้ึน Tariff สินคา้จีนจาก 10% เป็น 20% March 10

Steel and Aluminium Tariffs ท่ี 25% March 12

Reciprocal Tariff รายประเทศ April 2

Secondary Tariff ท่ี 25% ส าหรบัสินคา้ท่ีมาจากประเทศท่ีน าเขา้น ้ามนัจากเวเนซุเอลา April 2

Automotive Tariff ท่ี 25% April 3

Auto-parts Tariff ท่ี 25% no later than May 3

Copper Tariff ท่ี 25% N/A

Semiconductor and Pharmaceutical Tariffs ท่ี 25% N/A

Universal Tariff N/A

Other Policies
• Fiscal (Tax) Policy โดยแผน TCJA** ฉบบัใหมอ่าจ scaled-down ลงกวา่เม่ือปี 2560

• Foreign Policy อาทิ กดดนัประเทศสมาชิก NATO ใหจ้า่ยเงินมากข้ึน ซึ่งจะเป็นผลเสียต่อเศรษฐกิจ
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Reciprocal tariff จะกดดนัใหจ้ีดีพีโลกปี 68 ลดลง 0.5% และจีดีพีเอเชีย

ลดลงราว 1%

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of 31 มี.ค. 68)

Model estimates based on our revised 
expectation of tariffs to be announced by 
early April, which will likely move the 
effective US tariff rate above 10% —
center around a 0.5 ppt drag on 2025 US 
and global GDP.

Reciprocal tariffs, in addition to those 
already announced this year, could shave 
as much as 1.3 percentage points off 
economic growth in countries across Asia. 



ตลาดมองวา่เฟดอาจลดดอกเบี้ ยไดช้า้ลง

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 68) 5

ผูเ้ล่นในตลาดคาดเฟดไม่จ าเป็นตอ้งปรบัลดดอกเบ้ียลงเร็ว CME FedWatch Tool Projections

As of 31 Mar 25 As of 3 Mar 25

FOMC 

Decision
Target Range

FOMC 

Decision
Target Range

May25F - 4.25-4.50% - 4.25-4.50%

Jun25F -0.25% 4.00-4.25% -0.25% 4.00-4.25%

Jul25F - 4.00-4.25% - 4.00-4.25%

Sep25F -0.25% 3.75-4.00% -0.25% 3.75-4.00%

Oct25F - 3.75-4.00% - 3.75-4.00%

Dec25F - 3.75-4.00% - 3.75-4.00%

Jan26F -0.25% 3.50-3.75% -0.25% 3.50-3.75%

Mar26F - 3.50-3.75% - 3.50-3.75%

Apr26F - 3.50-3.75% -0.25% 3.25-3.50%

Jun26F - 3.50-3.75% - 3.25-3.50%

•  การปรบัอตัราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดระยะขา้งหนา้ยงัขาดความชดัเจน ในการประชุมเม่ือ 19 มี.ค. 68 เฟดระบุว่าความไม่แน่นอนต่อการประมาณการ

เศรษฐกิจเพ่ิมขึ้ น พรอ้มปรับเพ่ิมคาดการณ์เงินเฟ้อปี 68 เป็น 2.8%(จาก 2.5%) ส่วนผูเ้ล่นในตลาดมองว่าเฟดอาจลดดอกเบ้ียไดช้า้ลง โดยโอกาสลด

ดอกเบ้ีย 25 bps ในเดือน ม.ค. 69 (ต่อเน่ืองจากท่ีคาดว่าจะลดเดือน มิ.ย. และ ก.ย. 68 ครั้งละ 25 bps) มีน้อยลง สะทอ้นจาก Implied Fed fund rate ท่ี

ค านวณจากสญัญา Swap ชี้ ว่าการลดดอกเบ้ียสะสมถึงช่วงดงักล่าวต า่กว่า 75 bps ขณะท่ี Fed Watch Tool (ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 68) ประเมินโอกาสลด

ดอกเบ้ียจนถึง 1H69 เหลือ 3 ครั้ง ความไม่แน่นอนของการปรบัลดดอกเบ้ียเฟดดงักล่าวจึงเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่อความผนัผวนของค่าเงินและตลาดการเงิน
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ค่าเงินดอลลารเ์ร่ิมผนัผวนในทางอ่อนค่า ใกลเ้คียงกบัปี 2559 ช่วง 

Trump1 เพิ่มความเส่ียงบาทแข็ง

3.5%ท่ีมา: Bloomberg วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS, as of 26 Feb 2025

Dollar index (DXY)

ปี 2560 ค่าเงินบาทแขง็ค่า จาก 35.8 เป็น 32.5

ค่าเงิน YTD NEER ใน Region
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กระแสข้ึนภาษีน าเขา้เพิ่มแรงกดดนัต่อไทย โดยการส่งออกเร่งตวัชัว่คราวคลา้ย

สงครามการคา้รอบก่อน แต่ระยะขา้งหนา้มแีนวโน้มแผ่วลง 

ท่ีมา: Ministry of Commerce  วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (As of 28 March 2025)

(3mma,%yoy)

Export growth during Jan17-Feb20 (Trade War 1.0)              Export growth during Jan24-Feb25 (Trade War 2.0) 
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หากสหรฐัฯ ข้ึนภาษี Reciprocal tariff ท่ีนับรวม VAT เขา้มาดว้ย 

คาดจะกระทบจีดีพีไทยเพิ่มจากราว 0.4% เป็นราว 1%

ท่ีมา: J.P. Morganม, BOT (As of 31 ม.ีค. 68)

ไทยมีส่วนต่างภาษีน าเขา้และมลูค่าเพ่ิมกบัสหรฐัฯราว 12% หากสหรฐัฯเรียกเก็บภาษีตามส่วนต่างภาษีน าเขา้และมลูค่าเพ่ิม

J.P. Morgan ประเมินวา่จะส่งผลใหจ้ีดีพีไทยลดลงราว 1%  นอกจากน้ี

ไทยพ่ึงพาการส่งออกไปยงัประเทศกลุ่มเป้าหมายท่ีอาจถูกเรียกเก็บ

ภาษีจากสหรฐัฯ สูงถึง 60.8% ในปี 2024
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หากรวมผลของการขึ้ นภาษีทั้งหมด คาดจะกระทบจีดีพีไทยราว 1.7%

(หากรวมผลของ VAT = 1.7%)

ท่ีมา: J.P. Morgan (As of 28 Mar 2025)
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จ านวนนักท่องเท่ียวมีแนวโน้มต า่กวา่คาด ปัจจยัหลกัจาก นทท. จีนท่ีฟ้ืนตวั

ไดช้า้ รวมถึงปัจจยัลบเพิ่มเติมจากเหตุการณแ์ผ่นดินไหว

• จ านวนนักท่องเท่ียวจีนในช่วง Q1/68 ลดลงประมาณ 24%YoY ส่วนหน่ึงมาจากกรณีการหายตวัไปของนักแสดงชาวจีนในช่วง ม.ค. 68 ซ่ึงกระทบต่อความเช่ือมัน่ดา้นความ

ปลอดภยัส่งผลใหนั้กท่องเท่ียวชาวจีนบางส่วนเลือกเดินทางไปยงัประเทศเวียดนามแทนการท่องเท่ียวในประเทศไทย โดยในช่วง 2M/68 นักท่องเท่ียวจีนในเวียดนามฟ้ืนตวัได้

ถึง 107% ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีนในไทยฟ้ืนตวัไดเ้พียง 48% เท่าน้ัน 

• นอกจากน้ี กลุ่มนักท่องเท่ียวจีนมีรูปแบบเปล่ียนไปในยุคหลงัโควิด จากเดิมเป็นกลุ่มกรุป๊ทวัรเ์ป็นหลกั แต่ปัจจุบนัเป็นกลุ่มท่ีเดินทางท่องเท่ียวดว้ยตวัเอง ส่งผลให้

จุดหมายปลายทางในการท่องเท่ียวเปล่ียนไป โดย สิงคโปร ์ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต ้รบัความนิยมจากนักท่องเท่ียวจีนเพ่ิมขึ้ น และมีระดบัการฟ้ืนตวัถึง 88%-117%

• ประมาณการนักท่องเท่ียวปี 68 มีแนวโนม้ต า่กวา่ท่ีเคยประเมินไว ้ส่วนหน่ึงจากจ านวนนักท่องเท่ียวจีนซ่ึงอาจลดลงจากท่ีประเมินไวป้ระมาณ 6 แสนคน (จาก 7.5 ลา้น

คน เหลือ 6.9 ลา้นคน) นอกจากน้ีเหตุการณแ์ผ่นดินไหวล่าสุดท่ีเกิดข้ึนจะส่งผลต่อความเช่ือมัน่ดา้นความปลอดภยัในการเดินทาง กดดนัใหนั้กท่องเท่ียวต่างชาติลดลง

อีกราว 4 แสนคน ประเมินวา่จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 68 อยู่ท่ี 38 ลา้นคน หรือต า่กวา่เดิม 1 ลา้นคน จากท่ีเคยคาดไว ้ 39 ลา้นคน 

จ านวนนักท่องเท่ียวจีนท่ีเดินทางมายงัประเทศไทย

หน่วย: คน

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา รวบรวมโดย Krungthai COMPASS ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ขอ้มูลของ Singapore และ Korea เป็นขอ้มูลล่าสุด ณ ม.ค. 2568

หน่วย: %เทียบกบัปี 2562

การฟ้ืนตวัของจ านวนนักท่องเท่ียวจีนในแต่ละประเทศ
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หลายประเทศเร่ิมเตรียมพรอ้มด าเนินนโยบายเชิง Proactive 

เพื่อรบัมือความไมแ่น่นอนระยะขา้งหนา้

ท่ีมา: CNBC, Reuters  (As of 1 April 2025)

การด าเนินนโยบายเชิง Proactive ของนานาประเทศ

• Japan  

• Will put "all options on the table" in dealing a 25% tariff on 

automobile imports".

• Taiwan 

• Consider increasing energy imports and reducing tariffs  

on the US products.

• South Korea, China, Japan 

• Agree to promote regional trade as Trump tariffs loom e.g.

strengthening RCEP.

• Vietnam 

• Cut tariffs on several U.S. products including LNG 

(2% from 5%), Automobiles (32% from a range of 

45%-64%, and Ethanol (5% from 10%). 

• Approve Starlink services.

• India 

• Consider slashing tariffs on more than half of US imports 

worth $23bn in the first phase of a trade deal.

• Lower tariffs on Bourbon whiskey, motorcycles and some 

other US products.

• Begin bilateral trade negotiations.

• South Korea 

• Engage with the U.S. government to explore measures to 

minimise the negative impact on South Korea's auto 

companies and suppliers.
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ผลกระทบเบื้ องตน้ จากเหตุการณแ์ผ่นดินไหวของหลายหน่วยงาน

มีความหลากหลาย จ าเป็นตอ้งติดตามความคืบหนา้ต่อไป

ช่องทางผลกระทบ ผลกระทบเบ้ืองตน้

อสงัหาริมทรพัย์ - บริษัท คอลลิเออรส์ อินเตอรเ์นชัน่แนล ประเทศไทย ประเมินวา่จะกระทบต่อภาพรวมตลาดคอนโดมิเนียมในกรุงเทพฯ ปี 2568 

ซ่ึงมีอุปทานรอการขายสูงถึง 4.58 แสนลา้นบาท 

+ ความตอ้งการซ้ืออสงัหาริมทรพัย ์Low rise หรือกลุ่มบา้นเด่ียวเพิ่มข้ึน

ก่อสรา้ง และวสัดุก่อสรา้ง + อุปสงคก์ารซ่อมแซมบา้น อาคารทั้งภาครฐัและเอกชน และเปล่ียนเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าเพ่ิมข้ึน

ท่องเท่ียว - นายก ส.โรงแรมไทย คาดเหตุแผ่นดินไหวกระทบภาคธุรกิจโรงแรมและการท่องเท่ียวระยะสั้น ฉุดรายไดห้ายไป 10-15% ในช่วง 

2 สปัดาห์

ขนส่งมวลชน - Traffic ชะลอลงในระยะสั้น จากการ WFH

การบริโภคภาคเอกชน - ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค โดยเฉพาะใน กทม. ปรบัลดลง ท าใหช้ะลอการใชจ้่าย

การคา้กบัเมียนมา + ความตอ้งการวสัดุก่อสรา้งและสินคา้อุปโภคบริโภคจากเมียนมาเพ่ิมข้ึน

- กระทบธุรกิจเคร่ืองด่ืมไทยท่ีจ าหน่ายในเมียนมา เช่น เคร่ืองด่ืมชูก าลงั

ภาพรวม - ศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ ม. หอการคา้ไทย ช้ีวา่จะกระทบระยะสั้น เสียหายราว 3-5 พนัลา้นบาท

- คณะเศรษฐศาสตร ์ม. หอการคา้ไทย ประเมินวา่ GDP Q2 อาจติดลบเม่ือเทียบกบั Q1

- บล. ซีจีเอส-อินเตอรเ์นชนัแนล (ประเทศไทย) ประเมินความเสียหายต่อเศรษฐกิจในกรณีเลวรา้ยท่ีราว 2 หมื่นลา้นบาท หรือ 

0.1% ต่อ GDP

- ศูนยว์ิจยักสิกรไทย ประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจประมาณ 20,000 ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากการลดลงของการใชจ้่ายดา้น

อาหารและบริการในช่วงปลายเดือน โดยผลกระทบต่อ GDP จากเหตุการณแ์ผ่นดินไหวประเมินเบ้ืองตน้อยูท่ี่ -0.06%

- ศูนยว์ิจยั SCB EIC ธนาคารไทยพาณิชย์ ประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจประมาณ 30,000 ลา้นบาท จากจ านวนนักท่องเท่ียวซ่ึง

อาจลดลง 4 แสนคน มลูค่าการลงทุนในคอนโดมิเนียมในกรุงเทพฯท่ีจะติดลบราว 1% อีกทั้งกระทบความเช่ือมัน่ต่อการบริโภค

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS



ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ท่ีมา: สศช. พณ. และประมาณการโดย กกร. 13

% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568

2566 2567 ณ ก.พ. 68 ณ มี.ค. 68 ณ เม.ย. 68

GDP 2.0 2.5 2.4 ถึง 2.9 2.4 ถึง 2.9 2.4 ถึง 2.9

มูลค่าการส่งออก -1.5 5.8 1.5 ถึง 2.5 1.5 ถึง 2.5 1.5 ถึง 2.5

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 0.4 0.8 ถึง 1.2 0.8 ถึง 1.2 0.8 ถึง 1.2

•ประมาณการเดิมของ กกร รวมผลกระทบจากการขึ้ นภาษีของสหรฐัฯ ต่อการส่งออกและ GDP ไปแลว้บางส่วน ซ่ึงใน scenario ปัจจุบนัจะท าใหป้ระมาณ

การใกลเ้คียงกบั lower bound ท่ีใหไ้ว ้แต่หากสหรฐัฯ เก็บ Reciprocal Tariffs บน VAT ดว้ย (ไม่อยูใ่นประมาณการเดิม) จะท าให ้GDP ลดลงไดอี้ก 0.6%

และส่งออกอีก 1.5% ดงัน้ัน Worst case GDP อาจโตเพียง 1.8%

• จากการท่ี นทท จีน มีแนวโน้มมาเท่ียวไทยน้อยกว่าท่ีคาดไวเ้ดิม และจากการเกิดแผ่นดินไหว คาดว่าจะท าใหจ้ านวน นทท ต่างชาติ ลดต า่กว่าประมาณ

การเดิมราว 1 ลา้นคน ส่งผลกระทบต่อ GDP ไดร้าว 0.25% อยา่งไรก็ดี การซ่อมแซมหลงัแผ่นดินไหวเป็นบวกต่อ GDP 



ประมาณการเศรษฐกิจไทยล่าสุดจากหน่วยงานต่าง ๆ 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)0

2568F

ADB

(Dec 24)

IMF

(Jan 25)

World Bank

(Feb 25)

FPO

(Jan 25)

NESDC

(Feb 25)

BOT

(Dec 24)

KKP

(Mar 25) 

Kbank

(Feb 25)

SCB

(Mar 25) 

Krungsri

(Mar 25)

KTB

(Jan 25)

GDP 2.7 2.9 2.9 3.0 2.3-3.3 2.9 2.3 2.4 2.4 2.7 2.7

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 4.4 3.5 2.7 1.4 2.5 1.6 2.7 2.0

Headline CPI 1.2 1.2 - 0.9 0.5-1.5 1.1 0.7 0.7 0.7 1.0 1.0

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 38.5 38.0 39.5 37.2 37.5 38.2 38.0 39.0

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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นักวิเคราะหค์าดผลจากการเก็บภาษีศุลกากรตอบโตข้องสหรฐัฯ 

จะกระทบจีดีพีไทยประมาณ -0.2 ถึง -0.4 ppt 

หมายเหตุ: : 1) คาดว่าอตัราภาษีท่ีไทยจะถูกเรียกเก็บจากสหรฐัฯ อยูใ่นช่วง 10-15% แต่หากพิจารณาสินคา้กลุ่มเกษตรท่ีมีส่วนต่างอยูม่าก อตัราอาจสูงกว่าน้ีมาก 2) มลูค่าเพิ่มท่ี

ไทยสรา้งไดใ้นประเทศ จากสินคา้ส่งออกไปยงัสหรฐัฯ อยูท่ี่ระดบั 30% - 40%

ท่ีมา: KKP Research (As of 28 March 2025)

ผลกระทบต่อ GDP ของไทยตามระดบัความรุนแรงของอตัราภาษีท่ีสหรฐัฯ ข้ึนกบัไทย

และสมมติฐานมลูค่าเพิ่มในประเทศของสินคา้ท่ีไทยส่งออกไปยงัสหรฐัฯ



% Share CAPU

2567 ต.ค.-67 พ.ย.-67 ธ.ค.-67 ม.ค.-68 ก.พ.-68 YTD 2566 ส.ค.-67 ก.ย.-67 ต.ค.-67 พ.ย.-67 ธ.ค.-67 ม.ค.-68

ส่งออกรวม 100 5.4 14.6 8.2 8.7 13.6 14.0 13.8 59.6 58.6 57.6 58.0 57.6 56.5 60.3

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 5.2 9.6 6.4 9.7 11.1 14.3 12.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

ผกัผลไมส้ด แช่เย็น/แข็ง/แหง้ 2.9 -1.2 7.3 33.8 10.8 -2.7 8.5 2.3 46.0 46.2 43.4 46.7 49.3 46.9 47.9

ยางพารา 1.8 36.8 32.6 14.1 48.5 45.5 35.7 40.0 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มนัส าปะหลงั 1.5 -15.6 -30.6 -6.3 7.8 -7.9 -15.8 -12.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -0.9 4.8 2.2 10.3 4.1 1.3 2.6 80.4 84.5 81.1 84.7 78.3 80.0 82.7

เคมีภณัฑ์ 3.3 4.6 18.7 10.7 20.1 6.6 19.5 12.7 72.7 71.7 69.3 71.2 58.2 66.2 71.1

รถยนตฯ์ 9.8 -3.6 -16.8 4.8 -7.2 -16.5 4.5 -6.2 69.2 53.4 54.1 52.9 52.1 43.7 48.6

เคร่ืองจกัรกลฯ 3.0 17.4 43.0 16.7 35.6 28.1 21.5 24.8 59.2 48.1 54.4 55.6 61.1 52.6 63.1

เคร่ืองปรบัอากาศ 2.5 6.0 44.9 35.8 28.7 33.2 32.8 33.0 48.1 49.0 46.1 46.0 45.5 42.6 51.4

อญัมณีและเคร่ืองประดบั 

(ไม่รวมทองค า)
2.8 9.7 -1.8 24.3 79.5 148.8 106.3 122.6 37.7 54.4 47.3 37.8 38.8 39.0 40.6

เคร่ืองคอมพิวเตอรฯ์ 7.2 38.1 77.5 40.8 43.5 45.0 51.3 48.2 46.8 46.7 62.1 48.2 49.0 59.7 43.8

อาหารทะเลแปรรปู 0.3 -3.9 17.0 1.3 3.8 3.9 6.1 5.0 66.5 73.2 63.1 62.8 67.3 69.6 69.1

ส่ิงทอ 2.4 2.7 4.7 9.8 4.7 1.6 1.8 1.7 47.6 56.2 52.2 53.6 52.8 48.0 48.0

น ้ามนัส าเร็จรปู 3.5 -9.8 -21.4 -16.3 -33.7 -4.3 -3.6 -4.0 84.7 89.5 85.8 86.3 86.7 92.8 91.7

เหล็ก เหล็กกลา้และผลิตภณัฑ ์ 2.4 -4.6 2.2 -26.2 -19.5 -18.6 -13.2 -15.9 44.9 41.6 43.6 43.7 44.3 40.8 48.0

ผลิตภณัฑอ์ลูมิเนียม 1.1 25.7 54.7 35.2 30.2 52.5 48.2 50.3 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
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มูลค่าส่งออกเดือน ก.พ. 2.7 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ ขยายตวั 14.0%YoY 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม



การส่งออกขยายตวัต่อเน่ือง ตามการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรม สินคา้เกษตรและ

อุตสาหกรรมเกษตรท่ีขยายตวัดี
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การส่งออกของไทย มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียต่อเดือน 

(ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2567 25,044

Q4/2567 25,865

ธ.ค. 2567 24,766

ม.ค. 2568 25,277

ก.พ. 2568 26,707

(%YoY)

Market

(%2567 Share)
2567

2567 2568

ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. YTD

Global (100.0) 5.4 1.1 14.6 8.2 8.7 13.6 14.0 13.8

US  (18.3) 13.7 18.1 25.3 9.5 17.5 22.4 18.3 20.3

EU28 (9.5) 9.1 7.7 27.3 11.3 21.7 13.2 4.4 8.7

Japan (7.8) -5.3 -5.5 7.0 -3.7 0.6 1.9 -3.1 -0.6

China (11.7) 3.1 -7.8 8.5 16.9 15.0 13.2 22.4 17.9

ASEAN5 (13.3) -0.8 -6.7 6.8 -1.5 -0.6 4.8 -0.5 2.2

CLMV (10.0) 12.7 8.3 27.9 21.0 20.7 5.2 -1.8 1.7

Cambodia (3.1) 12.7 53.9 94.4 41.8 55.3 -7.3 -40.7 -25.3

Laos (1.6) 6.1 -4.3 6.6 8.0 -3.1 -0.5 4.3 1.9

Myanmar (1.4) -5.4 -24.4 4.7 18.5 47.5 14.7 6.1 10.5

Vietnam (3.9) 4.9 2.0 8.7 15.9 5.8 16.4 37.3 26.7

ที่มา: กระทรวงพาณิชย ์และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2566 

คาดการณ์การขยายตวั

ปี 2568

มูลค่าเฉล่ียต่อเดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2568 

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 3.5% 25,906

กกร. 1.5% ถึง 2.5% 25,305 – 25,606

BOT 2.7% 25,666

FPO 4.4% 26,177



กระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ย

(Million Baht) 2565 2566 2567 ก.พ. 2568 มี.ค. 2568

Change in NR 

Bond holding*
+29,540 -144,615 -25,771 +4,188

ST: -1,958

+20,836

ST: -2,946

LT: +6,146 LT: +23,782

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
+190,162 -192,490 -66,769 -6,667.4 -21,865.5

ท่ีมา: สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย และตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูลถึงวนัท่ี 31 มี.ค. 68)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหน้ีท่ีครบก าหนด
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เดือน มี.ค. เงินทุนต่างชาติไหลเขา้ตลาดตราสารหน้ี

แต่ไหลออกจากตลาดทุน
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การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์

Year-to-date

ท่ีมา: Bloomberg (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 26 มี.ค. 2568)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อตัราแลกเปล่ียน Spot rate แข็งคา่เม่ือเทียบกบัดอลลารฯ์

-2.1%

-1.0%

-0.8%

-0.6%

-0.5%

-0.3%

-0.3%

-0.2%

0.0%

0.0%

0.3%

0.8%

INR

SGD

MYR

THB

PHP

JPY

CNH

CNY

HKD

IDR

KRW

TWD

ในเดือน มี.ค. ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯแข็งค่า 



บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2567 28-Feb 31-Mar %MTD %YTD 

US Dollar 33.99 34.08 33.93 -0.46% -0.18%

Euro 35.43 35.48 36.74 3.54% 3.70%

Pound 42.76 43.00 43.93 2.17% 2.75%

100 Yen 21.55 22.79 22.72 -0.30% 5.44%

Won 0.023 0.024 0.023 -1.70% 0.00%

Yuan 4.66 4.68 4.67 -0.06% 0.34%

ท่ีมา: ธปท. Bloomberg Consensus (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 26 มี.ค. 2568), Asia Pacific Consensus Forecast (ขอ้มูล ณ เดือน ม.ีค. 2568)  

ประมาณการอตัราแลกเปล่ียนเทียบดอลลารฯ์

▪ คาดเดือน เม.ย. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 33.50-35.00 บาทต่อดอลลารฯ์ โดยค่าเงินบาทมีโอกาสผันผวนในทิศทางอ่อนค่า ท่ามกลางปัจจยักดดนั 

ทั้งความกงัวลต่อแนวโน้มการขึ้ นภาษีของสหรฐัฯ และผลกระทบจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวต่อเศรษฐกิจไทย ทั้งน้ี ตอ้งจบัตาการประกาศมาตรการภาษี

ศุลกากรตอบโต ้(Reciprocal tariff) รวมถึง มาตรการกีดกนัทางการคา้อ่ืนๆ ของสหรฐัฯ ตลอดจนทิศทางการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียของเฟด และการด าเนิน

นโยบายการเงินของบรรดาธนาคารหลกัแห่งอ่ืน  อีกทั้งทิศทางของราคาทองค าดว้ย

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลารฯ์ 

Bloomberg consensus

2Q/68 3Q/68 4Q/68 1Q/69

Dollar Index 106.6 105.6 104.1 102.8

Yen 148 146 145 143

Yuan 7.35 7.34 7.35 7.30

Euro 1.05 1.07 1.08 1.1

Pound 1.27 1.28 1.29 1.30

THB 34.6 34.6 34.5 34.4

THB (APCF) 35.04 35.02
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ความเคล่ือนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินต่างประเทศในชว่งท่ีผ่านมา

นักวิเคราะหม์องค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า ปัจจยัหลกัจากมาตรการกีด

กนัทางการคา้และภาษีศุลกากรตอบโต้
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• ยอดผลิตรถยนตส์ะสมช่วง 2 เดือนแรกของปี 2568 ลดลง -19%YoY หรือหายไปราว 5.3 หมื่นคนั โดยยอดผลิตท่ีลดลงมีปัจจยักดดนัทั้งจาก 1) ยอดผลิตเพ่ือขายในประเทศถูก

กดดนัจากการขยายตวัท่ีไม่ทัว่ถึงของเศรษฐกิจไทย ภาวะหน้ีครวัเรือนและปัญหาหน้ีเสียท่ีอยู่ในระดบัสูง ส่งผลใหย้อดขายรถยนตภ์ายในประเทศช่วง 2 เดือนแรกปี 2568 หดตวั -

9.5%YoY ขณะท่ี 2) ยอดผลิตเพ่ือส่งออกรถยนตข์องไทยถูกกดดันการแข่งขนัดา้นราคาท่ีรุนแรง โดยเฉพาะรถยนตไ์ฟฟ้าจากจีนท่ีเขา้มามีส่วนแบ่งตลาดเพ่ิมข้ึน กฎหมายควบคุม

การปล่อยกา๊ซเรือนกระจกของบางประเทศท่ีเขม้งวดขึ้ น และมีบางส่วนชะลอค าสัง่ซ้ือเพ่ือรอความชดัเจนนโยบายการขึ้ นภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ/1

หมายเหตุ: /1. อา้งอิง ยอดผลิต-ขาย ส่งออกรถยนต ์ก.พ.68 ร่วง | /2. ยอดผลิตรถยนต ์BEV เพิ่มข้ึนมาก ส่วนหน่ึงมาจากฐานต า่ในปีก่อนหนา้ | /3. เช็กมาตรการ “กระบะพี่ มีคลงัค ้า” | /4. ครม.ยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลหนุน 

"รถไฟฟ้า“ | /5. อุตฯ รถยนต ์ผวาอาฟเตอรช์็อก "ทรมัป์"ข้ึนภาษี สะเทือนหนัก 3.5 แสนลา้น /6. รายงาน นโยบาย การเงิน ไตรมาส ท่ี 4 ปี 2567 ท่ีมา: สอท. Press Search และรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

ยอดผลิตรถยนตส์ะสมช่วง 2 เดือนแรกปี 2568 

ลดลง -19%YoY

ยอดผลิตรถยนตส์ะสมช่วง 2 เดือนแรกของปี 2567 และ 2568

(หน่วย: คนั, %YoY)

2M
/67

2M
/68

Pa
ss

en
ge

r
(N

on
-B

EV
)

Pic
k U

p 
1 T

on PP
V

Ot
he

rs

BE
V
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-20,725 -3,766 

275,792 
2,489 

306 222,590 

Commercial Car
-14%YoY

Passenger Car
-29%YoY

-19%

-31%
-15% -53%

+176%/2

ความเคล่ือนไหวของมาตรการและนโยบายท่ีส าคญั

+1%
• มาตรการ “กระบะพี่ มีคลงัค ้า” วงเงิน 5 พนัลบ. (เร่ิม 1 เม.ย. -30 ธ.ค.68) เป็นมาตรการ

ค ้าประกนัสินเช่ือของ บสย. แก่ผูป้ระกอบการ SMEs ท่ีตอ้งการขอสินเช่ือเช่าซ้ือรถกระบะใหม่

จากสถาบนัการเงินเพื่อใชใ้นการประกอบอาชีพ/3

• ยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเพื่อสนับสนุนการใชร้ถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชยข์นาดใหญ่ โดยให้

สิทธิหกัรายจ่าย 2 เท่า กรณีลงทุนในรถยนต์ EV ท่ีผลิตหรือประกอบในไทย และ 1.5 เท่า 

กรณีเป็นรถยนต ์EV ท่ีประกอบส าเร็จรูปและน าเขา้มาทั้งคนั/4

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียงท่ีตอ้งจบัตา

• สหรัฐฯ ขึ้นภาษีน าเข้ารถยนต์จากทุกประเทศ 25% เพิ่มขึ้นจากปัจจุบันที่สหรัฐฯ เก็บ
ภาษีน าเข้ารถยนต์จากไทย 2.5% โดยอัตราภาษีใหม่เริ่มเก็บวันที่ 3 เม.ย. 2568 นอกจากนี้ 
สหรัฐฯ ยังมีแผนขึ้นภาษีน าเข้าชิ้นส่วนรถยนต์ในอัตราเท่ากัน คาดว่าเริ่มใช้ในเดือน พ.ค.2568/5

• การแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงต่อเนื่อง ส่งผลให้ผู้บริโภคส่วนหนึ่งชะลอการซื้อรถยนต์ใหม่
เพื่อรอความแน่นอนด้านราคา/6

https://www.thansettakij.com/motor/motor/623053
https://www.thansettakij.com/economy/622746
https://www.tnnthailand.com/wealth/193890/
https://www.tnnthailand.com/wealth/193890/
https://www.thansettakij.com/economy/trade-agriculture/623341
https://www.bot.or.th/content/dam/bot/documents/th/our-roles/monetary-policy/mpc-publication/monetary-policy-report/MPR_2567_Q4.pdf
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• ม.ค. 2568 มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 3.12 ลา้นคน ลดลงประมาณ 6.9%YoY หรือฟ้ืนตวัไดร้าว 87% เมื่อเทียบกบัช่วงก่อนโควิด

• นักท่องเท่ียวจีนในเดือน ก.พ. 2568 มีระดบัการฟ้ืนตวัเพียง 35% ลดลงอยา่งเห็นไดช้ดัจากเดือนก่อนหนา้อยูท่ี่ระดบั 62% เน่ืองจากปัญหาเร่ืองแกง๊คอลเซนเตอรร์วมถึงขา่ว

การลกัพาตวันักแสดงชาวจีน ซ่ึงส่งผลต่อความเช่ือมัน่เร่ืองความปลอดภยัของนักท่องเท่ียวจีน

แนวโน้ม นทท.ต่างชาติ เทียบกบัชว่งก่อนโควิด-19 (ปี 2562)

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา 
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Korea ASEAN (Excl. Malaysia) Europe (Excl. Russia) Middle East America

Total

ก.พ. 2568 จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวมมีแนวโน้มลดลง

โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจีนท่ีไดร้บัผลกระทบจากความเชื่อมัน่เร่ืองความปลอดภยั
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ค่าใชจ้า่ยต่อคนต่อทริปของ นทท. ต่างชาติ

จีนยงัคงเป็นนักท่องเท่ียวอนัดบั 1 ของไทย แต่ยงัฟ้ืนตวัชา้กวา่กลุ่มอ่ืนๆ

ขณะท่ีภาพรวม Spending per Head เร่ิมกลบัมาใกลเ้คียงปี 2562

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน ก.พ. 2568 มีจ านวนรวม 3.12 ลา้นคน โดยนักท่องเท่ียวจีนมีจ านวนสูงสุดท่ี 1.03 ลา้นคน อยา่งไรก็ตาม นักทอ่งเท่ียวจีนยงัฟ้ืนตวัได้

เพียง 48% ซ่ึงต า่กวา่สญัชาติอ่ืนๆ ใน Top 5 ท่ีมีระดบัการฟ้ืนตวัประมาณ 96%-144% อยา่งเห็นไดช้ดั 

• Spending per Head ของนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง 2M/2568 อยูท่ี่ 48,630 บาท ซ่ึงกลบัมงูกวา่ปี 2562 ท่ีมี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท เล็กนอ้ย โดย

สาเหตุหลกัมาจากสดัส่วนนักท่องเท่ียวกลุ่มยุโรปซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีมีค่าใชจ้่าย/คน/ทริปค่อนขา้งสูง มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึน 

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในชว่ง 2M/2568 ตามสญัชาติ 

และอตัราการฟ้ืนตวัเม่ือเทียบกบัปี 2562

124%48% 96%116%144%

1,034,321

861,060

486,520

377,155 355,797

China Malaysia Russia Korea India

บาท/คน

หน่วย: คน

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

อตัราการฟ้ืนตวั 

(% จ านวน นทท.

เทียบกบัปี 2562) 47,895

46,981

48,630

2562 2567 2M/2568

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

หมายเหตุ: ธนาคารแห่งประเทศไทยประเมินการใชจ้่ายของนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2566-

2567 อยูท่ี่ 35,461 และ 39,437 บาท/คน ตามล าดบั (ขอ้มูล ณ 12 มิ.ย. 2567)



25

ค่าใชจ้า่ยต่อคนต่อทริปของ นทท. ชาวไทย

จ านวนนักท่องเท่ียวชาวไทยยงัเติบโตต่อเน่ืองและกลบัมาสูงกวา่ชว่งกอ่นโควิด-19 

ราว 20% สวนทางกบัคา่ใชจ้า่ยต่อคนยงัต า่กวา่ปี 2562 ประมาณ 18%

หมายเหตุ: 1จ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทย หมายถึง ผูท่ี้เดินทางในประเทศทั้งในส่วนท่ีพกัคา้งแรมและไม่พกัคา้งแรม ซ่ึง 1 คน สามารถเดินทาง

ไดม้ากกว่า 1 จงัหวดั เมื่อน าจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทุกจงัหวดัมารวมเป็นผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยทั้งประเทศ จึงมีการนับซ ้าเกิดขึ้ น

• ก.พ. 2568 มีจ านวนผูเ้ยี่ยมเยือนชาวไทยจ านวน 23.0 ลา้นคน ซ่ึงกลบัมาสูงกวา่ช่วงเดียวกนัของปี 2562 แลว้ โดยเติบโตขึ้ นประมาณ 20% เมื่อเทียบกบัปี 2562

• อยา่งไรก็ดี เป็นขอ้สงัเกตวา่ค่าใชจ้่ายต่อคนของนักท่องเท่ียวชาวไทยในช่วง 2M/2568 อยูท่ี่ 3,902 บาท ยงัต า่กวา่ปี 2562 ท่ีมีค่าใชจ้่ายต่อคนอยูท่ี่ 4,708 บาท อยูร่าว 

18% สะทอ้นถึงก าลงัซ้ือของนักท่องเท่ียวชาวไทยท่ียงัคงอ่อนแอ

จ านวนผูเ้ยีย่มเยือนชาวไทยทั้งประเทศ1

หน่วย: บาท / คนหน่วย: ลา้นคน

4,708

4,131

3,859

2562 2567 2M/2568

-18%

39.2

45.1
47.2

2M/2562 2M/2567 2M/2568

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา

+20%
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คาดเหตุการณแ์ผ่นดินไหวกระทบต่อภาคการท่องเท่ียวตลอดเดือน เม.ย. 68 

โดยประเมินวา่มีมลูคา่ความเสียหายราว 1.47 หม่ืนลา้นบาท

ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ

ท่ีมา: ประเมินโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : 

• ก าหนดใหช้่วง Week 1-2 ของ เม.ย. 68 จ านวนนักท่องเท่ียวลดลง 12.5% ตามคา่เฉล่ียจากสมาคมโรงแรม

• ก าหนดใหช้่วง Week 3-4 ของ เม.ย. 68 จ านวนนักท่องเท่ียวลดลงราว 9.0%

• ก าหนด Spending / Head ของนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2568 อยูท่ี่ 49,000 บาท / คน / ทริป

มุมมองของสมาคมโรงแรมไทยต่อเหตุการณแ์ผ่นดินไหว ประเมินผลกระทบของภาคการท่องเท่ียวต่อเหตุการณ์

แผ่นดินไหว

จ านวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติก่อนเกิด

แผ่นดินไหว

(ลา้นคน)

จ านวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีลดลงจาก

เหตุการณ์

แผ่นดินไหว 

(ลา้นคน)

มลูค่าความ

เสียหาย 

(ลา้นบาท)

สดัส่วน

มลูค่าความ

เสียหาย

เม.ย.-68 2.80 (0.31) 14,724 10.7%

ทั้งปี 2568 38.0 (0.31) 14,724 0.8%
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ไทยพึ่งพาการส่งออกไปยงัประเทศกลุ่มเป้าหมายท่ีอาจถูกเรียกเก็บ

ภาษีจากสหรฐัฯ สูงถึง 60.8% ในปี 2024

หมายเหตุ:  1) ประเมินจากประเทศกลุ่มเป้าหมายหากสหรฐัฯเรียกเก็บภาษีตามส่วนต่างภาษีน าเขา้และมูลคา่เพิ่ม ตามการรายงานของ J.P. Morgan (As of 22 March 2025)

2) ไม่รวมขอ้มูลการส่งออกจากไทยไปยงั อาเจนตินา (arg) และอุรุกวยั (ury) 

ท่ีมา: Bank of Thailand (As of 1 April 2025)

สดัส่วนการส่องออกไทยสู่ประเทศกลุ่มเป้าหมายท่ีอาจถูกเรียกเก็บภาษีตามส่วนต่างภาษีน าเขา้

และมลูค่าเพ่ิมต่อการส่งออกไทยทั้งหมดในปี 2024

% TH export to each targeted country per TH export

60.8

0

10

20

30

40

50

60

70

China EU27 India
Japan HongKongSAR(China) Malaysia
Indonesia Singapore Philippines
SouthKorea Taiwan Mexico
UnitedKingdom SouthAfrica Canada
Brazil Turkey RussianFederation
NewZealand Israel Peru


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17:  มูลค่าส่งออกเดือน ก.พ. 2.7 หมื่นล้านดอลลาร์ฯ ขยายตัว 14.0%YoY  
	Slide 18: การส่งออกขยายตัวต่อเนื่อง ตามการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม สินค้าเกษตรและอุตสาหกรรมเกษตรที่ขยายตัวดี
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27

