
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 
3 กนัยายน 2568
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ประเด็นส าคญั 
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• เศรษฐกิจโลกยงัอยู่ภายใตค้วามไม่แน่นอนจากนโยบายการคา้สหรฐัฯ ภายหลงัศาลอุทธรณ์สหรฐัฯ ตดัสินวา่การขึ้ นอตัรา
ภาษีน าเขา้กบัประเทศต่างๆ ขดัต่อกฎหมาย โดยค าตัดสินจะมีผลวนัท่ี 14 ตุลาคม 2568 แต่ยงัข้ึนอยู่กับผลตัดสินจากศาล
สูงสุด นอกจากน้ี สหรฐัฯ ยกเลิกการยกเวน้ภาษีส าหรบัสินคา้น าเขา้มลูค่าต า่กวา่ 800 เหรียญสหรฐัตั้งแต่ 29 สิงหาคม 2568 
เป็นตน้ไป ความไม่แน่นอนท่ียงัสูงส่งผลใหป้ระมาณการเศรษฐกิจโลกส าหรับปีน้ีและปีหน้ายงัทรงตัวแมว้่ าหลายประเทศ
สามารถบรรลุขอ้ตกลงภาษีกบัสหรฐัฯ ไดใ้นช่วงเดือนท่ีผ่านมา 

• เศรษฐกิจไทยเร่ิมเขา้สู่ภาวะชะลอตวั เศรษฐกิจไตรมาสท่ีสองขยายตวั 2.8% ลดลงจาก 3.2% ในไตรมาสท่ีหน่ึง ส่วนอตัรา
การว่างงานในระบบในไตรมาสท่ีสองเพิ่มข้ึนเป็น 2.07% จาก 1.88% ในไตรมาสท่ีหน่ึง และมีจ านวนผูเ้สมือนว่างงานอยูท่ี 
2.1 ลา้นคน สูงขึ้ นราว 5% จากปีก่อน ทั้งน้ี มีสญัญาณการชะลอตวัทั้งในภาคการท่องเท่ียว ภาคก่อสรา้งและอสงัหาฯ และภาค
เกษตรท่ีราคาสินคา้เกษตรอยู่ในระดับต า่ รวมถึงความเปราะบางของ SMEs เพิ่มเติมจากขอ้มูลของ NCB ท่ีช้ีใหเ้ห็นการคา้ง
ช าระหน้ีเกิน 90 วนัท่ีเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะกลุ่ม SMEs ขนาดเล็กท่ียอดคงคา้งสินเช่ือไมเ่กิน 100 ลา้นบาท 

• คาดว่าปี 2568 GDP ไทยจะขยายตวัไดท้ี่ 1.8%-2.2% โดยคร่ึงปีหลังเศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวเพียงประมาณ 1% 
ภายหลงัการเร่งส่งออกส้ินสุดลง ส่วนปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัวต า่กว่า 2% โดยมีปัจจยัส าคัญคือการเจรจาเร่ือง Regional 
Value Content กบัสหรฐัฯท่ียงัไม่ไดข้อ้สรุป และความไม่แน่นอนทางการเมือง ซ่ึงจ าเป็นตอ้งเร่งสรา้งความเช่ือมัน่ (Trust & 
Confidence) กลบัคืนมาเพื่อพยุงอุปสงคใ์นประเทศ ประคองการจา้งงานและรายไดป้ระชาชน รวมถึงช่วยเหลือ SMEs ขนาด
เล็กในการฟ้ืนฟูกิจการต่อไป
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สหรฐัฯ เพ่ิมการใชม้าตรการภาษีน าเขา้ส  าหรบัสินคา้ <$800
ขณะท่ีความไม่แน่นอนทางกฏหมายในการใช ้Reciprocal tariff ยงัยดืยื้ อ

ท่ีมา: Financial Times, Reuters, CNN
หมาเยหต:ุ The second method will only be available for six months-official said 

New levies on parcels worth less than $800 mark latest salvo in US 

president’s trade wars. Senders of low-value packages into the US will be 

asked to pay the reciprocal tariff rate of their country of origin from one 

minute past midnight, or pay a fixed amount ranging from $80 to $200.

A federal appeals court Friday struck down many of President Donald 

Trump’s historic tariffs, saying he unlawfully leaned on emergency 

powers to impose the import taxes.

The International Emergency Economic Powers Act does not authorize 

tariffs like the ones Trump used the law for earlier this year, the Federal 

Circuit said in an unsigned opinion upholding a lower-court ruling 

against Trump’s tariffs.

The tariffs remain in place for now, after the court delayed 

implementation of its order until October. That gives the Trump 

administration time to file an appeal with the Supreme Court.



ประมาณการเศรษฐกิจโลกส าหรบัปีน้ีและปีหนา้ยงัทรงตวัแมว่้าหลาย
ประเทศสามารถบรรลุขอ้ตกลงภาษีกบัสหรฐัฯ ไดใ้นช่วงเดือนท่ีผ่านมา 

4ท่ีมา: Bloomberg รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of  27 Aug 25)

GDP forecast 
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USD เริม่หยุดอ่อนค่าหลงั trade deals ประกาศ

ที่มา: Bloomberg, CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS, as of 25 Aug 2025

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงิน (spot return) ในภูมิภาคDollar performance under Trump
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ตลาดการเงินมองอตัราดอกเบ้ียของหลายประเทศทัว่โลก
มีทิศทางปรบัลดลง

ท่ีมา: Bloomberg, วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (As of 25 Aug 2025) 

Bond yield ไทยปรบัลดลงจากเดือนก่อนคาดการณว่์าธนาคารกลางหลายประเทศ
มีแนวโนม้ผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเตมิ

8/25/2025
Additional Rate 

Hikes/Cuts in 2025
Additional Rate 

Hikes/Cuts in 2026

Fed -54 -77

ECB -9
No Pricing for EOY2026 

yet

BOE -12
No Pricing for EOY2026 

yet

BOJ 19
No Pricing for EOY2026 

yet

BOT -42 -16



7ท่ีมา: NESDC

เศรษฐกิจไทยมีทิศทางชะลอลง ปัจจยัหลกัจากทั้งการสง่ออกภาคบรกิาร 
และอุปสงคใ์นประเทศ
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8ท่ีมา: NESDC

อุปสงคส์หรฐัฯ มีแนวโนม้ลดลงภายหลงัมี reciprocal tariff 
เช่นเดียวกบัท่ีเกิดข้ึนหลงัมี sectoral tariff



มูลค่าส่งออกของไทยมีแนวโนม้ชะลอตวัลงในช่วงท่ีเหลือของปี

9

ที่มา: BOT (As of June 2025), FPO (As of July 2025), MOC และวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS
*ก่อน front-load: ค่าเฉล่ียมลูค่าการส่งออกสินค่าช่วง 2567Q4, ช่วง front-load: ค่าเฉล่ียมลูค่าการส่งออกสินค่าช่วง 2568 M3-M6

Thailand exports by destination
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มูลค่าการส่งออก
เฉล่ียตอ่เดือน 
(ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2567 25,044

Q2/2568 28,440

พ.ค. 2568 31,045

มิ.ย. 2568 28,650

ก.ค. 2568 28,580

คาดการณก์ารขยายตวั
ปี 2568

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี
เหลือของปี 2568 
(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 5.5% 24,370

กกร. 2.0% - 3.0% 22,264 - 22,866

BOT 4.0% 23,467

FPO 5.5% 24,370
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การจา้งงานเริม่มีสญัญาญลบมากข้ึน โดยเฉพาะในภาคบรกิาร

หมายเหต:ุ อตัราการว่างงานในระบบ หมายถึง จ านวนลูกจา้งในระบบประกนัสงัคมท่ีถูกเลิกจา้งงาน   ที่มา: NESDC (ณ 25 ส.ค. 68), สสว. (ขอ้มลูปี 2567)

ประเด็นดา้นแรงงานที่ตอ้งเฝ้าระวงั
1. ผลกระทบจาก Trump tariff
2. การปรบัรูปแบบการจา้งงานของสถานประกอบการจากสภาวะเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอน (ลดพนักงานประจ าเต็มเวลา และหนั

ไปใชก้ารจา้งานแบบไม่เต็มเวลามากข้ึน
3. การขาดแคลนแรงงานต่างดา้ว

0.04 0.43 0.52 1.36 0.14

จ านวน SMEs (ลา้นราย)

จ านวนการจา้งงานจาก SMEs (ลา้นคน)
0.43 1.40 2.85 4.49 0.99
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นอกจากน้ี ภาคเกษตรประสบปัญหาราคาตกต า่ ซ่ึงเป็นปัจจยัลบตอ่รายได้
เกษตรกร และก าลงัซ้ือภายในประเทศ 

ท่ีมา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร   หมายเหตุ: ประเมินโดย Krungthai COMPASS โดยอา้งอิงขอ้มูลจาก World Bank 

ราคาพืชเกษตรที่ส  าคญัของไทย ปี 2567 และ 2568
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ธุรกิจขนาดเล็กมีปัญหา NPLs สูง อาจเป็นอีกหน่ึงปัจจยัพิจารณาส าหรบั
การใช ้National AMC เพื่อแกปั้ญหาหน้ี

ท่ีมา: NCB, KResearch

หน้ีธุรกิจจากฐานขอ้มูลของ NCB ที่คา้งช าระเกิน 90 วนั

Super Micro = มียอดคงคา้งสินเช่ือ ไม่เกิน 5 ลา้นบาท
Micro = มียอดคงคา้งสินเช่ือ 5-20 ลา้นบาท
Small = มียอดคงคา้งสินเช่ือ 20-100 ลา้นบาท
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คาดการณ์ GDP ปี 2568 ขยายตวั 1.8-2.2%  

ที่มา: NESDC, ธปท., Krungthai COMPASS
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ประมาณการเศรษฐกิจ

ท่ีมา: สศช. พณ. และประมาณการโดย กกร. 14

% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568
(เปรยีบเทียบการปรบัตวัเลขคาดการณ ์ตั้งแตต่น้ปี 68) 

2566 2567
ม.ค.-เม.ย. 

68
ณ พ.ค. 68 ณ มิ.ย. 68 ณ ก.ค. 68 ณ ส.ค. 68 ณ ก.ย. 68

GDP 2.0 2.5 2.4 ถึง 2.9 2.0 ถึง 2.2 1.5 ถึง 2.0 1.5 ถึง 2.0 1.8 ถึง 2.2 1.8 ถึง 2.2

มูลค่าการ
ส่งออก

-1.5 5.8 1.5 ถึง 2.5 0.3 ถึง 0.9
-0.5 ถึง 
0.9

-0.5 ถึง 
0.3

2.0 ถึง 3.0 2.0 ถึง 3.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 0.4 0.8 ถึง 1.2 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 

15

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568 

Key Economic indicators
(%YoY or otherwise indicated)

2568F

ADB
(Jul 25)

IMF
(Jul 25)

World Bank
(Jun 25)

FPO
(Jul 25)

NESDC
(Aug 25)

BOT
(Jun 25)

KKP
(Jun 25) 

Kbank
(Aug 25)

SCB
(Aug 25)

Krungsri
(Aug 25)

KTB
(Aug 25)

GDP 1.8 2.0 1.6 2.2 1.8-2.3 2.3 1.6 1.5 1.8 2.1 2.0

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 5.5 5.5 4.0 3.5 3.4 3.0 3.5 2.5
Headline CPI 0.5 0.7 - 0.4 0.0-0.5 0.5 0.7 0.3 0.2 0.2 0.5
Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 34.5 33.0 35.0 33.6 32.2 32.9 34.0 33.5

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

เพิม่ขึน้หรอืลดลงเทยีบประมาณ
การกอ่นหนา้
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