
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 
1 ตลุาคม 2568
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ประเด็นส าคญั 
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• การเรง่ส่งออกที่หนุนเศรษฐกิจโลกช่วงที่ผ่านมาเริ่มแผ่วลง เศรษฐกิจโลกในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปีน้ีและในปี
ขา้งหน้ามีทิศทางชะลอตวั โดย OECD ประเมิน GDP โลกปี 2568 โต 3.3% แต่ปัจจยัลบจากการขึ้ นภาษีซ่ึงกระทบ
การใชจ้่ายและการจา้งงาน จะกดดันเศรษฐกิจโลกปี 2569 ใหช้ะลอลงเหลือโต 2.9% ทั้งน้ีการส่งออกไปตลาด
สหรฐัฯ จะหดตวั ซึ่งภูมิภาคอาเซียนจะหดตวั 9.7% ส่วนไทยจะหดตวั 12.7% ตามการประเมินของ UNDP สะทอ้น
ความเปราะบางของการคา้โลก

• ไทยตอ้งเร่งยกระดบั Regional Value Content (RVC) จากการศึกษาของ ธปท พบวา่ราว 15% ของการส่งออกไป
สหรฐัฯ มี RVC ต า่กว่า 60% ซ่ึงสุ่มเส่ียงต่อการโดนเรียกเก็บภาษี Transshipment ท่ี 40% เทียบกับภาษี 
Reciprocal tariff ท่ี 19% ซ่ึงจะกระทบความสามารถในการแข่งขนัของสินคา้ โดยมีแรงงานท่ีอาจจะกระทบราว 4
แสนคน จึงจ าเป็นตอ้งเร่งการยกระดบัการใชว้ตัถุดิบในประเทศ และพฒันาอุตสาหกรรมตน้น ้าในประเทศ

• คาดเศรษฐกิจไทยปี 2568 มีแนวโนม้ขยายตวัไดท้ี่ 1.8%-2.2% ตามท่ีประเมินไวเ้ดิม อยา่งไรก็ดี หากสามารถ
เร่งรดัการเบิกจ่ายงบประมาณปี 2569 ใหไ้ดร้าว 1 ใน 3 ของงบประมาณภายในส้ินปีน้ี กระตุน้นักท่องเท่ียวจาก
ต่างประเทศใหไ้ปถึง 34 ลา้นคน ควบคู่ไปกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจคนละครึ่งพลัส ตามแนวทาง Quick Big 
Win ของรฐับาล จะเป็นแรงสนับสนุนส าคญัของเศรษฐกิจไทยในปี 2568 ใหโ้ตไดไ้ม่ต า่กวา่ปีกอ่นท่ีโต 2.5%
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เศรษฐกิจโลก Q4 มีแนวโนม้ชะลอลงอยา่งชดัเจนเทียบกบั Q2, Q3
หลงั front-loading เริม่ fade

ที่มา: JP Morgan
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OECD ปรบัเพิ่มคาดการณ์ GDP โลกปี 68 ตาม front-loading 
เศรษฐกิจโลกปี 69 ชะลอลงเทียบปี 68

ที่มา: OECD (As of 23 Sep 2025), Bloomberg
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ตลาดการเงินมองอตัราดอกเบ้ียของหลายประเทศทัว่โลก
มีทิศทางปรบัลดลง

ท่ีมา: Bloomberg, วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (As of 25 Aug 2025) 

Bond yield ไทยปรบัลดลงจากเดือนก่อนคาดการณว่์าธนาคารกลางหลายประเทศ
มีแนวโนม้ผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเตมิ

9/23/2025
Additional Rate 

Hikes/Cuts in 2025
Additional Rate 

Hikes/Cuts in 2026

Fed -43 -68

ECB -3
No Pricing for EOY2026 

yet

BOE -7
No Pricing for EOY2026 

yet

BOJ 21
No Pricing for EOY2026 

yet

BOT -40 -18
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ในช่วงเดือนที่ผ่านมา USD อ่อนค่าเล็กนอ้ย
ขณะที่ค่าเงินบาทเริ่มแข็งค่ากว่าภูมิภาค

ที่มา: Bloomberg, CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS, as of 25 Aug 2025

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงิน (spot return) ในภูมิภาคDollar performance under Trump
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ผลจาก tariff รวมกบัผลของค่าเงิน

ที่มา: SCB EIC
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นกัวิเคราะหส์่วนใหญค่าดว่าบาทจะค่อยๆ ปรบัอ่อนค่าลง

Country 2022 2023 2024
Spot Rate 
(19 Sep)

End of Dec 25 End of Sep 26

Forecast % Change Forecast % Change

China 6.952 7.092 7.342 7.113 7.151 -0.5 7.061 +0.7

Japanese 131.9​ 141.0​ 157.2​ 147.9 142.3 +3.9 137.9 +7.3

Malaysia 4.405 4.595 4.472 4.205 4.261 -1.3 4.243 -0.9

Singapore 1.341 1.319 1.364 1.282 1.282 0.0 1.281 +0.1

South Korea 1265 1288 1472 1394 1367 +2.0 1347 +3.5

Thailand 34.64 34.13 34.1 31.85 32.52 -2.1 32.33 -1.5

Asia Pacific Consensus Forecast

หมายเหตุ: เคร่ืองหมายบวก (+) % Change แสดงถึงค่าเงินท่ีแขง็ค่าเม่ือเทียบกบัสกุลเงินดอลลารส์หรฐัฯ

ท่ีมา: Asia Pacific Consensus Forecast 
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อยา่งไรก็ดี ค่าเงินบาทอาจยงัแข็งค่าจากผลกระทบจากราคาทองขาข้ึน
และปัจจยัอื่นๆ

ที่มา: Bloomberg, CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS, as of 25 Aug 2025

ปัจจุบนัยงัขาดการ Connect the Dots ระหว่าง
หน่วยงานผูร้บัผิดชอบในแตล่ะกิจกรรมที่ส่งผลตอ่ค่าเงินบาท

Gold & FX daily return since 2024

y = -0.2304x + 0.0145

R² = 0.2265
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เศรษฐกิจที่เตบิโตไดน้อ้ยและต า่กว่าศกัยภาพเป็นปัจจยัส าคญัในการ
ปรบัมุมมองของ Credit Rating Agencies

ความเสีย่งดา้น Credit ratings ปรบัสูงข้ึน

Ratings Outlook Update

Fitch BBB+ Negative Sep-25

S&P BBB+ Stable Jun-25

Moody's’ Baa1 Negative Apr-25

“increasing risks to Thailand's public finance outlook from prolonged 
political uncertainty combined with growth headwinds from slowing 
global demand, a delayed tourism recovery and household 
deleveraging” Fitch Sep-25

“US tariff shock exacerbates Thailand's already sluggish economic 
recovery post-pandemic, and risk aggravating the trend decline in the 
country's potential growth.” Moody’s Apr-25

ที่มา: Fitch Ratings, Moody’s Ratings
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UNDP ประเมินการส่งออกของไทยไปสหรฐัฯ จะลดลง 12.7% 
จากผลของภาษี

Average impact = -9.7%

ที่มา: UNDP (As of 22 Sep 2025), Reuters 



12ท่ีมา: US Census, CEIC as of 25 Sep 2025

การสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ ของหลายชาตเิอเชียรวมทั้งไทย
ทยอยชะลอตวั สะทอ้นสญัญาณ Front-loading ที่เริม่หมดลง

Exports to US
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การสง่ออกไทยไปยงัสหรฐัฯ ในเดือนสิงหาคมหดตวัหากไม่นบัรวม
สินคา้อิเล็กทรอนิกสท์ี่ส่วนใหญย่งัไดร้บัการยกเวน้ภาษี



มูลค่าสง่ออกของไทยปีน้ียงัสามารถโตได ้2-3% รวมถึงอาจมี upside

14
ท่ีมา: BOT (As of June 2025), FPO (As of July 2025), MOC และวิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS
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5.8%
3.3%

All export             Exclude Gold

%

มูลค่าการส่งออก
เฉล่ียตอ่เดือน
(ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2567 25,062

Q2/2568 28,440

มิ.ย. 2568 28,650

ก.ค. 2568 28,580

ส.ค. 2568 27,743

คาดการณก์ารขยายตวั
ปี 2568

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วง
ท่ีเหลือของปี 2568
(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC 5.5% 23,526

กกร. 2.0% - 3.0% 20,895 - 21,647

BOT 4.0% 22,398

FPO 5.5% 23,526
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ไทยตอ้งเรง่เพิ่ม RVC ในภาคอุตสาหกรรม

ท่ีมา: PIER, BOT (Sep 2025)
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15% ของการสง่ออกไปสหรฐัฯ สุ่มเสี่ยงเรื่อง Transshipment กระทบ
แรงงานราว 4 แสนคน

ท่ีมา: PIER, BOT (Sep 2025)



17ท่ีมา: BOT

นอกจากน้ี หลาย Industry ใช ้Chinese content > 10%
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ท่ีมา: ค านวณโดย Krungthai COMPASS
หมายเหตุ: ประเมินผลต่อ GDP จากมาตรการคนละคร่ึงพลสั โดยใชมู้ลค่าเม็ดเงินงบประมาณราว 4 หมื่นลา้นบาท และค่า MPC=0.4 ส าหรบัโครงการคนละคร่ึงจากการศึกษา Muthitacharoen (2024) เร่ือง Using a no-
minimum 50:50 co-pay to stimulate consumption: evidence from Thailand’s digital fiscal stimulus

หากผลกัดนัหลายๆ มาตรการใหเ้กิดข้ึนไดใ้นช่วงโคง้สุดทา้ยของปี 
GDP ปี 68 อาจยายตวัได ้> 2.5% (การขยายตวัปี 67)

GDP 2025

Tourism (+0.2%): 
เพิ่มจ านวนนักท่องเท่ียว 1 ลา้นคน 
สรา้งรายได ้4.9 หม่ืนลา้นบาท

1

2

4

Exports (+0.4%): 
ส่งออกท่ีดีกวา่คาดและขยายตวัท่ี 5.5% YoY

1

2

Consumption (+0.2%): 
● โครงการคนละคร่ึงพลสั วงเงิน 4.7 หม่ืนลา้นบาท

FX enabler: 
ลดบาทแข็งค่า 

มาตรการที่สามารถด าเนินการเพื่อให ้GDP ใกลเ้คียง 2.8%

Tourism (-0.2%): 
นักท่องเท่ียวท่ีลดลงชว่งคร่ึงปีแรก ‘68

จากขอ้มูลล่าสุด GDP ขยายตวัใกลเ้คียง 2.2%

2.0%

0.4%

-0.2%

0.2%
0.2%

0.2% 2.8%

3

Government (+0.2%): 
เรง่รดัการเบิกจา่ยงบประมาณปี 69
● เพ่ิมอตัราการเบิกจ่าย ณ ธ.ค. 68 จาก avg. 30.5% เป็น 32%
หรือราว 1/3



ประมาณการเศรษฐกิจ

ท่ีมา: สศช. พณ. และประมาณการโดย กกร. 19

% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568
(เปรียบเทียบการปรบัตวัเลขคาดการณ ์ตั้งแตต่น้ปี 68) 

2566 2567 ม.ค.-เม.ย. 68 ณ พ.ค. 68 ณ มิ.ย. 68 ณ ก.ค. 68 ณ ส.ค. 68 ณ ก.ย. 68 ณ ต.ค. 68

GDP 2.0 2.5 2.4 ถึง 2.9 2.0 ถึง 2.2 1.5 ถึง 2.0 1.5 ถึง 2.0 1.8 ถึง 2.2 1.8 ถึง 2.2 1.8 ถึง 2.2

มูลค่าการ
ส่งออก

-1.5 5.8 1.5 ถึง 2.5 0.3 ถึง 0.9
-0.5 ถึง 
0.9

-0.5 ถึง 
0.3

2.0 ถึง 3.0 2.0 ถึง 3.0 2.0 ถึง 3.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 0.4 0.8 ถึง 1.2 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0 0.5 ถึง 1.0



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2568 

Key Economic indicators
(%YoY or otherwise indicated)

2568F

ADB
(Jul 25)

IMF
(Jul 25)

World Bank
(Jun 25)

FPO
(Jul 25)

NESDC
(Aug 25)

BOT
(Jun 25)

KKP
(Jun 25) 

Kbank
(Sep 25)

SCB
(Sep 25) 

Krungsri
(Sep 25)

KTB
(Aug 25)

GDP 1.8 2.0 1.6 2.2 1.8-2.3 2.3 1.6 1.8 1.8 2.1 2.0

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - 5.5 5.5 4.0 3.5 5.7 5.3 3.5 2.5
Headline CPI 0.5 0.7 - 0.4 0.0-0.5 0.5 0.7 0.1 0.1 0.2 0.5
Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 34.5 33.0 35.0 33.6 32.2 32.9 34.0 33.5

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

เพิม่ขึน้หรอืลดลงเทยีบประมาณ
การกอ่นหนา้
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