
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

7 มกราคม 2569
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• เศรษฐกิจไทยปี 2569 มีแนวโนม้โตต า่กว่า 2% เป็นครั้งแรกในรอบ 30 ปี หากไม่รวมช่วงวิกฤติ ท่ามกลาง

ความทา้ทายรอบดา้น คาดการณ์การเติบโตของจีดีพีปี 2569 ลดลงต่อเน่ืองและคาดว่าไทยจะโตต า่สุดในภูมิภาค 

จากทั้งความเปราะบางเชิงโครงสรา้งท่ีมีอยู่เดิมดว้ยขนาดเศรษฐกิจนอกระบบท่ีใหญ่และหน้ีครัวเรือนสูง ขาด

ความสามารถทางการแข่งขนัในโลกใหม่ และความทา้ทายของภาครฐัท่ีมีกฎระเบียบจ านวนมากและขอ้มูลขาดความ

เชื่อมโยง กอปรกบัผลกระทบจากภยัพิบติัในปีก่อนหน้า ค่าเงินบาทแข็งค่า อาชญากรรมทางไซเบอร ์และความเส่ียง

จากกระบวนการจดัท างบประมาณท่ีล่าชา้

• ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกในปี 2569 เพ่ิมข้ึนจากปัจจยัภูมิรฐัศาสตร ์การแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจการเมือง

โลกชดัเจนขึ้ น กระทบต่อแนวโน้มการคา้โลก สะทอ้นผ่านเหตุการณ์สหรฐัฯเขา้แทรกแซงเวเนซูเอลา ซ ้าเติมความ

เปราะบางของเศรษฐกิจโลกท่ีคาดวา่จะขยายตวัชะลอลงจากปีกอ่น อีกทั้งผลจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ จะเริ่มเห็น

ผลมากขึ้ น สะทอ้นความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจไทยท่ีสูงขึ้ น

• กกร. มุ่งหวังใหร้ัฐบาลหลังการเลือกตั้งสานต่อแนวทางในการปรับโครงสรา้งเศรษฐกิจไทย ผ่านการผัน

เศรษฐกิจเขา้สู่ในระบบและแกไ้ขปัญหาหน้ีอยา่งยัง่ยนืซึ่งจะชว่ยเพิ่มก าลงัซ้ือ พรอ้มทั้งเพิ่มศกัยภาพผูป้ระกอบการ ลด

อุปสรรคทางธุรกิจท่ีจะหนุนการลงทุนใหม่และสรา้งความเขม้แข็งของห่วงโซ่อุปทาน รวมทั้งยกระดับการต่อตา้น

คอรปัชัน่ ส่ิงผิดกฎหมาย เพื่อสรา้ง Trust & Confidence และลดตน้ทุนแฝงในการประกอบธุรกิจ ตลอดจนอาศยัการ

ร่วมมือกนัตามแนวทาง “Reinvent Thailand” เพื่อปิดจุดอ่อนในการลดความทา้ทายภายในประเทศ และเสริมจุดแข็ง

เพื่อการเติบโตอยา่งยัง่ยืนของไทย
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เศรษฐกิจไทยจะโตต า่กว่า 2% ครั้งแรกในรอบ 30 ปี หากไม่รวมช่วง

วิกฤต ิ

หมายเหตุ: * ค่าเฉล่ียไม่รวมภาวะวิกฤต อา้งอิงจากค่าเฉล่ียตั้งแต่ช่วงปี 1995 เป็นตน้มา

ท่ีมา: สภาพฒัน์ และ Bloomberg

ในปี 2026 เศรษฐกิจไทยจะเตบิโตต า่กว่า 2% เป็นครั้งแรก

นบัตั้งแตปี่ 1994 เป็นตน้มา (ไม่รวมช่วงวิกฤต)
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• เกิดภยัพิบตัเิฉล่ีย 6.8 ครั้งตอ่ปี ในช่วงปี 2021-2024 เทียบกบั 4.4 ช่วงปี 2011-2020

• ความเสียหายน ้าท่วมหาดใหญ่นบัแสนลา้น

• รฐับาลจา่ยเยยีวยาภยัธรรมชาต ิปีละ 5-6 หม่ืนลา้นบาท

• มูลค่าความเสียหาย 115.3 พนัลา้นบาทตอ่ปี หรือ 13,000 บาทต่อคน

• กระทบความเช่ือมัน่ ฉุดรั้งภาคการท่องเท่ียว

• ในปี 2023 ท่ีมีการเลือกตั้ง การลงทุนภาครฐัในไตรมาส 4 หดตวั -20%YoY

• ส าหรบัการเลือกตั้งปี 2026 อาจส่งผลใหก้ารเบิกจ่ายงบฯ ปี 2027 ล่าชา้ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2026

• ความเสี่ยงภูมิรฐัศาสตรสู์ง (Risk Index ในช่วงปี 2021-2024 สูงกวา่ปี 2011-2020 ราว 37%)

• ความขดัแยง้สหรฐั-เวเนซูเอลาเป็นสญัญาณของการแบ่งขัว้ท่ีรุนแรงขึ้ น

• ในเดือน ธ.ค. 2025 ค่าเงินบาทแข็งค่าที่สุดในรอบ 4 ปีครึ่ง เม่ือเทียบกบัดอลลาร ์สรอ. และแข็งค่า
ท่ีสุดในรอบ 28 ปีเมื่อเทียบกบัค่าเงินของประเทศคู่คา้และคู่แข่ง

ภยัพิบตัิ

สแกมเมอร ์

การเบิกจา่ยภาครฐัล่าชา้ 

ความเสีย่งภูมิรฐัศาสตร์

เงินบาทแข็งค่า

เศรษฐกิจไทยเผชิญความทา้ทายรอบดา้น และเกิดข้ึนซ ้าๆ 

บางความทา้ทายจะทวีความรุนแรงข้ึน

ท่ีมา: Geopolitical Risk Index (Caldara and Iacoviello, 2025) Bloomberg, ธนาคารแห่งประเทศไทย, ธนาคารโลก, สภาองคก์รของผูบ้ริโภค, กกร
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Geopolitical risk ยงัคงเป็นความเสี่ยงส าคญัของเศรษฐกิจโลก

ท่ีมา: Bloomberg

Market reaction

Marco Rubio, Secretary of State

“Why does China need their oil? Russia? Iran? This is 

the West. This is where we live. Russia, China, and Iran 

must “get out,” — because the Western Hemisphere is 

ours, and no one from outside our hemisphere is 

allowed in America’s backyard.”

Gold

Oil

Silver

• Recent experts view: Oil supply ระยะสั้นมีผลจ ากดั 

โดยมองวา่อุปทานจะทยอยเพิ่มข้ึนใน 3-5 ปี หากมี

การลงทุนยกระดบักระบวนการผลิต
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นโยบายการเงินโลกยงัมีแนวโนม้ผ่อนคลาย

ท่ีมา: Bloomberg วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (As of 5 Jan 26) 

Long-term Bond Yield ระยะไทยปรบัเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนตลาดการเงินคาด Fed มีโอกาสมากข้ึนท่ีจะผ่อนคลายนโยบาย

การเงินเพิ่มเตมิ เช่นเดียวกบันโยบายการเงินของ ธปท.

6/1/2026 Additional Rate Hikes/Cuts in 2026

Fed -36

ECB 3

BOE -18

BOJ 19

BOT -26 Last month

5 ม.ค. 2026
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ในช่วงเดือนที่ผ่านมา THB แข็งค่าเรว็ เม่ือเทียบกบัภูมิภาค

ที่มา: Bloomberg CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS, as of 31 Dec 25

ในช่วงเดือนที่ผ่านมา THB กลบัมาแข็งค่าปานกลาง เม่ือเทียบกบัภูมิภาค

การเปล่ียนแปลงของค่าเงิน (spot return) ในภูมิภาค ในช่วงเดอืน ธ.ค. 2025

การเปล่ียนแปลงของค่าเงิน (spot return) ในภูมิภาค ในช่วงเดอืน ม.ค.-ธ.ค. 2025
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สินทรพัยไ์ทย attractive ในมุมมองนกัลงทุนตา่งชาติ

Dividend yield Bond total return
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ที่มา: Bloomberg วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS, as of 31 Dec 25
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คาดว่า USD มีแนวโนม้อ่อนค่าลง ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2026

ก่อนท่ีจะขยบัแข็งค่าข้ึนในช่วงครึง่ปีหลงั

ท่ีมา: Morgan Stanley Research forecasts

Peak Dovishness



12

-0.15

-0.20

-0.21

-0.16

-0.16
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-0.19

การคา้ปลึก

การคา้ส่ง

อุตสาหกรรม

เกษตรและเหมืองแร่

ใหญ่

กลาง

ธุรกิจขนาดเล็ก

รวม

ผลต่อ EBIT2 จากการท่ีดชันีค่าเงินบาทแข็งค่า 1% (%)

ถา้ดชันีค่าเงินบาทถ่วงน ้าหนกัแข็งค่าสุทธิ 1% จะสง่ผลใหก้ าไรของธุรกิจลดลง 0.2%

หมายเหต:ุ 1/ วดัโดยใชว้ิธี Net-Invoice-Currency-weighted Exchange Rates (NICER) ซ่ึงสะทอ้นสกุลเงินท่ีแต่ละบริษัทใชต้ั้งราคาสินคา้ส่งออกและน าเขา้ โดยเป็นผลกระทบในกรณีท่ีธุรกิจ

ส่งออก 100% 2/ การเปล่ียนแปลงของสดัส่วนต่อสินทรพัย ์

ที่มา: OECD’s World Input Output Table, BIS (2025) Exchange Rate Effects on Firm Performance: A NICER Approach, Bloomberg as of 5 Jan 26

เงินบาทแข็งค่าจะสง่ผลกระทบตอ่การส่งออกไทย โดยเฉพาะธุรกิจ

ส่งออกขนาดเล็กที่ไม่ได ้Hedging และพึ่งรายไดจ้ากการส่งออกสูง

• ผูส้่งออกขนาดเล็กไดร้บัผลกระทบจากการแข็งค่าของ

เงินบาทมากกวา่ เพราะใชเ้คร่ืองมือป้องกนัความเส่ียง

นอ้ย และพึ่งพารายไดจ้ากการส่งออกในสดัส่วนสูง

• การใชเ้คร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงจาก FX ชว่ยลด

ผลกระทบไดเ้พียง 1/3 เม่ือเทียบกบักรณีท่ีไม่ใช ้

เคร่ืองมือเลย 
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การสง่ออก High Local Content มีโมเมนตมัตดิลบตอ่เน่ือง ขณะที่ Low Local Content ไม่รวม Electronics แผ่วลงชดัข้ึน

Momentum การส่งออกสินคา้ High Local Content ที่ถูกเก็บภาษีจากสหรฐั Momentum การส่งออกสินคา้ Low Local Content ที่ถูกเก็บภาษีจากสหรฐั

%MoM SA 3mma %MoM SA 3mma

28.7% ของมูลค่าการส่งออกในปี 2024

ไดแ้ก่ เกษตร (9.6%) อตุสาหกรรมเกษตร (7.8%) 

ส่ิงทอและเครื่ องนุ่งห่ม (2.3%) ยางไม่นับรวมยางดบิ 

(4.7%) พลาสติกและเคมีภณัฑ์ (4.3%)

37.1% ของมูลค่าการส่งออกในปี 2024

ไดแ้ก่ รถยนต ์(13.1%) อปุกรณไ์ฟฟ้า (9.8%) 

เครื่ องจกัรและอปุกรณ ์(3.4%) อิเล็กทรอนิกส์

(17.6%) ซ่ึงแยกเป็น Semiconductor (10.7%) ซ่ึง

ปัจจบุนัไดร้บัการ Waive ภาษีอยู่

หมายเหต:ุ  สินคา้ High และ Low Local Content จดัตามผลการศึกษาของธนาคารแหง่ประเทศไทย สินคา้ที่ถูกเก็บภาษีจดัตามกลุ่มสินคา้ท่ีถูก Reciprocal Tariff หรือ Sectoral Tariff ทั้งน้ี ในช่วง พ.ย. 2025 สหรฐั

ประกาศยกเวน้ภาษีสินคา้เกษตร อาทิ กาแฟ และกลว้ย แต่เน่ืองจากสินคา้ที่ไดร้บัการยกเวน้ภาษีไม่ใชสิ่นคา้ส่งออกหลกัของไทย จึงยงัจดัสินคา้เกษตรเป็นสินคา้ท่ีถูกเก็บภาษี

ท่ีมา: ผลการศึกษา เร่ือง ภาษีทรมัป์ 2.0 กบัความทา้ทายต่อภาคการส่งออกไทย (2568) สถาบนัวิจยัเศรษฐกิจป๋วย อึ๊ งภากรณ ์ธนาคารแห่งประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย,์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS

ภาวะการคา้โลกที่ทา้ทาย ผนวกกบัปัญหาความสามารถในการแข่งขนั

ของไทยจะกดดนัการสง่ออกในปี 2026 หดตวั



• ปิดหน้ีไว ไปต่อได้

• แก้หน้ี ผ่าน JV AMC

• สรา้ง Incentive เพ่ือ
จงูใจการเข้าสู่เศรษฐกิจ
ในระบบ

• การยกระดับเมืองและ
เศรษฐกิจท้องถ่ิน

• ขับเคล่ือน 6 Priority 
sectors

• โครงการ SMEs Credit 
Boost

• MiT & ให้แต้มต่อผ่านการ
จดัซ้ือจดัจา้งภาครฐั

• Zero Corruption: กกร. 
และเพ่ือน ไม่ทน

• ปฏิรูปสอดรบั OECD / WJP 
/IMF / World bank

• Regulatory Guillotine ลด
ระเบียบไม่จ าเป็น

• แก้ปัญหา Scammer

ตัวอย่างโครงการ/แนวทางการขับเคล่ือน

ผลกัดนัแนวทาง Reinvent Thailand ตอ่เน่ือง เพื่อปลดล็อกความทา้ทาย

ของระบบเศรษฐกิจไทย

ความ
เปราะบาง

เชิงโครงสรา้ง
ท่ีมีอยู่เดิม

ความ
ท้าทาย

ของภาครฐั

ขาด
ความสามารถ
ในการแข่งขัน
ในโลกใหม่
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% YoY

ตวัเลขจริง
ประมาณการเศรษฐกิจ

ปี 2568

ประมาณการเศรษฐกิจ

ปี 2569

2566 2567 ณ ธ.ค. 68 ณ ธ.ค. 68 ณ ม.ค. 69

GDP 2.0 2.5 2.0 1.6 ถึง 2.0 1.6 ถึง 2.0

มูลค่าการส่งออก -1.5 5.8 10.0 -1.5 ถึง -0.5 -1.5 ถึง -0.5

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 0.4 0.0 0.2 ถึง 0.7 0.2 ถึง 0.7

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ปัจจยับวก

• การลงทุนเอกชนได ้แรงหนุนจาก FDI ตามกระแสการยา้ยฐาน และมาตรการ 

Reinvent Thailand

• การผลิตบางส่วนท่ีมีความพรอ้มดา้นวตัถุดิบและห่วงโซ่อุปทาน จะช่วยหนุน

อุตสาหกรรมตน้น ้าและความสามารถในการแขง่ขนัภายใตเ้กณฑ ์RVC

ปัจจยัลบ

• มาตรการภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ และความเส่ียงจากการสวมสิทธ์ิ กดดนัส่งออก

• การไหลบ่าของสินคา้น าเขา้และการตีตลาดส่งออกโดยสินคา้จีน

• ปัญหาความขดัแยง้ดา้นภูมิรฐัศาสตร์

• ผูป้ระกอบการเผชิญตน้ทุนสูงกวา่คู่แขง่ อาทิ ค่าแรง ค่าไฟ รวมถึงเงินบาทแข็งค่า 

• แนวโนม้นักท่องเท่ียวต่างชาติยงัคงต า่กวา่ช่วงก่อนโควิด-19

• ภาคครวัเรือนและ SME เปราะบาง ท่ามกลางภาระหน้ีท่ีอยูใ่นระดบัสูง

ท่ีมา: ส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ กระทรวงพาณิชย ์ประมาณการโดย กกร. และ Krungthai COMPASS (ณ มกราคม 2569) 



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2569 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2568F

ADB

(Sep 25)

IMF

(Oct 25)

World Bank

(Oct 25)

FPO

(Oct 25)

NESDC

(Aug 25)

BOT

(Oct 25)

KKP

(Jun 25) 

Kbank

(Sep 25)

SCB

(Oct 25) 

Krungsri

(Oct 25)

KTB

(Oct 25)

2.0 2.0 2.0 2.4 - 2.2 1.6 1.8 1.8 2.1 2.0

(in USD: B.O.P basis) - - - 10.0 5.5 10.0 3.5 5.7 5.3 3.5 10.0

0.5 0.2 - -0.2 - 0.0 0.7 0.1 -0.1 0.2 0.2

Arrival (unit: Million person) - - - 33.5 33.0 33.0 33.6 32.2 32.9 34.0 33.0

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

Key Economic indicators 2026F

(%YoY or otherwise indicated) ADB IMF WB FPO NESDC BOT KKP SCB Krungsri KTB AP Con.

(Dec 25) (Oct 25) (Oct 25) (Oct 25) (Nov 25) (Dec25) (Jun 25) (Dec 25) (Dec 25) (Oct 25) (Dec 25)

GDP 1.6 1.6 1.8 2.0 1.7 1.5 1.5 1.5 1.8 1.8 1.7

Exports (in USD: BOP basis) - - - -1.5 -0.3 0.6 0.7 -1.5 3.5 -1.0 1.1

Headline CPI 0.5 0.7 - 0.6 0.5 0.3 0.8 0.2 0.2 0.4 0.4

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 35.5 35.0 34.9 34.9 34.1 35.5 34.5 -
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