
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

4 กุมภาพนัธ ์2569
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ประเด็นส าคญั 
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• ปัจจยัดา้นภูมิรฐัศาสตรแ์ละความไม่แน่นอนจากมาตรการภาษีสหรฐัฯ เป็นความเส่ียงหลกัของเศรษฐกิจ

โลก ปี  2569  สะท้อนจาก  Global Risks Report ขอ ง  World Economic Forum ท่ี ร ะ บุ ว่ า ปั จ จัยด้าน 

Geoeconomics เป็นความเส่ียงอันดับหน่ึงของโลกและสูงขึ้ นกว่าปีท่ีแลว้ อีกทั้ง เหตุการณ์ดา้นภูมิรฐัศาสตรท่ี์

เกิดขึ้ นต่อเน่ืองตั้งแต่ตน้ปี ส่งผลใหต้ลาดการเงิน โดยเฉพาะค่าเงินและราคาทองค าผันผวน  โดยมาตรการภาษี

ของสหรฐัฯ ในปีน้ีมีอีกอยา่งน้อย 9 รายการสินคา้ท่ีอยูใ่นข่ายถูกเก็บภาษีน าเขา้เพิ่มเติม โดยมีมูลค่าการส่งออก

ไปสหรัฐฯ 4.5 หม่ืนล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็น 63% ของมูลค่าการส่งออกไทยไปสหรัฐฯ ในปี 

2568 โดยเฉพาะ Semiconductor ท่ีขยายตวัสูงถึง 53%

• กกร. มีความกังวลต่อเศรษฐกิจไทยปี 2569 ที่มีแนวโนม้โตต า่กว่า 2% และมีความเส่ียงเพิ่มเติมจากการ

จดัท างบประมาณปี 2570 ท่ีอาจล่าชา้ โดยล่าสุด สศค. คาดการณ์การใชจ้่ายภาครฐัจะลดลงจากปีก่อนหน้า 

โดยเฉพาะดา้นการลงทุน ทั้งน้ี กกร. มุ่งหวงัใหก้ารเปล่ียนผ่านทางการเมืองหลงัการเลือกตั้งเป็นไปอยา่งราบรื่น 

เพื่อใหก้ารด าเนินนโยบายเศรษฐกิจมีความต่อเน่ือง ปรบัลดกฎระเบียบเพื่อส่งเสริมความสามารถในการแข่งขนั 

และการเขา้สู่ระบบของ SMEs ใหแ้ต้มต่อสินคา้ Made in Thailand และสนับสนุนการลงทุนเพื่อยกระดับ

ศกัยภาพธุรกิจ สอดคลอ้งกบัแนวทาง “Reinvent Thailand” เพื่อการเติบโตอยา่งยัง่ยืนของไทย
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สรุปการสง่ออกปี 68 หากไม่รวมสินคา้ Low local content และทองค า 

ขยายตวัได ้5%

หมายเหต:ุ (%) % ต่อมูลค่าการส่งออกทั้งหมดใน 2025 

ท่ีมา: ผลการศึกษา เร่ือง ภาษีทรมัป์ 2.0 กบัความทา้ทายต่อภาคการส่งออกไทย (2568) สถาบนัวิจยัเศรษฐกิจป๋วย อึ๊ งภากรณ ์ธนาคารแห่งประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย,์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS

Thai Exports growth in  2025

Low local content High local content

2025

2024
แบ่งออกเป็น >>

รวม กลุ่มท่ีสินคา้ท่ีมี Local Content ต า่ และ 

Foreign Content จากจีนเพิ่มขึ้ น (53%)

ทองค าไม่ขึ้ นรูป 

(4%)

สินคา้ Hogh 

Local Content 

(43%)

1. เหล็กและโลหะ

2. อิเล็กทรอนิกส์

3. เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า

4. เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์

5. ยานพาหนะและช้ินส่วน

สนิคา้ที่มี Local Content ต า่ และ 

Foreign Content จากจนีเพ่ิมข้ึน 

Semiconductor Excl. Semiconductor
3.39

แสนลา้น

ดอลลาร์ สรอ.

3.01

แสนลา้น

ดอลลาร์ สรอ.
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ความไม่แน่นอนจากมาตรการภาษีสหรฐัฯ และมาตรการภาษีใหม่ที่รอ

มีผลใน 9 รายการสินคา้

Tariffs and Alternative channels

ท่ีมา: IMF, Congress รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of 27 Jan 26) 

Judicial Review          Standard Measures (Enforced)           Emergency Powers (Unused)

1. Processed Critical Minerals Imports (E.O. 14272)

- Processed critical minerals, uranium, and derivative products 

(including semi-finished and finished products, e.g., 

semiconductor wafers, electric vehicles, batteries, and smartphones

2. Pharmaceutical Imports (90 Federal Register 15951)

- Pharmaceuticals, pharmaceutical ingredients, and derivative products

3. Semiconductor Imports (90 Federal Register 15950

- Semiconductors, semiconductor manufacturing equipment, and their 

derivative products

4. Aircraft and Engines (90 Federal Register 20273)

- Commercial aircraft, jet engines, and part

5. Drones (90 Federal Register 31958

- Unmanned aircraft systems (UAS) and their parts and component

6. Polysilicon (90 Federal Register 31955)

- Polysilicon and its derivative

7. Wind Turbines (90 Federal Register 41380)

- Wind turbines and their parts and component

8. Robotics and Industrial Machinery (90 Federal Register 46382

- Robotics and industrial machinery, e.g., robots and programmable, 

computer-controlled mechanical systems

9. Medical Equipment (90 Federal Register 46383)

- Personal protective equipment (PPE), medical consumables (e.g., 

medical/surgical instruments and supplies), and medical equipment 

including devices

Sectors Export to US  in 

2025 (M USD)

Share (% of 

Export to US)

Growth 

(%YoY)

Semiconductor 31,820.2 43.89% 52.5%

Processed Critical 

Minerals & Derivatives
11,776.5 16.26% 60.5%

Pharmaceutical Imports 373.1 0.52% 19.3%

Aircraft and Engines 215.8 0.30% -10.2%

Drones (UAS) 8.6 0.01% 163.4%

Polysilicon 1.8 0.00% -92.5%

Wind Turbines 88.9 0.12% 238.9%

Medical Equipment 939.4 1.30% 7.2%

Robotics and Industrial 

Machinery
53.8 0.07% 0.13%

Total (9 Sectors) 45,278.1 62.53% 52.4%

Thai Export to the U.S. (9 Sectors under Section 232)
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Geopolitics เป็นความเสี่ยงส าคญัของเศรษฐกิจโลก

Global Risks 2026

ท่ีมา: WEF: The Global Risks Report 2026 รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of 27 Jan 26) 

* (X) หมายถึงการเปล่ียนอนัดบัเม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2025

(+2)

(-1)

(-1)

(+1)

(-1)

(-)

(+2)

(+5)

(+5)

(-)

Global Risks 2027-2028

Risk ranked by share of respondents
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นโยบายการเงินโลกยงัมีทิศทางผ่อนคลาย

ท่ีมา: Bloomberg วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (As of 2 Feb 26) 

Bond Yield ไทยปรบัเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนตลาดการเงินคาด Fed มีโอกาสมากข้ึนท่ีจะผ่อนคลายนโยบาย

การเงินเพิ่มเตมิ เช่นเดียวกบันโยบายการเงินของ ธปท.

Additional Rate 

Hikes/Cuts in 2026
29/1/2026 2/2/2026

Fed -23 -32

ECB -4 -7

BOE -9 -14

BOJ 31 29

BOT -28 -28
Last month

2 ก.พ. 2026
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นบัตั้งแตต่น้ปีมี risk events ที่กระทบตอ่ทิศทางค่าเงนิ USD 

และราคาทองค าอยา่งตอ่เน่ือง

ท่ีมา: Bloomberg วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (As of 2 Feb 26) 

ค่าเงิน USD และราคาทองค าเคลื่อนไหวผนัผวน เม่ือเกิด Risk Events ตา่งๆ
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USD/Troy oz Dollar index

• US intervention 

in Venezuela

• Iran protests

Justice dept. 

investigation 

Powell

BOJ / JPY 

intervention

Kevin 

Warsh’s Fed 

appointment

(RHS)

US–

Greenland
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ในช่วงเดือนที่ผ่านมา THB ปรบัอ่อนค่า ใกลเ้คียงกบัภูมิภาค

ที่มา: Bloomberg CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS, as of 2 Feb 26

THB กลบัมาอ่อนค่า หลงัข่าวการแตง่ตั้ง Fed chair คนใหม่

As of last week

As of 2 Feb



หน่วยงานส าคญัดา้นเศรษฐกิจ คาดกระบวนการงบประมาณปี 70  

ล่าชา้ ส่งผลตอ่การเบิกจา่ย/ลงทุนภาครฐั กระทบจดีีพีช่วง 4Q69 

9
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การบริโภคภาครฐั การลงทุนภาครฐั

ต.ค.-68 ม.ค.-69

คาดการณก์ารใชจ้า่ยภาครฐั ปี 2569 โดย สศค.

%YoY

คาดการณ ์เมื่อเดือน

ท่ีมา: สภาพฒันน์ฯ ธปท. สศค. (ณ ม.ค. 69) 

ความล่าชา้ของกระบวนการงบประมาณปี 2570 
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การคา้โลกแบ่งขั้วมากข้ึน

FTA ท่ีตั้งเป้าเจรจาใหส้  าเร็จในปี 2569

FTA ที่เรง่เปิดเจรจาในอนาคต

FTA ที่รอมีผลใชบ้งัคบั

ไทย – EFTA ไทย – ภูฐาน

ไทย – EU

อาเซียน – แคนนาดา

ไทย – UAE

ไทย – เกาหลีใต้

ไทย – ปากีสถาน

ไทย – ตุรกี

ไทย – UK

ไทย – แคนนาดา

ไทย - Pacific Alliance

ไทย - SACU

ไทย – EAEU

ไทย- GCC 

ไทย- MERCOSUR

FTA in the pipeline

หมายเหต:ุ EAEU ไดแ้ก่ รสัเซีย เบลารุส คาซคัสถาน คีรก์ีซสถาน และอารเ์มเนีย ,GCC ไดแ้ก่ ซาอุดิอาระเบีย 

คูเวต โอมาน UAE กาตาร ์และบาหเ์รน, MERCOSUR ไดแ้ก่ อารเ์จนตินา บราซิล ปารากวยั และอุรุกวยั, 

Pacific Alliance ไดแ้ก่ ชิลี โคลอมเบีย เม็กซิโก และเปรู, SACU ไดแ้ก่ บอตสวานา เลโซโท นามิเบีย 

แอฟริกาใต ้และสวาซิแลนด์

ท่ีมา: IMF, DTN รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of 3 Feb 26)

การคา้โลกแบ่งขั้วมากข้ึน ไทยตอ้งเรง่หาคู่คา้ผ่าน FTA ใหม่

ไทย – ศรีลงักา
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TDRI สรุปนโยบายพรรคการเมือง พรอ้มเสนอสง่เสริมศก.ดิจทิลัและ

ปรบัตวัรบัสงัคมสูงวยั 

ท่ีมา: infoquest, TDRI



หลายพรรคการเมืองใหค้วามส าคญักบัการแกปั้ญหา Scammer 

และทุนเทา 

ท่ีมา: TNN 
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3 ขอ้เสนอเร่งด่วน: ช่วยภาคธุรกิจปรบัตวัฝ่ามรสุม

PIER เสนอ 3 ขอ้เสนอเรง่ดว่นตอ่ภาคธุรกิจไทย: 

การปรบัตวัท่ามกลางมรสุมรอบดา้น

ท่ีมา: "ยอ้นมอง 16 ความคิดเพื่อชีวติคนไทย: ส ารวจความคืบหนา้และทางออกท่ีตอ้งเร่งท าส ารวจสถานการณเ์ศรษฐกิจและคุณภาพชวีิตคนไทย และขอ้เสนอเชิงนโยบายเพื่อการพฒันนาท่ียัง่ยืน" (23 ม.ค. 2569) PIER
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PIER เสนอ 3 ขอ้เสนอตอ่ภาคเกษตรไทย: 

ปลดล็อกขอ้จ  ากดัเชิงโครงสรา้ง สูก่ารขยายผลการพฒันาตลอดห่วงโซ่

3 ขอ้เสนอ: ปลดล็อกขอ้จ  ากดัเชิงโครงสรา้ง สู่การขยายผลการพฒันาตลอดหว่งโซ่

ท่ีมา: "ยอ้นมอง 16 ความคิดเพื่อชีวติคนไทย: ส ารวจความคืบหนา้และทางออกท่ีตอ้งเร่งท าส ารวจสถานการณเ์ศรษฐกิจและคุณภาพชวีิตคนไทย และขอ้เสนอเชิงนโยบายเพื่อการพฒันนาท่ียัง่ยืน" (23 ม.ค. 2569) PIER
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PIER เสนอ 3 ขอ้เสนอตอ่การคอรร์ปัชนัไทย: 

คะแนนน่ิง แตอ่นัดบัถอย และตน้ทุนแข่งขนัสูงข้ึน

ท่ีมา: "ยอ้นมอง 16 ความคิดเพื่อชีวติคนไทย: ส ารวจความคืบหนา้และทางออกท่ีตอ้งเร่งท าส ารวจสถานการณเ์ศรษฐกิจและคุณภาพชวีิตคนไทย และขอ้เสนอเชิงนโยบายเพื่อการพฒันนาท่ียัง่ยืน" (23 ม.ค. 2569) PIER
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% YoY 2566 2567

ประมาณการเศรษฐกิจ

ปี 2568

ประมาณการเศรษฐกิจ

ปี 2569

ณ ธ.ค. 68 ณ ธ.ค. 68 - ม.ค. 69 ณ ก.พ. 69

GDP 2.0 2.5 2.0 1.6 ถึง 2.0 1.6 ถึง 2.0

มูลค่าการส่งออก -1.5 5.9 12.9* -1.5 ถึง -0.5 -1.5 ถึง -0.5

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 0.4 -0.1* 0.2 ถึง 0.7 0.2 ถึง 0.7

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

หมายเหตุ: * เลขจริง 

ท่ีมา: ส านักงานสภาพฒันนาการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ กระทรวงพาณิชย ์ประมาณการโดย กกร. และ Krungthai COMPASS (ณ กุมภาพนัธ ์2569)



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2569 

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

Key Economic indicators 2026F

(%YoY or otherwise indicated) ADB IMF WB FPO NESDC BOT KKP Kbank SCB Krungsri KTB AP Con.

(Dec 25) (Jan 26) (Jan 26) (Jan 26) (Nov 25) (Jan 26) (Jun 25) (Jan 26) (Jan 26) (Jan 26) (Jan 26) (Jan 26)

GDP 1.6 1.6 1.8 2.0 1.7 1.5 1.5 1.6 1.5 2.1 1.8 1.7

Exports (in USD: BOP basis) - - - 1.0 -0.3 0.6 0.7 -1.2 -1.5 -1.8 -1.0 1.6

Headline CPI 0.5 0.7 - 0.3 0.5 0.3 0.8 0.4 0.2 0.2 0.4 0.3

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 35.5 35.0 35.0 34.9 34.1 34.1 35.5 34.5 -
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