
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

4 มีนาคม 2569
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• ความขดัแยง้ในตะวันออกกลางที่ทวีความรุนแรงส่งผลต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจและความมัน่คงของโลก โดยการสูร้บได้

ส่งผลใหร้าคาน ้ามนั ราคากา๊ซธรรมชาติ ในตลาดล่วงหน้าพุ่งสูงข้ึน และมีแนวโน้มจะยงัอยูใ่นระดบัสูงในช่วง 1-3 เดือนขา้งหน้า

จากความไม่แน่นอน นอกจากน้ี การขนส่งสินคา้รวมถึงสินคา้พลงังานทางเรือ และการเดินทางทางอากาศ ไดร้บัผลกระทบจาก

การสูร้บ ซ่ึงหากสถานการณย์ดืเยื้ อจะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย ทั้งจากราคาพลงังานในประเทศซ่ึงเป็นตน้ทุนส าคญัของธุรกิจ

และครวัเรือนท่ีจะสูงขึ้ น รวมทั้งภาคการท่องเท่ียวในระยะท่ีเท่ียวบินท่ีผ่านตะวนัออกกลางถูกยกเลิก ในเบ้ืองตน้สภาพฒัน์ประเมิน

วา่การสูร้บในตะวนัออกกลางอาจท าใหเ้ศรษฐกิจไทยในปี 2569 เติบโตไดเ้พียง 1.3%-1.6% ต า่กวา่ค่ากลางของการประเมิน

เดิมท่ี 2.0% และต า่กวา่ประมาณการเดิมของ กกร. ท่ี 1.6%-2.0% จึงนับเป็นความเส่ียงท่ีส าคญัส าหรบัประเทศไทยในปีน้ี

• ความไม่แน่นอนจากมาตรการทางการคา้ของสหรฐัฯ กลบัมาอีกครั้ง ภายหลงัศาลสูงสุดสหรฐัฯ ตดัสินให ้Reciprocal Tariffs 

ไม่ชอบดว้ยกฎหมาย โดยประธานาธิบดีสหรฐัฯ น ามาตรา 122 มาใชช้ัว่คราวส าหรบั Universal Tariff ท่ี 10% ทั้งน้ี สหรฐัฯ มี

แนวโน้มบงัคบัใช ้Sectoral Tarff รวมถึง ขยายผลมาตรา 301 และ 388 ในประเด็นการสวมสิทธ์ิของสินคา้กลุ่มเทคโนโลยี ท าให้

สินคา้ส่งออกของไทยไปสหรฐัฯ มลูค่ากวา่ 6.6 หมื่นลา้นดอลลาร ์สรอ. ในปี 2568 จะเผชิญกบัความเส่ียงในระยะขา้งหน้า

• ความเส่ียงต่อเศรษฐกิจไทยมีสูงข้ึน จึงจ  าเป็นตอ้งสรา้งความเช่ือมัน่ภายในประเทศ กกร. มุ่งหวงัวา่รฐับาลใหม่จะใชโ้อกาส

จากความเช่ือมัน่ของนักลงทุนท่ีเพิ่มขึ้ นหลงัการเลือกตั้งในการรบัมือกบัสถานการณ์ความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึน โดยรกัษาเสถียรภาพ

เศรษฐกิจไปพรอ้มกบัการบรรเทาผลกระทบท่ีมีต่อภาคธุรกิจและครัวเรือนจากตน้ทุนพลังงานท่ีสูงขึ้ นในระยะสั้น พรอ้มทั้งเร่ง

กระบวนการงบประมาณเพื่อใหก้ารด าเนินนโยบายเศรษฐกิจมีความต่อเน่ือง ขณะเดียวกันยังใหค้วามส าคัญกับการปรับ

โครงสรา้งเศรษฐกิจ ปรบัปรุงกฎระเบียบ รวมทั้งเร่งสนับสนุนการลงทุนใหม่ท่ียกระดับประสิทธิภาพ เพื่อสรา้งการเติบโตและ

ความสามารถในแข่งขนั ตามแนวทาง "Reinvent Thailand"
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Energy market reactions to the Middle East conflict

Sources: Bloomberg, ICE as of 3 Mar 2026
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Short-term Scenario สถานการณค์วามขดัแยง้สหรฐัฯ-อิหรา่น

Sources: Bloomberg Intelligence / Economics, J.P. Morgan, Citigroup, Goldman Sachs, Wood Mackenzie, Rystad, Morgan Stanley, AMP, TD Securities โดย Krungthai COMPASS as of 2 Mar 2026
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Scenario ราคาน ้ามนัดิบ: Short-term $80-$100/barrel

SC Institution Key View & Quote Brent Target

A Citigroup Baseline: leadership/regime changes or US de-escalates within 1–2 weeks; Hormuz risk premium fades.
$80–90 (near-term)

→ $60 (normalcy)

A AMP Ltd. 60% probability of limited war; Trump declares victory in the next week or so.
$73–80

(limited spike)

A Javier Blas / BBG "The Middle East isn't about to trigger an oil shock. It may be a wobble" — shale buffers US exposure.
~$100 cap (base)

'Not a 1973 shock'

B J.P. Morgan Alt. scenario: $80/bbl sustained through mid-2026. Global GDP -0.6%ar; CPI +1%pt in H1 2026.
$80 (H1 2026)

→ $60 (H2 2026)

B Goldman Sachs Real-time risk premium ~$18/bbl = market pricing a 1-yr disruption of 2.3 mb/d. Spikes 'can be short-lived.'
$80+ ($18 over $60

fundamental)

B Morgan Stanley Raised Q2 2026 Brent forecast immediately after conflict outbreak.
$80 Q2 2026

(from $62.50)

C Rystad Energy "If disruption lasts towards weeks or months, then we definitely see a scenario possible of $100 barrel."
$100/bbl

(weeks–months)

C Wood Mackenzie "Oil could exceed $100 if tanker flows not quickly restored. OPEC+ spare capacity inaccessible if Hormuz closed." $100+/bbl

C J.P. Morgan 25-day threshold: Gulf producers exhaust storage → mandatory shut-ins. 343 mb onshore + ~50 mb floating.

$100–120 (forced

shut-ins)

D Bloomberg Economics Full Strait closure estimate: "oil could climb as high as $108 per barrel."
$108/bbl

(Hormuz closed)

D Citigroup If regional oil infrastructure is hit — assigned 20% probability to this scenario.
$120/bbl

(20% probability)

D Palos (H. Marleau) "A true Hormuz disruption would constitute a tail scenario, which could easily increase the price of Brent to $125."
$125/bbl

(tail)

หมายเหตุ: SC แสดงถึง Scenario

Sources: Bloomberg Intelligence / Economics, J.P. Morgan, Citigroup, Goldman Sachs, Wood Mackenzie, Rystad, Morgan Stanley, AMP, TD Securities รวบรวมโดย Krungthai COMPASS as of 2 Mar 2026

J.P Morgan

ราคาสูงข้ึน
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Shanghai Containerized Freight Index

Sources:  Bloomberg รวบรวมและวเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS 

ค่าระวางเรอืในการขนสง่สินคา้และน ้ามนั อาจปรบัตวัข้ึนใกลเ้คียง

ช่วงความขดัแยง้ตะวนัออกกลางรอบก่อน (วิกฤตทะเลแดง) ปี 67

Index



Higher oil hurts importers; benefits exporters. China is the biggest direct loser.

▲ BENEFICIARIES ▼ LOSERS

Russia

Higher oil revenues + more demand for Urals at premium. Russia envoy: "$100+ soon." 
India/China pivot away from Iranian oil.

OPEC+ Gulf States

(Saudi Arabia, UAE, Kuwait)
Higher export revenues. Saudi Aramco surged on conflict open. Saudi/UAE have limited 
Hormuz bypass pipeline capacity.

Canada & Norway

Oil exporters benefit from elevated global prices as importers diversify supply chains away 
from the Gulf.

US (Net)

Shale production buffers domestic impact. Economy faces less drag vs. importers. US 
consumers still hurt by higher fuel costs.

China ★ MOST EXPOSED

Imports 99% of Iranian oil (~13% of seaborne imports). Will pivot to Russian Urals. Xi-Trump 
summit in ~1 month under acute strain.

Europe

Major oil importer. France, Germany, UK all publicly distanced from the operation — diplomatic 
and economic costs.

India

Oil importer; Iranian crude buyer. Will pivot to Russian oil. PM Modi facing domestic criticism for 
not condemning strikes.

Small EMs (Argentina, Sri Lanka,

Pakistan, Turkey)
Low FX reserves → capital flight & currency depreciation risk. Turkey halted 1-week repo auctions 
immediately.

Dubai / Gulf Hubs

Dubai airport hit; flights suspended. Family offices reassessing. Taiwan life insurers: $51B Middle 
East exposure under review.

Global Shipping / Aviation

P&I clubs ended war-risk cover. Airlines halted ops in Dubai, Doha, Abu Dhabi. Container carriers 
rerouting globally.

Sources: Bloomberg Intelligence / Economics, J.P. Morgan, Citigroup, Goldman Sachs, Wood Mackenzie, Rystad, Morgan Stanley, AMP, TD Securities รวบรวมโดย Krungthai COMPASS as of 2 Mar 2026

Winners & Losers — Economic Impact by Geography



คาดเศรษฐกิจโลกจะหดตวั 0.6% ใน H1/69
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-0.6%
Global GDP growth

(H1 2026 annualized rate)

+1%pt
Global CPI inflation

above baseline (H1 2026)

$80/bbl
Oil price assumption

through mid-2026

$60/bbl
Return to fundamental

value H2 2026 (JPM)

J.P. Morgan Global Economics (March 1, 2026):
"This scenario represents a modest macroeconomic shock — one that is unlikely to pose a threat to the global expansion or materially alter the path of global 

monetary policy."

Energy & Inflation

Oil at $80 lifts global CPI energy 

contribution by 1%pt+. Central banks face 

supply-shock dilemma: inflation impulse 

vs. growth drag. The 2022 Russia/Ukraine 

precedent suggests easing bias on large 

supply shocks.

Business Sentiment

JPMorgan notes sentiment does NOT tend 

to respond to oil spikes of 40–50% alone 

— as seen over 3 decades. A substantially 

larger shock or extensive military expansion 

would be needed to dent global business 

confidence.

Central Banks

Fed transition (new chair in ~2 months) 

adds uncertainty. TD Securities: "Argues for 

patience initially, but willingness to react 

when situation stabilizes." Oil spike could 

delay rate cuts globally.

หมายเหต:ุ สมมติฐาน -0.6% มาจากราคาน ้ามนัดิบ Brent ทรงตวัอยู่ท่ี $80 ต่อบารเ์รล ตลอด 1H2 จากความเส่ียงภูมิรฐัศาสตรท่ี์ท าใหต้น้ทุนค่าประกนัภยัและค่าใชจ้า่ยโลจสิตโ์ดยรวมปรับข้ึน แมไ้ม่มี Oil Supply Chain 

Disrupt 

Sources: Bloomberg Intelligence / Economics, J.P. Morgan, Citigroup, Goldman Sachs, Wood Mackenzie, Rystad, Morgan Stanley, AMP, TD Securities รวบรวมโดย Krungthai COMPASS as of 2 Mar 2026

Global Economic Impact

ความเส่ียงภูมิรฐัศาสตรจ์ะท าใหต้น้ทุนค่าประกนัภยัและค่าใชจ้่ายดา้นโลจิสติกสโ์ดยรวมปรบัขึ้ น แต่ยงัไมเ่กิด Oil Supply Chain Disrupt



สภาพฒันค์าดการสูร้บในตะวนัออกกลางรอบน้ีสง่ผลให้

เศรษฐกิจไทยปี 2569 โต 1.3%-1.6% ต า่สุดในรอบ 6 ปี 
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Scenario 1: สงครามจบเรว็ภายใน 1 เดือน

• สงครามจบเร็วภายใน 1 เดือน ตามท่ีปธน. ทรมัป์ ประกาศ

• การส่งผ่านน ้ามนัผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซกระทบระยะสั้น

• ราคาน ้ามนัอยูร่ะดบั 95-105 ดอลลาร/์บารเ์รล

Sources: NESDC รวบรวมโดย Krungthai COMPASS as of 3 Mar 2026

Thailand Economic Impact

NESDC GDP Growth Scenario

Scenario 2: สงครามยดืเยื้ อ เกิด Oil Supply 

Disruption

• สงครามยืดเยื้ อ ช่องแคบฮอรมุ์ซถูกปิด กระทบระบบขนส่ง

น ้ามนัอยา่งหนัก ท าใหห้่วงโซ่อุปทานโลกไดร้บัผลกระทบ

• ราคาน ้ามนัอยูร่ะดบั 115-125 ดอลลาร/์บารเ์รล
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*คาดวา่ประเมินโดยอาศยั ธปท. ท่ีวิเคราะหว์า่ ทุกๆราคาน้้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้ น 10 
USD/barrel จะท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อทัว่ไปสูงขึ้ นประมาณ 0.5% ส่วน GDP ปรบัลดลง

ประมาณ 0.1% (วิเคราะหช์่วย Russia-Ukraine) 



ช่องทางผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไทย
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Sources: BOT

US,Israel-Iran

ค่าไฟ ค่าน ้ามัน วัตถุดิบ
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Direct Impact ~3.5%
ไดแ้ก่ นทท. อิหร่าน อิสราเอล และ

ตะวนัออกกลาง

Indirect Impact ~25%
จากการท่ี นนท. กลุ่ม Long haul ไม่สามารถ

บินผ่าน หรือ เปล่ียนเคร่ืองท่ีตะวนัออกกลาง

ได ้ส่งผลกระทบต่อ นทท. ยุโรป

โครงสรา้งนกัท่องเที่ยวตา่งชาตขิองไทย ในปี 2568 ขอ้มูลล่าสุดของ Spending per Head

ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตใินไทย ปี 2567

หมายเหตุ: ขอ้มูล Spending per head ล่าสุด ณ ปี 2567

Sources:  MOTS ททท, วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

ผลกระทบทางตรงและทางออ้มของสงครามอิหรา่น 

ตอ่ภาคการท่องเท่ียวของไทย

ระยะเวลาของ

ผลกระทบ

จ านวน

นกัท่องเที่ยวที่

หายไป (คน)

ค่าใชจ้า่ยภาค

ท่องเที่ยวที่

หายไป (ลบ.)

3 เดือน* 320,000 ~21,000 

6 เดือน** 450,000 ~30,000

80,137

61,872

45000

65000

85000

Middle East Europe

บาท/คน/ทริป
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จงัหวดั สดัส่วน (%)

กรุงเทพฯ 21%

ภูเก็ต 21%

ชลบุรี 17%

สุราษฎรธ์านี 12%

กระบ่ี 6%

เชียงใหม่ 5%

ประจวบฯ 3%

พงังา 3%

ตราด 2%

เพชรบุรี 2%

Others 9%

จงัหวดั สดัส่วน (%)

กรุงเทพฯ 44%

ชลบุรี 26%

สุราษฎรธ์านี 10%

ภูเก็ต 10%

เชียงใหม่ 5%

กระบ่ี 1%

เชียงราย 1%

แมฮ่่องสอน 1%

ตราด 1%

ประจวบฯ 0%

Others 2%

จงัหวดัที่นกัท่องเที่ยวกลุ่ม 

Middle East + อิสราเอล นิยมเดินทางมาท่องเที่ยว 

จงัหวดัที่นกัท่องเที่ยวกลุ่ม 

กลุ่มยุโรป นิยมเดินทางมาท่องเที่ยว 

Sources:  MOTS วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

โรงแรม 6 จงัหวดั ยอดนิยมของกลุม่ Middle East อิสราเอล

และยุโรป
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การสง่ออกไทยไปภูมิภาคตะวนัออกกลาง (MENA) [บน]

การสง่ออกไทยไปสหภาพยุโรป (EU) [ล่าง]

Sources:  MOC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

แมว่้าค่าขนสง่จะแพงข้ึน แตผ่ลกระทบตอ่ความตอ้งการ

สินคา้สง่ออกไทยคาดว่าอยูใ่นวงจ  ากดั

สนิคา้ Top 5 อบัดบัที่สง่ออกไป MENA

สนิคา้ Top 5 อบัดบัที่สง่ออกไป EU

%yoy

%yoy

Mn usd

Mn usd

*(%) of TH total export by product, end of 2025
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THB ปรบัอ่อนค่าที่สุดในภูมิภาค หลงัเหตกุารณส์หรฐัฯ-อิหรา่น

ที่มา: Bloomberg CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS, as of 2 Mar 26

THB อ่อนค่า หลงัเหตกุารณใ์นตะวนัออกกลาง

Year to Date

Month to Date



15ท่ีมา: SCB EIC, Bloomberg รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

ดา้นนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ ล่าสุดกลบัมามีความไม่แน่นอนอีกครั้ง

รฐับาลสหรฐัฯ หนัมาใชม้าตรา 122 แทน IEEPA 

ซ่ึง Effective Rate ลดลงจากเดิมไม่มาก

แรงกดดนัดา้นภาษีของไทยอาจลดลง จาก Effective 

Tariff Rate เหลือ 17.3% จาก 19.4%



Balance

- All -1,230,513

1 China -202,071

2 Mexico -196,913

3 Vietnam -178,183

4 Taiwan -146,756

5 Ireland -114,201

6 Germany -73,047

7 Thailand -71,856

8 Japan -63,883

9 India -58,216

10 Korea, South -56,416
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หมายเหต:ุ 1) ประมาณการจาก HS Code โดยใชเ้อกสารอา้งองิเผยแพร่ของ The White House (20/2/2026)

                2) เก็บภาษีภายใต ้Section 232 ท่ีถูกบงัคบัใชแ้ลว้

ท่ีมา: United States Census Bureau, SCB EIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

มาตรา 122 หลงัพน้ก าหนด 150 วนั ไทยมีความเส่ียงจากมาตรการ

ภาษีอื่นของสหรฐัฯ ที่จะขยายผลและถูกใชเ้พิ่มเติม

มาตรการภาษีที่รฐับาลสหรฐัฯ 

สามารถบงัคบัใชไ้ด้

การขาดดุลการคา้ของสหรฐัฯ

ปี 2025
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นโยบายการเงินโลกยงัมีทิศทางผ่อนคลาย

ท่ีมา: Bloomberg วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS (As of 2 Mar 26) 

Bond Yield ไทยปรบัลดลงจากเดือนก่อนตลาดการเงินคาด Fed มีโอกาสที่จะผ่อนคลายนโยบายการเงิน

เพิ่มเตมิ เช่นเดียวกบันโยบายการเงินของ ธปท.

Last month

2 มี.ค. 2026

Additional Rate Hikes/Cuts in 

2026
2/3/2026

Fed -30

ECB -1

BOE -18

BOJ 25

BOT -30



% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2569

2567 2568 ณ ม.ค. 68 ณ ก.พ. 68 ณ มี.ค. 68

GDP 2.9 2.4 1.6 ถึง 2.0 1.6 ถึง 2.0 1.6 ถึง 2.0

มูลค่าการส่งออก 5.5 12.9 -1.5 ถึง -0.5 -1.5 ถึง -0.5 -1.5 ถึง -0.5

อตัราเงินเฟ้อ 0.4 -0.1 0.2 ถึง 0.7 0.2 ถึง 0.7 0.2 ถึง 0.7

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

18
ท่ีมา: สศช. พณ. และประมาณการโดย กกร.



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2569 

ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

Key Economic indicators 2026F

(%YoY or otherwise indicated) ADB IMF WB FPO NESDC BOT KKP Kbank SCB Krungsri KTB AP Con.

(Dec 25) (Jan 26) (Feb 26) (Jan 26) (Feb 26) (Jan 26) (Jun 25) (Feb 26) (Feb 26) (Feb 26) (Jan 26) (Feb 26)

GDP 1.6 1.6 1.6 2.0 2.0 1.5 1.5 1.9 1.8 2.0 1.8 1.7

Exports (in USD: BOP basis) - - 1.4 0.6 2.0 0.6 0.7 1.6 1.6 -0.4 -1.0 1.6

Headline CPI 0.5 0.7 0.7 0.3 0.2 0.3 0.8 0.4 0.2 0.2 0.4 0.3

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 35.5 35.0 35.0 34.9 34.1 34.1 35.5 34.5 -
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