
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

10 มิถุนายน 2569
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ประเด็นตา่ง ๆ

• ความมัน่คงทางพลงังานยงัคงเป็นปัจจยักดดนัตอ่ทิศทางเศรษฐกิจโลกในปีน้ี การส่งออกสินคา้พลงังานจากตะวนัออกกลาง

ผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซยงัไมมี่แนวโน้มท่ีจะกลบัมาสู่ภาวะปกติในเร็ววนัน้ี ขณะท่ีในคร่ึงปีหลงัประเทศกลุ่ม OECD มีแนวโน้มตอ้งเร่ง

น าเขา้น ้ามนัดิบเพื่อทดแทนในคลงัน ้ามนัส ารองท่ีมีปริมาณลดลงมาก ท าใหก้ารหาน ้ามนัดิบทดแทนแหล่งผลิตในตะวนัออก

กลางของประเทศอ่ืนๆ อาจจะยากและแพงข้ึนในระยะขา้งหน้า ซ่ึงส่งผลใหต้น้ทุนของการผลิตสินคา้และบริการอยู่ ในระดับสูง

ต่อเน่ืองและอาจจะมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้ น

• เศรษฐกิจไทยเผชิญภาวะ K-shape การส่งออกสินคา้ในช่วง 4  เดือนแรกของปีเติบโตสูงถึง 18.9% โดยสินคา้เทคโนโลยี

เติบโตสูงถึง 48.4% จาก megatrend การลงทุนดา้น AI และ data center สอดคลอ้งกบัการส่งออกของประเทศอ่ืนในเอเชียท่ี

เติบโตในระดบัสูงกวา่ท่ีคาดการณไ์วเ้ดิมมาก แต่การส่งออกสินคา้เทคโนโลยไีม่ไดส้่งผลบวกต่อเศรษฐกิจไทยมากนักเน่ืองจากใช้

วตัถุดิบน าเขา้เป็นส่วนใหญ่ ในขณะเดียวกนัการผลิตและการส่งออกสินคา้อ่ืนทรงตวั ผูป้ระกอบการมีความกั งวลดา้นสินคา้ขาด

แคลนและตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงกระทบความสามารถในการแข่งขนั อุปสงคใ์นประเทศก่อนมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอยู่ในภาวะ

ชะลอตวัหลงัค่าครองชีพปรบัสูงข้ึน 

• เศรษฐกิจไทยไดร้บัปัจจยัหนุนจากโครงการ “ไทยช่วยไทยพลสั” ดว้ยเม็ดเงินราว 1.7 แสนลา้นบาท ท่ีจะช่วยกระตุน้การใชจ้่าย

ในประเทศ โดย กกร. ปรบัเพ่ิมการคาดการณเ์ศรษฐกิจไทยใหข้ยายตวัที่ 1.6%-2.0% จากเดิมท่ีอยู่ท่ี 1.2%-1.6% และ

ปรบัเพิ่มคาดการณก์ารส่งออกเป็นขยายตวั 8%-10% จากเดิมท่ีคาดวา่ไม่ขยายตวั ตามทิศทางการส่งออกสินคา้เทคโนโลยีท่ี

เติบโตสูง ทั้งน้ี ประเทศไทยสามารถใชโ้อกาสจาก megatrend ดา้นการลงทุน AI, Data Center, Cyber Security ของโลก เพื่อ

ยกระดบัอุตสาหกรรม Smart Electronics และ Advanced Manufacturing เพิ่ม local content พฒันา R&D และปรบัปรุงกฎหมาย

และกฎระเบียบท่ีเป็นอุปสรรคต่อการลงทุน สอดคลอ้งกบัแนวทาง Reinvent Thailand กระบวนการเขา้เป็นสมาชิก OECD และ

ค าแนะน าของธนาคารโลกส าหรบัประเทศไทย 



การหาน ้ามนัทดแทนตะวนัออกกลางอาจจะยากและแพงข้ึนในคร่ึงปีหลงั 

เพราะประเทศใหญ่จะเรง่ build up inventory ทดแทนน ้ามนัส ารองท่ีใชไ้ป

3ท่ีมา: EIA, Bloomberg

คลงัน ้ามนัส  ารอง OECD เขา้โซนวิกฤตช่วงครึง่ปีหลงั

กดดนัใหต้อ้งหาแหล่งน ้ามนัทดแทนเพ่ือเตมิ inventory

แหล่งน าเขา้น ้ามนัทดแทนตะวนัออกกลาง
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"the market's resilience increasingly depends on finite inventory 

buffers and expectations that Strait flows will normalize before 

operational stress intensifies deeper into 3Q."

Bloomberg Intelligence - June Commodities Outlook

“Hormuz Traffic Near Zero as Peace Talk Stall”

as of 4th June 26
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ราคาพลงังานท่ีสูงข้ึนเร่ิมส่งผ่านไปยงัตน้ทุนผูผ้ลิตและผูบ้ริโภค

ท่ีมา: Bloomberg ธปท (2 June 2026) วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

เงินเฟ้อหลายประเทศเพิ่มข้ึน

กดดนัจากราคาพลงังานที่สูงข้ึน

ตน้ทุนผูผ้ลิตหลายประเทศ

เพ่ิมข้ึนสง่สญัญาเงินเฟ้อระยะถดัไป
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THB และค่าเงิน Asia ปรบัอ่อนค่า

เงินบาทมี Correlation กบัราคาน ้ามนัมากข้ึน THB ยงัคงอ่อนค่า 

หลงัเหตกุารณค์วามขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง

ท่ีมา: Bloomberg, SCB EIC รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

Year to Date

Since Iran war
นกัวิเคราะหม์อง การลดลงของดุลบญัชีเดินสะพดั

 จะกดดนัใหบ้าท อ่อนไหวตอ่ราคาน ้ามนัมากข้ึน



เศรษฐกิจไทย K-Shaped ชดัเจน สะทอ้นจาก Divergence ระหว่างการส่งออก 

และภาคการผลิตรวม
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เศรษฐกิจไทยยงัเตบิโตไม่ทัว่ถึงทุกภาคสว่น สะทอ้นจาก Exports ที่ขยายตวัไม่ไดส้ง่ผลดเีตม็ที่ตอ่ภาค

การผลิตภายในประเทศ (K-Shaped Economy)

ท่ีมา: CEIC วิเคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

Index, Dec 19 = 100
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การส่งออกเติบโตมากกว่าท่ีคาดในหลายประเทศเอเชีย 

จากการขยายตวัสูงของสินคา้กลุ่มเทคโนโลยี
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Total Tech (26.5%) Non Teach excl. Gold (69.7%)

Exports ไทยขยายตวัสูงจากสนิคา้กลุ่มเทคโนโลยี

ตามอุปสงคข์อง data center

หมายเหต:ุ (%) % ต่อมูลค่าการส่งออกทั้งหมดใน 2025

ท่ีมา: MoC, BOT, FPO, NESDC, Asia Pacific Consensus วิเคราะหแ์ละรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

%YoY

Export Growth (%YoY)
2026YTD

(Jan-Apr)

2026F

Lower Upper

มูลค่าการสง่ออกสินคา้ (100%) 18.9% 8.0% 10.0%

• Tech (26.5%) 48.4% 27.5% 34.5%

• Gold (3.8%) 50.8% 21.1% 24.4%

• Non-Tech excl. Gold (69.7%) 7.4% -0.2% -0.1%

2026F THA KOR TWN IDN PHL MYS VNM

Feb-26 0.4% 3.1% 11.0% 2.0% 1.6% 4.1% 4.4%

May-26 7.3% 24.8% 27.2% 4.6% 7.1% 7.7% 7.2%

Forecast การส่งออกทุกประเทศในเอเชียปรับสูงข้ึนจากตน้ปี

ประมาณการส่งออกไทยของ BOT และ FPO

Export Growth (%YoY) 2026F

Bank of Thailand (BOT) 8.1%

The Fiscal Policy office Ministry of Finance (FPO) 6.2%

ปรบัประมาณการ export growth ไทยเป็น 8-10% จากสินคา้ Tech



ใชโ้อกาสจาก megatrend ดา้นการลงทุน AI, Data Center, Cyber Security ของโลก 

เพ่ือยกระดบัอุตสาหกรรม Smart Electronics และ Advanced Manufacturing

8

โอกาสในการเพ่ิม local content พฒันา R&D และปรบัปรุงกฎหมายและกฎระเบียบที่เป็นอุปสรรคตอ่การลงทุน สอดคลอ้งกบั

แนวทาง Reinvent Thailand กระบวนการเขา้เป็นสมาชิก OECD และค าแนะน าของธนาคารโลกส าหรบัประเทศไทย
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Total Total Order Book Production Cost

ภาคธุรกิจเผชิญแรงกดดนัจากตน้ทุนและอตัราเงินเฟ้อที่คาดว่าเร่งตวัสูงข้ึน 

ในปี 69

9ท่ีมา: BOT (2 June 26)

ธุรกิจมีความกงัวลดา้นตน้ทุนสูงและ

ความกงัวลตอ่ค าสัง่ซ้ือล่วงหนา้ที่มีแนวโนม้ชะลอตวั

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป มีแนวโนม้เรง่ข้ึนแตะระดบั 5.2% 

ในปี 69 

Covid RU-UKR

Index



Listed Company โดยส่วนใหญ่ระบุใน MD&A งวด Q1/69 
ว่า “สึนามต้ินทุน” เป็นสิ่งที่ ผู้ประกอบการกังวลมากสุด

หมายเหต:ุ *บริษัทถกูจดัวา่ได้รับผลกระทบจาก ME Conflict เมื่อพบ Keyword ท่ีเก่ียวข้อง เช่น ราคาน า้มนั ต้นทนุโลจิสติกส์ หรือการขาดแคลนวตัถดิุบ และมีการเช่ือมโยงผลกระทบต่อรายได้ ต้นทนุ หรือการผลิต อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากงวด Q1/69 ครอบคลมุ ME Conflict 
เพียง 1 ใน 3 เดือน และ MD&A ไมม่ีเกณฑ์บงัคบัท่ีชดัเจนวา่ต้องเปิดเผยข้อมลูใดบ้าง บางบริษัทจึงอาจไมม่ีการกลา่วถึงแม้ได้รับผลกระทบจริง
** Top Quote คดัจากการวิเคราะห์ MD&A โดยข้อความท่ีมีความหมายในทิศทางเดียวกนัจะถกูจดักลุม่รวมกนั แม้แต่ละบริษัทจะใช้ถ้อยค าท่ีแตกต่างกนั
ที่มา: SETSMART วิเคราะห์และรวบรวมโดย Krungthai COMPASS 

ตวัอยา่ง Top Quote** ในแตล่ะ Impact Channels

ระดบัการถกูกล่าวถึง

มาก

ตน้ทุนสูงข้ึน

ราคาน า้มัน / พลังงาน สงูขึน้กระทบต้นทนุ

ต้นทุนโลจิสติกส์ / ค่าระวางเรือ เพ่ิมขึน้จากการปิด
ชอ่งแคบฮอร์มซุ

วัตถุดิบปิโตรเคมีและสินค้าโภคภัณฑ์ มีราคาสงูขึน้จาก
หว่งโซอ่ปุทานการผลิตเม็ดพลาสตกิถกูกระทบหนกั 

รายไดล้ดลง

ผู้บริโภคชะลอการตัดสินใจซือ้สินค้าและบริการ

นักท่องเที่ยวลดลง / สายการบินยกเลิกเที่ยวบิน

ตลาด Middle East หดตัว มูลค่าส่งออกลดลง

ขาดแคลน

วตัถดุิบ

วัตถุดิบปิโตรเคมี / พลาสติก ประสบปัญหาขาดแคลน
เพราะไมส่ามารถน าเข้าจาก Middle East ได้ตามปกติ

Impact Channels ของ ME Conflict ที่ Listed Company ระบุใน MD&A Q1/69

Impact Direction Impact Channels (% ของผลดา้นลบที่บริษัทกล่าวถึงใน MD&A)

7%

35%

50%

Negative
(305 บริษัท)

ตน้ทุนสูงข้ึน

รายไดล้ดลง

Mixed
(17 บริษัท)

Positive
(13 บริษัท)

ขาดแคลนวตัถุดิบ

อ่ืนๆ 8%

Universe ในการวิเคราะห ์= 335 บริษทั ที่ระบุ Keyword* และมี Business Impact Linkage
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มาตรการภาครฐัจะช่วยใหเ้ศรษฐกิจไทยอาจขยายตวัไดถึ้ง 2.0% 

BOT ประเมินมาตรการภาครฐัจะช่วยใหเ้ศรษฐกิจไทยอาจขยายตวัไดถึ้ง 2.0% 

หมายเหต:ุ รวมผลของมาตรการภาครฐัเพิ่มเติมเขา้มาในการเติบโตของเศรษฐกิจ 0.5%

ท่ีมา: BOT 



% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2569

2567 2568 ณ ม.ค.-มี.ค. 68 ณ เม.ย.-พ.ค. 69 ณ มิ.ย. 69

GDP 2.9 2.4 1.6 ถึง 2.0 1.2 ถึง 1.6 1.6 ถึง 2.0

มูลค่าการส่งออก 5.5 12.9 -1.5 ถึง -0.5 -1.5 ถึง -0.5 8.0 ถึง 10.0

อตัราเงินเฟ้อ 0.4 -0.1 0.2 ถึง 0.7 2.0 ถึง 3.0 2.5 ถึง 3.0

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

12
ท่ีมา: สศช. พณ. และประมาณการโดย กกร.
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Sources: Press release รวบรวมโดย Krungthai COMPASS as of 6 Jun 2026

ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2569 

Key Economic indicators 2026F

(%YoY or otherwise indicated) ADB IMF WB FPO NESDC BOT KKP Kbank SCB Krungsri KTB AP Con.

(Apr 25) (Apr 26) (Apr 26) (Apr 26) (May 26) (Jun 26) (May 26)(May 26)(May 26)(May 26) (Jun 26) (May 26)

GDP 1.8 1.5 1.3 1.6 2.0 2.0 1.9 2.0 1.7 1.9 1.8 1.6

Exports (in USD: BOP basis) - - - 6.2 9.6 8.1 12.5 8.2 7.8 9.8 9.5 7.3

Headline CPI 1.3 0.9 - 3.0 2.5 2.9 3.0 3.1 3.6 2.7 3.1 2.4

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 33.5 32.0 33.0 31.8 30 31.7 32.5 32.3 -
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