
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

2 กนัยายน 2569
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ประเด็นตา่ง ๆ

• ปัญหาความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางที่กลบัมายกระดบั เพ่ิมแรงกดดนัต่อราคาพลงังานโลกและสรา้งความผนัผวนใน

ตลาดการเงิน โดยล่าสุด ณ ตน้เดือน ก.ย. 69 ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกปรับเพิ่มข้ึนแตะ 91 ดอลลาร์สหรัฐฯ/บาร์เรล 

(จาก 84 ดอลลารฯ์/บารเ์รลเมื่อเดือน ก.ค.) ท่ามกลางปริมาณน ้ามนัส ารองโลกท่ีลดลงต่อเน่ือง ดา้นตลาดการเงิน พนัธบตัร

ระยะยาวของกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ปรับตัวข้ึนจากความกังวลดา้นการคลังและคาดการณ์ปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบ ายในปีน้ี 

สะทอ้นความเส่ียงในระยะขา้งหน้า

• เศรษฐกิจไทยเผชิญการเติบโตแบบ K-shape ระหว่างธุรกิจใหม่และธุรกิจดั้งเดิมอย่างชดัเจน โดย K ขาบนกระจุกตวัใน

ธุรกิจ New Economy ท่ีไดอ้านิสงสจ์าก Digital และ AI เช่น คอมพิวเตอรแ์ละเซมิคอนดกัเตอร ์ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นบริษัทจีนและ

สหรฐัฯ ขณะท่ี K ขาล่างเป็นธุรกิจดั้งเดิม เช่น ยานยนต ์ปิโตรเลียม และวสัดุก่อสรา้ง ซ่ึงเผชิญแรงกดดนัดา้นความสามารถใน

การแข่งขนั โดยเฉพาะ SMEs และส่งผลต่อเน่ืองถึงความเปราะบางของตลาดแรงงาน ความแตกต่างท่ีเกิดข้ึนท าใหก้ารมอง

เพียงตวัเลขเศรษฐกิจในภาพรวมอาจไม่เพียงพอ กกร. จึงสนับสนุนใหเ้กิดการเช่ือมโยงและพฒันาฐานขอ้มูลที่ช่วยใหฉ้าย

ภาพเศรษฐกิจจริงไดม้ากข้ึน

• เศรษฐกิจไทยปี 69 มีแนวโนม้เติบโตดีกว่าที่ประเมินไว ้จากแรงส่งของการส่งออกและการลงทุนภาคเอกชนท่ีขยายตัวสูง

กวา่คาด โดย กกร. ปรบัเพ่ิมคาดการณก์ารส่งออกเป็น 12%-16% จากเดิม 8%-10% และ ปรบัประมาณการ GDP เป็น 

2.1%-2.5% จากเดิม 1.6%-2.0% อย่างไรก็ดี แรงส่งจากการส่งออกสู่เศรษฐกิจในประเทศลดลงอย่างชดัเจน โดยในอดีต

การส่งออกท่ีเติบโตเฉล่ียราว 14% เคยสอดคลอ้งกับ GDP ท่ีขยายตัวเฉล่ียราว 6-7% สะทอ้นว่าไทยสรา้งมูลค่าเพิ่มใน

ประเทศ (Domestic Value Capture) จากการส่งออกไดน้้อยลง จากการพ่ึงพา Import Content ท่ีสูง ขณะท่ีการลงทุนระลอก

ใหมย่งัสรา้งการจา้งงานไดจ้ ากดัเมื่อเทียบกบัในอดีต



3

ปรมิาณเรอืขนสง่ในช่องแคบฮอรมุ์ซ

ยงัอยูใ่นระดบัต  า่

คลงัน ้ามนัส  ารองของโลกอยูใ่นระดบัต  า่ 

ซ่ึงจะกดดนัราคาน ้ามนัในครึง่ปีหลงั

ท่ีมา: Bloomberg, IMF Port Watch, Goldman Sachs, SCB EIC รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of 28 Aug 26)

ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ยงักระทบเสน้ทางเดินเรือ 

กดดนัใหร้าคาน ้ามนัมีแนวโนม้สูงข้ึน
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Renewed military conflict hits an already-depleted market , driving 

prices sharply higher. 

Sporadic attacks persist without full-scale escalation , keeping 

inventories drawing down.

Hormuz reopens fully and Gulf exports return to 

pre-war levels.
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Bond yield ระยะยาว ปรบัตวัเพ่ิมข้ึนจากความกงัวลตอ่ฐานะการคลงั

ในกลุ่มประเทศหลกั

ท่ีมา: Bloomberg, BMO Strategists รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of 28 Aug 26)

ล่าสุด ณ ช่วงปลายเดือน ส.ค. 69 Bond yield ระยะยาว 

ของกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ ตา่งปรบัตวัเพ่ิมข้ึน

“Flagged fiscal concerns across the U.S., Japan, U.K. and 

Europe as one possible factor behind recent weakness in 

long-dated bonds. Even if U.S. economic data softens, a 

global repricing of long-term borrowing costs could keep 

upward pressure on Treasury yields.”

BMO Strategists, Aug 26

%

“The rise in borrowing costs reflects an increase in the 

natural interest rate, driven largely by governments piling 

on debt, increasing the supply of safe assets and raising 

fiscal risks, a trend that won't be easy to reverse.”

Bloomberg Economics, Aug 26

(US10Y- 4.9%)

FED 

higher for longer

(US10Y- 4.7%)

Deficit concern
(US10Y- 4.7%)

Strong jobs data

Fewer FED cuts
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THB และค่าเงิน Asia ปรบัอ่อนค่า 

ดา้นธนาคารกลาง มีแนวโนม้ข้ึนดอกเบ้ียในปีน้ี

THB และค่าเงิน Asia นบัจากตน้ปี

ปรบัอ่อนค่าเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ

ท่ีมา: Bloomberg รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (As of 1 Sep 26)

Year to Date

คาดการณด์อกเบ้ียของธนาคารกลางหลกั 

มีทิศทางปรบัข้ึน

Month to Date 

Central Bank
Additional Rate 

Hikes/Cuts in 2026 (bps.)

FED 38

ECB 45

BOE 30

BOJ 43

BOT 5

อ่อนค่า แขง็ค่า

อ่อนค่า แขง็ค่า
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TH exports growth3mma, %YoY 

ส่งออก 7M69 อยูใ่นทิศทางขยายตวัสูง ตามกระแสดิจทิลัและ AI

คาดมีแรงหนุนสูก่ารสง่ออกตอ่เน่ืองทั้งปี 

การสง่ออกใน 1H69 ถูกขบัเคลื่อนจากสนิคา้กลุ่ม Tech เป็นหลกั

หมายเหต:ุ ( ) สดัส่วนต่อการส่งออกรวมในปี 2568

ท่ีมา: MoC, NESDC, FPO, BOT รวบรวมและวเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS
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กกร. ปรบัประมาณการสง่ออกข้ึน จากแรงหนุนเทคโนโลยี

Export Growth (%YoY)
2569YTD

(Jan-Jul)

2569F

(Aug 69)

Lower Upper

มูลค่าการสง่ออกสินคา้ (100%) 18.2% 12.0% 16.0%

• Tech (26.5%) 47.7% 31.5% 46.6%

• Gold (3.8%) 19.1% 11.4% 11.4%

• Non-Tech excl. Gold (69.7%) 7.7% 4.6% 4.6%

Export Growth (%YoY) 2026F

NESDC 15.1%

BOT 14.0%

FPO 12.5%

กกร. (Jun 69) 8.0-10.0%

ประมาณการส่งออกของ NESDC BOT และ FPO



Others (44.8%)

Motor Vehicles & Parts 

(11.9%), 94.2

Agro-Industrial 

(7.2%)
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(9.6%), 139.0
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(10.1%), 187.5
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TH Exports by Products

(6MMA, Index 2568 = 100, Log Scale)
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ดา้นสง่ออก กลุ่ม Tech เปรยีบเป็น Upper K

ยานยนตแ์ละสว่นประกอบ เปรยีบเป็น Lower K

ดา้นการผลิต ภาพ K-Shape สอดคลอ้ง

กบัภาคการสง่ออก

100

Others (55.4%)

Food & Beverages 

(20.5%)

Motor Vehicles & Parts 

(11.2%), 82.6

Electrical Equipment 

(3.5%)

Electronic 

(5.9%), 100.2

Computer & HDD 

(3.5%), 128.4

MPI Overall, 

101.7
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TH MPI by Sectors

(6MMA, Index 2568 = 100)

หมายเหต:ุ 1) กราฟซา้ย ( ) หมายถึง สดัส่วนต่อการส่งออกรวมในปี 2568, กราฟขวา () หมายถึง น ้าหนักต่อดชันี MPI (Value Added Weight) 

ท่ีมา: MoC, OIE ค านวนและวเิคราะหโ์ดย Krungthai COMPASS

เจาะภาพ K Shape ของเศรษฐกิจไทย: K ขาบน น าโดยกลุ่มเทคโนโลยี

ขณะท่ี K ขาล่างส่วนใหญ่ คือ กลุ่มยานยนต์ ปิโตรเลียม และวสัดกุ่อสรา้ง

MPI อื่น ๆ ที่ฉุดการ

เติบโต อาทิ ผลิตภณัฑ์

กลัน่ปิโตรเลียม 

(10.74%) คอนกรีตและ

ซีเมนต ์(3.1%)



เคร่ืองช้ีภาคการผลิต จากขอ้มูลงบการเงินภาคธุรกิจ 

ช้ีว่า K ขาล่างคือ SMEs โดยเฉพาะกลุ่ม Non-Thai

หมายเหต:ุ Production ในท่ีน่ีเป็นค่า Cost of goods manufactured (COGM) ซ่ึงแสดงถึงตน้ทุนการผลิตสินคา้ทั้งหมดที่ผลิตเสร็จในแต่ละรอบระยะเวลาบญัชี ค านวณจากสมการ COGS + Δ FG Inventory 

โดยคดัเฉพาะบริษัทท่ีมรีายไดต้ั้งแต่ 10 ลบ. ข้ึนไป  และ Adjust ราคาดว้ย PPI เพื่อแสดงค่าในรูป Real term   

ท่ีมา: BOL-ENLITE, OIE วิเคราะหแ์ละรวบรววมโดย Krungthai COMPASS 
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TH by Size (no. 65,208)

MPI (OIE), 97
Production_Large, 98
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2564 2565 2566 2567 2568

Non-TH by Size (no. 4,107)

Size & Industry

(% of total TH SMEs COGM in 68)

TH SMEs Production (Index 2564 = 100)

2564 2565 2566 2567 2568 Δ 2568-64

Reinvent Thailand (78%) 100 101 101 95 93 -7

- Retail & Trading (58%) 100 100 99 92 90 -10

- Agri & Food Processing (7%) 100 102 106 107 98 -2

- Creative Economy (4%) 100 103 100 97 95 -5

- Smart Electronic (3%) 100 96 92 91 90 -10

- Tourism (2%) 100 141 176 188 190 90

- Medical & Wellness (2%) 100 100 104 106 109 9

- Automotive (1%) 100 89 83 77 78 -22

- Logistics (1%) 100 103 102 102 103 3

Others (22%) 100 98 97 91 89 -11

Total TH SMEs (100%) 100 100 100 94 92 -8

Size & Industry

(% of total Non-TH SMEs COGM in 68)

Non-TH SMEs Production (Index 2564 = 100)

2564 2565 2566 2567 2568 Δ 2568-64

Reinvent Thailand (68%) 100 99 98 89 85 -15

- Retail & Trading (26%) 100 105 107 89 81 -19

- Smart Electronic (20%) 100 97 91 89 89 -11

- Automotive (11%) 100 98 98 89 88 -12

- Agri & Food Processing (4%) 100 97 98 100 100 0.5

- Creative Economy (4%) 100 91 87 85 80 -20

- Medical & Wellness (1%) 100 74 66 57 62 -38

- Tourism (<1%) 100 139 196 217 229 129

- Logistics (<1%) 100 88 83 76 80 -20

Others (32%) 100 97 91 87 75 -25

Total Non-TH SMEs (100%) 100 99 96 88 81 -19

8

index index



ซ่ึง Non-Thai ท่ีแยแ่ละมีเป็นกลุ่มใหญ่คือ บริษัทญี่ปุ่น 

ส่วนกลุ่มท่ีดีคือ บริษัทจนี สิงคโปร ์และสหรฐัฯ

หมายเหต:ุ Production ในท่ีน่ีเป็นค่า Cost of goods manufactured (COGM) ซ่ึงแสดงถึงตน้ทุนการผลิตสินคา้ทั้งหมดที่ผลิตเสร็จในแต่ละรอบระยะเวลาบญัชี ค านวณจากสมการ COGS + Δ FG Inventory 

โดยคดัเฉพาะบริษัทท่ีมรีายไดต้ั้งแต่ 10 ลบ. ข้ึนไป  และ Adjust ราคาดว้ย PPI เพื่อแสดงค่าในรูป Real term | * นับรวมจีน, ไตห้วนั และฮ่องกง

ท่ีมา: BOL-ENLITE, OIE วิเคราะหแ์ละรวบรววมโดย Krungthai COMPASS 

Nationality & Industry

(% of Production in 2568)

Production (Index 2564 = 100)

2564 2565 2566 2567 2568 Δ 2568-64

JP (49%) – 1,846 firms 100 102.3 97.5 91.6 92.9 -7.1

- Auto (25%) 100 103.2 99.9 92.3 93.4 -6.6

- M&E (6%) 100 96.5 89.8 84.6 88.3 -11.7

- E&E (6%) 100 98.0 92.7 89.7 91.7 -8.3

- Metal (5%) 100 108.0 99.2 92.3 91.7 -8.3

SG (16%) – 374 firms 100 117.8 121.4 119.8 111.5 11.5

- Auto (5%) 100 119.0 134.2 124.1 100.1 0.1

- E&E (4%) 100 104.0 109.7 116.6 124.2 24.2

US (7%) – 288 firms 100 117.2 112.8 107.2 107.9 7.9

- E&E (2%) 100 115.7 104.4 103.9 112.2 12.2

- Auto (2%) 100 159.7 178.1 153.3 147.8 47.8

- Chemical (1%) 100 101.7 89.5 88.4 81.1 -18.9

CN* (5%) – 408 firms 100 108.8 107.8 108.6 111.0 11.0

- E/E (2%) 100 123.5 122.9 121.5 130.9 30.9

- Auto (1%) 100 106.2 115.9 116.6 127.8 27.8

- Metal (<1%) 100 108.2 77.7 84.3 54.6 -45.4

KR (3%) – 189 firms 100 90.3 84.3 85.6 85.4 -14.6

- E&E (2%) 100 87.4 84.5 88.0 88.3 -11.7

- Metal (<1%) 100 94.6 76.0 74.1 73.3 -26.7

- Chemical (<1%) 100 86.2 80.9 80.7 82.0 -18.0

Total Non-TH (100%) – 4,107 firms 100 105.1 101.5 97.8 97.4 -2.6
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• การส่งออกสินคา้ขยายตวั 14.1% จากกอุปสงคโ์ลกในสินคา้ Tech

• การลงทุนภาคเอกชนโต 13.4% จากกอานิสงคก์ารขยายการลงทุน

ในอุตสาหกรรมดิจิทลัและ AI

Contribution to GDP growth

%

โดยภาพรวม เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้เติบโตไดม้ากกว่าท่ีประเมินไวเ้ดิม

2.4%

ท่ีมา: FPO, NESDC, BOT รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

BOT ประเมินเศรษฐกิจขยายตวัใกลเ้คียงกบัที่เคยประเมินไว้

แตย่งัเตบิโตต า่และไม่ทัว่ถึง

“เศรษฐกิจในปี 2569 มีแนวโนม้ขยายตวัใกลเ้คียงกบัท่ีประเมินไว ้

โดยการสง่ออกสินคา้และการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัดีกวา่คาดตามวฏั

จกัรเทคโนโลยแีละปัญญาประดษิฐ ์ขณะท่ีการบรโิภคภาคเอกชนขยายตวั

ต า่กวา่คาด จากการระมัดระวงัการใชจ้่ายในช่วงท่ีค่าครองชีพปรบัสูงขึ้น 

อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจในภาพรวมยังขยายตัวต ่าและไม่ทั่ ว ถึ ง 

โดยการส่งออกและการลงทุนท่ี เ ก่ียวกับวัฏจักรเทคโนโลยีและ

ปัญญาประดิษฐ์ปรับดีขึ้ นแต่พ่ึงพาการน าเขา้สูง และยังส่งผลดีต่อ

เศรษฐกิจไทยในวงจ  ากัด ขณะท่ี SMEs ยงัเผชิญอุปสรรคในการปรบัตวั

และปัญหาดา้นการแขง่ขนัท่ีรนุแรง”

(การประชุม กนง. ครั้งท่ี 4/69)

Key drivers of GDP 2Q69

GDP Forecast 2569

GDP (%YoY) Previous Latest

NESDC 2.0 2.2

BOT 1.5 2.3

FPO 1.6 2.5
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Private 

Investment 

(%YoY)

GDP

(%YoY)

ค่าเฉล่ียปีที่การลงทุน

เอกชนโตใกลเ้คียง 10%
10.5 6.1

ประมาณการณปี์ 69

จาก BOT, FPO, NESDC
6.0-9.6 2.2-2.5

Exports value 

(%YoY)

GDP

(%YoY)

ค่าเฉล่ียปีที่การส่งออกโต

ใกลเ้คียง 14%
14.7 7.2

ประมาณการณปี์ 69 

จาก BOT, FPO, NESDC
12.5-15.1 2.2-2.5

อยา่งไรก็ดี เทียบกบัในอดีต ไทย capture value จากการส่งออก

และการลงทุนภาคเอกชนลดลง

การลงทุนเอกชนระรอกใหม่จา้งงานนอ้ยลงกว่าในอดีตไทย capture value จากการสง่ออกและลงทุนภาคเอกชนลดลง

ท่ีมา: NESDC, BOT รวบรวมโดย Krungthai COMPASS



คาดการณเ์ศรษฐกิจไทยปี 69 ขยายตวั 2.3%

12

ครึ่งหลงัปี 2569

• Headwinds

• สถานการณ์สงครามในตะวนัออกกลาง

ท่ีมีความไม่แน่อนนอนสูง 

• มาตรการกีดกันทางการคา้ระหว่างประเทศ 

โดยเฉพาะจากสหรฐัฯ 

• Tailwinds

• มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ อาทิ ไทยช่วย

ไทยพลัสมีผลชดัเจนใน 3Q69

• การส่งออกสินคา้และการลงทุนเอกชนได้

อานิสงค์จาก Al cycle

คาดการณแ์นวโนม้เศรษฐกิจไทย

ท่ีมา: NESDC รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

GDP (%YoY) 1H69 2H69F 2569F

กกร. (Jun 69)

2.4

1.2 1.8

กกร. (Sep 69) 2.2 2.3
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%yoy GDP กกร: 2.3% (Sep 69)

GDP กกร: 1.8% (Jun 69)



% YoY

ตวัเลขจริง ประมาณการเศรษฐกิจปี 2569

2567 2568 ณ เม.ย.-พ.ค. 69 ณ มิ.ย.-ส.ค. 69 ณ ก.ย. 69

GDP 2.9 2.4 1.2 ถึง 1.6 1.6 ถึง 2.0 2.1 ถึง 2.5

มูลค่าการส่งออก 5.5 12.9 -1.5 ถึง -0.5 8.0 ถึง 10.0 12.0 ถึง 16.0

อตัราเงินเฟ้อ 0.4 -0.1 2.0 ถึง 3.0 2.5 ถึง 3.0 2.5 ถึง 3.0

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.

13
ท่ีมา: สศช. พณ. และประมาณการโดย กกร.



14ท่ีมา: Press release รวบรวมโดย Krungthai COMPASS (as of 31 Aug 2026)

ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2569 

Key Economic indicators 2026F

(%YoY or otherwise indicated) ADB IMF WB FPO NESDC BOT KKP Kbank SCB Krungsri KTB AP Con.

(Jul 26) (Jul 26) (Jun 26) (Jul 26) (Aug 26) (Jun 26) (Jul 26) (Aug 26) (Aug 26) (Aug 26) (Jun 26) (Aug 26)

GDP 1.8 1.9 1.7 2.5 2.2 2.3 2.1 2.0 2.2 2.1 1.8 2.0

Exports (in USD: BOP basis) - - - 12.5 15.1 14.0 12.5 14.0 16.0 14.0 9.5 14.1

Headline CPI 2.9 - - 2.0 1.7 2.8 2.4 1.8 1.7 2.0 3.1 2.3

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 33.0 32.0 33.0 32.7 31.4 32.5 32.5 32.3 -


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ยังกระทบเส้นทางเดินเรือ  กดดันให้ราคาน้ำมันมีแนวโน้มสูงขึ้น
	Slide 4: Bond yield ระยะยาว ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากความกังวลต่อฐานะการคลัง ในกลุ่มประเทศหลัก
	Slide 5: THB และค่าเงิน Asia ปรับอ่อนค่า  ด้านธนาคารกลาง มีแนวโน้มขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้
	Slide 6: ส่งออก 7M69 อยู่ในทิศทางขยายตัวสูง ตามกระแสดิจิทัลและ AI คาดมีแรงหนุนสู่การส่งออกต่อเนื่องทั้งปี 
	Slide 7: เจาะภาพ K Shape ของเศรษฐกิจไทย: K ขาบน นำโดยกลุ่มเทคโนโลยี ขณะที่ K ขาล่างส่วนใหญ่ คือ กลุ่มยานยนต์ ปิโตรเลียม และวัสดุก่อสร้าง
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12: คาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 69 ขยายตัว 2.3%
	Slide 13
	Slide 14


