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วันศุกร์ท่ี 1 กันยายน 2566 เวลา 09.00 – 10.30 น.

ผ่านระบบ MS Teams

ฝ่ายเศรษฐกิจและวิชาการ



3.2 การจัดท า Global Issues รายไตรมาส 
3.2.1 แนวโน้มเศรษฐกิจโลกปี 2023
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(Real GDP, annual 
percent change)

2022 2023 2024

World output 3.5 3.0 3.0

United States 2.1 1.8 1.0

EU Area 3.5 0.9 1.5

Germany 1.8 -0.3 1.3

United Kingdom 4.1 0.4 1.0

Japan 1.0 1.4 1.0

China 3.0 5.2 4.5

India 7.2 6.1 6.3

Indonesia 5.3 5.0 5.0

Malaysia 8.7 4.5 4.5

Philippines 7.6 6.2 5.5

Thailand 2.6 3.4 3.6

Memorandum

ASEAN-5 5.5 4.6 4.5

World 
Output 

Advanced
Economies

Emerging & 
Developing 
Asia 

Source: IMF, World Economic Outlook Update, July 2023 

ASEAN-5

4

IMF คาดการณ์ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวอยู่ที่ 1.8%  ยูโรโซน 
ปรับตัวลดลงอยู่ที่ 0.9% เยอรมน ีหดตัวอยู่ที่ -0.3%  และ อังกฤษ    
ปรับลดลงอยู่ที่ 0.4% 

IMF คาดการณ์ เศรษฐกิจของตลาดเกิดใหม่และประเทศก าลังพัฒนา 
จะมีเสถียรภาพในวงกว้างโดยขยายตัวอยู่ที่ 4.0% 
• จีน ขยายตัวอยู่ที่ 5.2% ซึ่งการบริโภคขยายตัวสอดคล้องกับ WEO 
ในเดือน เม.ย. 66 แต่การลงทุนมีผลประกอบการต ่ากว่าปกติ 
เนื่องจากการชะลอตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์

• อินเดีย ขยายตัวเพ่ิมข้ึนอยู่ที่ 6.1% เมื่อเทียบกับคาดการณ์ ณ เดือน 
เม.ย. 66 ซึ่งสะท้อนถึงแรงผลักดันจากการเติบโตที่แข็งแกร่งเกิน
คาดในไตรมาส 4 ของปี 2022 อันเป็นผลจากการลงทุน
ภายในประเทศที่แข็งแกร่งข้ึน 

lMF ปรับเพ่ิมคาดการณ์ เศรษฐกิจโลก ปี 2023=อยู่ที่ 3.0% จากการ
คาดการณ์ เดือน เม.ย. ที่ 2.8% ขณะที่การขยายตัวทางเศรษฐกิจโลกใน
ปี 2024 จะยังคงอยู่ที่ระดับ 3.0% 

IMF ปรับเพ่ิมคาดการณ์การขยายตัวทาง เศรษฐกิจของ 5 ประเทศ
สมาชิกอาเซียน ได้แก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิิปปินส์ สิงคโปร์ และ
ไทย 0.1 จุด สู่ระดับ 4.6% จากการประมาณการเมื่อเดือน เม.ย. แต่ลด
คาดการณ์ส าหรับปีหน้า 0.1 จุด สู่ 4.5% หลังขยายตัว 5.5% ในปี 
2022
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวได้เล็กน้อย คาดว่าจะสามารถ Soft landing ได้

Service sector & Labor market 
• กิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มชะลอลง
• การ Lay off พนักงานเพ่ิมข้ึน 
• มาตรฐานการให้สินเช่ือที่เข้มงวดข้ึน มักตามมาด้วย    
    ตลาดแรงงานที่อ่อนแอ

Business sentiment 
• ภาวะสินเชื่อและภาวะการเงินที่ตึงตัว รวมถึงเงินออมที่

เริ่มลดลง ท าให้การลงทุนภาคธุรกิจชะลอลง

Consumer spending 
• Excess saving มีแนวโน้มลดลง         
    อาจส่งผลให้การบริโภคในระยะต่อไปลดลงตามมาได้

Q2/2023 = +2.4%YoY

ดัชนีผู้จดัการฝ่ายซื้อสะทอ้นกจิกรรมทางเศรษฐกจิเริ่มชะลอลง

จ านวนการ Layoff พนักงาน (U.S. Challenger Job Cuts) เพ่ิมขึ้น

Source: SCB EIC, Outlook Q2/2023 5
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นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

Source : Federal Reserve Bank of St. Louis

วงจรการข้ึนดอกเบ้ียโลก ใกล้สิ้นสุด

• Fed มีแนวโน้มข้ึนดอกเบ้ีย 1-2 ครั้งในปน้ีี (มิ.ย.)
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United States, Interest Rate Policy

and Inflation Rate

Effective Federal Funds Rate Inflation Rate

%

การประชุม FED (27 ก.ค. 2023) 

ปรับขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดับ 
5.25-5.50% สูงสุดรอบ 22 ปี

• เป็นการประกาศข้ึนอัตราดอกเบี้ยครั้งที่ 11 นับตั้งแต่
เร่ิมวัฏจักรปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเดือน มี.ค. 2022 
ส่งผลให้เฟดปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยรวม 5.25%

• แม้อัตราเงินเฟอ้ได้ชะลอตัวลงบางส่วนช่วงกลางปี 
2022 แต่การบรรลุเป้าหมายเงินเฟอ้ 2% ของเฟด
ยังอีกยาวไกล

6
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Source: SCB EIC, Outlook Q2/2023, , กสิกรไทย/investing

Supply side 
• ภาคการผลิตหดตัวรุนแรงข้ึนต่อเนื่อง และยังไม่

มีปัจจัยบวกสนับสนุนในระยะต่อไป เนื่ องจาก      
อุปสงค์ยังไม่ฟื้ นตัว ขณะที่อุปทานคอขวดคลี่คลายไปมาก 
จึงคาดว่าจะไม่มีผลมากนักในระยะต่อไป

Confidence 
• เศรษฐกิจอ่อนแออย่างมาก แต่คาดว่าจะหลีกเล่ียง

ภาวะถดถอยทางเทคนิคได้ในปีนี้ เนื่องจากเศรษฐกิจ    
มีความหยืดหยุ่นสูง 

Demand side 
• สถานการณ์ขาดแคลนพลังงานอาจรุนแรงข้ึนใน Q4 

ตามอุปสงค์ที่จะสูงข้ึนตามฤดูกาล ขณะที่อุปทานยังตึงตัว

• ปัจจัยบวกด้านการท่องเที่ยว (Peak season) 
    ในช่วงไตรมาส 3

Q2/2023 = +0.6%YoY 

Service sector & Labor market 
• ภาคบริการฟื้ นตัวต่อเนื่อง จาก Pent-up demand

• อัตราว่างงานโดยรวม อยู่ท่ี 5.3% YoY (ก.ค.) 

• อัตราว่างงานกลุ่มคนหนุ่มสาว (อายุ 16-24 ปี)       

อยู่ท่ี 21.3% (มิ.ย.) สูงสุดเป็นประวัติการณ์

Business sentiment 
• การฟื้ นตัวระยะต่อไปมีแนวโน้มชะลอตัว จากแรงส่งการเปิด

ประเทศท่ีลดลงและความเสี่ยงทางเศรษฐกิจ อาทิ การว่างงาน 
ข้อจ ากัดนโยบายการคลังในการกระตุ้นเศรษฐกิจ และภาคอสังหาฯ 
ท่ียังหดตัว

Consumer spending 
• ยอดค้าปลีกเติบโต 2.5 ลดลงจากร้อยละ 3.1 (มิ .ย .)      

ต ่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ว่าอาจเพ่ิมข้ึน 4.5% แม้ว่าเดือน 
ก.ค. เป็นฤดูการท่องเท่ียวในช่วงหน้าร้อนของจีนก็ตาม

Q2/2023 = + 6.3%YoY

• เศรษฐกิจจีน ขยายตัว แข็งแกร่งขึ้น
• ฟื้ นตัวจากภาคบริการเป็นหลัก แต่แรงส่ง

จากการเปิดประเทศเริ่มมีสัญญาณแผ่วลง

• เศรษฐกิจยูโรโซน
• ในช่วง คร่ึงหลังของปี 2023 มีแนวโน้มชะลอ

ลงมาก เทียบกับช่วงครึ่งแรกของปี

7



Global Issue
August 2023 Vol.9

วิกฤตอสังหาริมทรัพย์จีน

8Source: TODAY Bizview/สนค./อินโฟเควสท์

ภาคอสังหาฯ จีนส่วนใหญ่
ท าธุรกิจโดยการกู้ยืมเงิน
และมีโครงกาสร้างอสังหาฯ
จ านวนมาก จึงมีความเสี่ยงท่ี
จะเกิดภาวะฟองสบู่

ในปี 2563 ธนาคารกลางจีนประกาศ
กฎเกณฑ์ “Three Red Lines”   
เพ่ือลดความเสี่ยงภาวะฟองสบู่ และลด
การขยายตัวของหน้ีภาคอสังหาฯ

ธุรกิจอสังหาฯ เพียง 6.3% เท่านั้นที่ผ่าน
เกณฑ์ครบทุกข้อ ส่งผลให้ธุรกิจส่วนใหญ่
ไม่สามารถกู้ยืมเงินเพ่ือหมุนเวียนภายใน
กิจการได้ ประกอบกับยอดขายในช่วงโควิด-19 
ท่ีลดลง จึงท าให้หลายธุรกิจขาดสภาพคล่อง
ทางการเงินอย่างหนัก ซ่ึงหน่ึงในน้ัน คือ บริษัท 
Evergrande ท่ี มี โครงการมากกว่า 1 ,300 
โครงการ ครองสัดส่วนเกือบ 1 ใน 4 ของ
เศรษฐกิจจีน และเป็นธุรกิจท่ีมีหน้ีมากท่ีสุดในโลก

17 ส.ค. Evergrande ได้ยื่นขอล้มละลาย 
ต่อศาลนครนิวยอร์ก รวมถึงมีข่าวว่า
บริษัท CountryขGarden ธุรกิจอสังหาฯ 
อันดับ 1 ของจีน มีแนวโน้มผิดนัดช าระ
ดอกเบ้ียหุ้นกู้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ

ภาคอสังหาฯ จีนที่มีขนาดใหญ่อาจ
กระทบต่อเศรษฐกิจจีนเป็นวงกว้าง 
ซ่ึงมีมูลค่าทางเศรษฐกิจคิดเป็นสัดส่วน

ประมาณ 29% ของ GDP จีน

นักเศรษฐศาสตร์จากธนาคาร 
Barclays ปรับลดคาดการณ์
เศรษฐกิจจีนปี  2566 เหลือ
เติบโตเพียง 4.5%
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Source: TODAY Bizview/สนค./อินโฟเควสท์

วิกฤตอสังหาริมทรัพย์จีน

9

1. ก าลังซื้อของจีนลดลงตามภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว
2. การส่งออกสินค้าวัตถุดิบบางรายการไปจีน ได้แก่ เคมีภัณฑ์และ

เม็ดพลาสติก ในช่วงครึ่งแรกของปี 2023 หดตัว 20.9% และ 26.9% 
ตามล าดับ

3. สินค้าภาคการก่อสร้าง เช่น เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 
ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม เครื่องจักรกลท่ีใช้ในการก่อสร้าง ปูนซีเมนต์ 
ผลิตภัณฑ์พลาสติก คาดว่าได้รับผลกระทบค่อนข้างน้อย-น้อยมาก 
เน่ืองจากจีนไม่ใช่ตลาดส่งออกหลัก

4. ผลกระทบโดยอ้อมจากอิทธิพลด้านราคา อาทิ เหล็กและเหล็กกล้า 
ทองแดงและของท าด้วยทองแดง เน่ืองจากจีนเป็นผู้บริโภคและผู้น าเข้า
สินค้าโภคภัณฑ์รายใหญ่ของโลก จึงมีอิทธิพลต่อการเคล่ือนไหวของ
ราคาสินค้า

• การบริโภคและการท่องเที่ยวต่างประเทศของชาวจีนลดลง
• ส่งผลข้างเคียงต่อภาคการท่องเที่ยวของไทย 
• เนื่องจากนักท่องเที่ยวจีนคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 28%    

ของจ านวนนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติทั้งหมดที่เข้ามาในไทย

❑ ช่วงก่อนโควิด-19 ปี มีนักท่องเ ท่ียวจีนจ านวน 11 .1 ล้านคน       
สร้างรายได้เข้าประเทศกว่า 5.3 แสนล้านบาท

❑ ในปี 2023 (ม.ค.-มิ.ย.) มีจ านวนนักท่องเท่ียวจีนเข้ามาในไทยเพียง 
1.4 ล้านคนเท่าน้ัน

ภาคการท่องเที่ยว ผลกระทบต่อส่งออก

ผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทย
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Source: SCB EIC, Outlook Q2/2023 

สหรัฐฯ สั่งห้ามลงทุนเทคโนโลยีในจีน

• โจไบเดน ประธานาธิบดีสหรัฐฯ    
ได้ ลงนามในค าสั่งฝ่ายบริหาร 
(Executive Order) เพ่ือห้าม
อเมริกาลงทุนในอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีบางประ เภทในจีน
แผ่นดินใหญ่ ฮ่องกง และมาเก๊า 

10 ส.ค. 2023

1. อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์
และไมโครอิเลกทรอนิกส์

2. อุตสาหกรรมเทคโนโลยีข้อมูล
ควอนตัม

3. เทคโนโลยีปญัญาประดิษฐ์ (AI)

อุตสาหกรรมส าคัญ 2024

• เริ่มมีผลบังคับใช้ 2024
• ส่ ง ผ ล ต่ อ ก า ร ล ง ทุ น ใ น

อนาคต แต่จะไม่กระทบต่อ
กา รลงทุ นที่ มี อยู่ แ ล้ ว ใ น
ปจัจุบัน

วัตถุประสงค์

• เพ่ือจัดการกับข้อกังวล          
ด้านความมัน่คงของชาติ

• ปอ้งกันการสนับสนุนการพัฒนา
เทคโนโลยีให้กับกองทัพจีน         
ที่อาจกลายเปน็ภัยคุกคามต่อความ
มั่นคงของสหรัฐฯ ในภายหลัง

ท่าทีของจีน

• กระทรวงพาณิชย์จีนได้ออกมาตอบโต้อย่างแข็งกร้าว
• จีนมีความกังวลเป็นอย่างยิ่งและขอรักษาสิทธิในการออกมาตรการตอบโต้
• มาตรการดังกล่าวขัดแย้งกับเศรษฐกิจการตลาดและหลักการแข่งขันอย่างเป็นธรรม 
• กระทบต่อการด าเนินการของบริษัทต่างๆ บ่อนท าลายระเบียบทางเศรษฐกิจ รวมถึงอาจท าให้

อุตสาหกรรมและห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกหยุดชะงักอย่างรุนแรง

10
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Source: JSCCIB/The Thai Bankers’ Association 11

%YoY
ปี 2023
(ณ มิ.ย.)

ปี 2023
(ณ ก.ค.)

ปี 2023
(ณ ส.ค.)

GDP 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5

ส่งออก -1.0 ถึง 0.0 -2.0 ถึง 0.0 -2.0 ถึง 0.0

เงินเฟอ้ 2.7 ถึง 3.2 2.2 ถึง 2.7 2 ถึง 2.7

• เศรษฐกิจไทย

กรอบประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 ของ กกร.

ภาคการท่องเที่ยว

• นักท่องเที่ยวจีนฟื้ นตัวได้ช้า ส่งผลกระทบต่อจังหวัดที่เป็นแหล่ง
ท่องเที่ยว เช่น กระบี่ และภูเก็ต แต่ กทม. ชลบุรี เชียงใหม่ ยังได้แรงหนุน
จากนักท่องเที่ยวชาติอื่นๆ เช่น อาเซียน  เอเชียตะวันออก และยุโรป

• นักท่องเที่ยวที่มาจากอาเซียนและเอเชียตะวันออกเป็นส่วนใหญ่ส่งผลให้ 

Spending per Head โดยรวมยังต ่ากว่าป ี2019/2562
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