
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยรายเดือน

ชมรมนกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ สมาคมธนาคารไทย 

7 กนัยายน 2566
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ประเด็นส าคญั

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ชะลอตวัลงต่อเน่ืองในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิตของประเทศ

หลักยังหดตัวขณะที่ภาคบริการอ่อนแรงลงต่อเนื่อง ทั้งนี้จุดเปราะบางส่าคัญยังคงเป็นการชะลอตัวต่่ากว่าคาดของเศรษฐกิจจีน 

ซึ่งมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้นจากปัญหาการผิดนัดช่าระหนี้และก่าลังซื้อที่หดตัวในภาคอสังหาริมทรัพย์ ขณะที่สหรัฐฯซึ่งมีแนวโน้ม

หลีกเลี่ยงภาวะถดถอยในปีนี้ได้ แต่เฟดยังจ่าเป็นต้องคงดอกเบี้ยสูงตลอดช่วงครึ่งหลังของปีเพื่อดึงเงินเฟ้อกลับสู่เป้าหมาย 

เศรษฐกิจโลกจึงได้รับแรงกดดันและส่งผลให้ภาคการส่งออกของไทยต้องเผชิญความเสี่ยงด้านต่่าต่อไปในระยะข้างหน้า

• การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยอ่อนแรงลงอย่างเห็นไดช้ดั เศรษฐกิจในไตรมาส 2 เติบโตเพียง 1.8% ต่่ากว่าประมาณการที่ 

3.1% อย่างมาก โดยภาคเศรษฐกิจที่อ่อนแรงได้แก่ภาคการผลิตอุตสาหกรรมที่มีการหดตัวเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี

ก่อน ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับมูลค่าการส่งออกที่ติดลบต่อเนื่องมา 10 เดือน นอกจากนี้ รายได้จากการท่องเที่ยวยังต่่า

กว่าที่คาดเนื่องจากการใช้จ่ายต่อหัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติยังต่่ากว่าปกติอยู่ราว 13% และค่าใช้จ่ายต่อคนต่อทริปของคน

ไทยในการเที่ยวในประเทศต่่ากว่าปกติราว 33%

• รฐัจ  าเป็นตอ้งมีมาตรการเพ่ือขบัเคล่ือนใหเ้ศรษฐกิจไทยในปี 2566 ยงัสามารถเติบโตไดร้ะดบั 3.0% เศรษฐกิจไทย

เสี่ยงจะเติบโตได้ต่่ากว่ากรอบประมาณการเดิมของ กกร. ที่ 3-3.5% หลังสภาพัฒฯ ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจลงมาที่ 

2.5-3% การเร่งรัดมาตรการด้านเศรษฐกิจที่รัฐบาลได้ประกาศไว้จึงมีความจ่าเป็น ได้แก่ การลดภาระรายจ่ายค่าไฟและ

ราคาน้่ามัน การผลักดันจ่านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติให้ได้ไม่ต่่ากว่า 30 ล้านคนผ่านมาตรการ Free Visa นอกจากนี้ ยังต้อง

พิจารณามาตรการเพ่ือเดินหน้าขับเคลื่อนการส่งออกไปยังตลาดที่ยังพอโตได้ ขณะที่เร่งจัดท่ามาตรการเพ่ือเสริมสร้างรายได้

ให้กับ SMEs และครัวเรือนเพื่อแก้ปัญหาภาระหนี้ได้อย่างทั่วถึงและยั่งยืน



เศรษฐกิจโลกยงัคงชะลอตวั ดชันีภาคการผลิตหดตวัตอ่เน่ือง 

ขณะที่ภาคบรกิารเริม่หดตวัใน EU
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หมายเหตุ: ข้อมูล Service PMI ของ USA EU และ Japan เดือน ส.ค. 66 เป็น Flash Data

ที่มา: S&P Global และ CEIC
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คาดการณ ์GDP จนีปี 2566 เหลือโต 5.2% และปี 2567 ต า่กว่า 5%

ปัญหาความเปราะบางในภาคอสงัหารมิทรพัยข์องจนีมีแนวโนม้ยืดเยื้ อ 

ท่ีมา: Bloomberg  

•มูลค่าการขายบ้านใหม่ล่าสุดในเดือน ส.ค. ลดลง 33.9% YoY ติดลบติดต่อกันเป็นเดือนที่ 3 ขณะที่ความเสี่ยงต่อการผิดนัดช่าระหนี้ของ

ผู้ประกอบการเพิ่มข้ึนจากปัญหาสภาพคล่องล่าสุดของบริษัท Country Garden

• จากความอ่อนแอของเศรษฐกิจจีน นักเศรษฐศาสตร์จึงปรับลดประมาณการการเติบโตของ GDP ปี 2566 ลง จากการส่ารวจในเดือน ส.ค. โดย 

Bloomberg ประเมินว่าจะขยายตัวเพียง 5.2% (จากเดิม 5.5%) ส่วนในปี 2567 คาดว่าจะขยายตัว 4.8% (จากเดิม 4.9%) นอกจากนี้ Bloomberg 

ยังมีมุมมองต่อการเติบโตระยะยาวที่แย่ลง โดยคาดว่า GDP ของจีนมีแนวโน้มชะลอตัวลง โดยในปี 2573 จะขยายตัวเพียง 3.5% ส่วนปี 2593 จะอยู่

ที่ประมาณใกล้ 0% เท่าน้ัน บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจจีนก่าลังมีแนวโน้มเติบโตช้าลงในระยะยาว 

เศรษฐกิจจนีที่อ่อนแอยงัถูกกดดนัจากภาคอสงัหารมิทรพัย ์มองในระยะยาว GDP จนีมีแนวโนม้เตบิโตต า่ลงตอ่เน่ือง 
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• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่งและเป็นไปได้ที่ภาวะการชะลอตัวระยะข้างหน้าจะเป็นเพียงภาวะ Soft landing จากแรงหนุนด้านการใช้จ่ายภาค

ครัวเรือนช่วยขับเคล่ือนการขยายตัวต่อเนื่อง ขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่มีแนวโน้มอ่อนแรงลง เอื้อให้ทิศทางนโยบายการเงินของเฟดผ่อนคลาย 

• ล่าสุด Goldman Sachs ประเมินในเดือน ส.ค. 2566 ว่าความน่าจะเป็นท่ีสหรัฐฯจะเผชิญภาวะถดถอยใน 12 เดือนข้างหน้ามีโอกาสลดเหลือเพียง 

15% จากทีเ่คยมองไว้ที่ 20% เมื่อเดือนก่อน โดยประเมินว่า การบริโภคภาคเอกชนยังสามารถขยายตัวต่อเนื่องจากรายได้ภาคครัวเรือนท่ีมีแนวโน้ม

เติบโตดี ขณะที่ช่องว่างก่าลังแรงงานที่ทยอยกลับเข้าสู่ตลาดกับต่าแหน่งงานเปิดใหม่ลดน้อยลงใกล้เข้าสู่ช่วงก่อนโควิดแล้ว บ่งชี้ถึงเศรษฐกิจมีความ

เข้มแข็งเพียงต่อต่อการจ้างงาน 

ท่ีมา: US Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Bloomberg และ Goldman Sachs

ภาวะการชะลอตวัของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในระยะขา้งหนา้จะเป็น

ภาวะ Soft landing 

Goldman Sachs ประเมินว่าโอกาสที่เศรษฐกิจสหรฐัฯจะเผชิญภาวะถดถอยลดนอ้ยลง 



• จากข้อมูลล่าสุดเมื่อวันที่ 29 ส.ค. นักลงทุนต่างมองว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยสูงสุดไว้ที่ 5.25-5.50% ในการประชุมเดือน ก.ย. นี้ และมีโอกาสที่

เฟดจะปรับลดดอกเบี้ยในครึ่งแรกของปี 2567 สะท้อนจาก Implied Fed fund rate curve ที่ค่านวณจากสัญญาราคา Swap ซึ่งอาจเห็นการลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกช่วงไตรมาสที่ 1 ของปี 2567 สอดคล้องกับการส่ารวจความเห็นนักเศรษฐศาสตร์โดย Bloomberg ในเดือน ส.ค. มีมุมมองว่า

เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยสูงสุดไว้ที่ 5.25-5.50% และอาจจ่าเป็นต้องคงดอกเบี้ยไว้จนถึงสิ้นไตรมาส 1/2567

• ด้านตลาดประเมินเฟดมีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมครั้งถัดไปเดือน ก.ย. สะท้อนจาก Fed Watch Tool ของ CME Group ล่าสุดที่ชี้ว่านัก

ลงทุนให้น้่าหนัก 93.0% ที่เฟดจะคงดอกเบี้ย ณ ระดับ 5.25-5.50% จากนั้นคาดว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยตลอดช่วงที่เหลือของปีโดยอาจเริ่มปรับ

ลดดอกเบี้ยได้ในเดือน มิ.ย. 2567 เฟดจึงมีแนวโน้มคงดอกเบี้ยสูงต่อไปตลอดช่วงที่เหลือของปีนี้ เนื่องจากเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมาย 
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CME FedWatch Tool Projections

ตลาดประเมินเฟดคงดอกเบ้ีย ณ ระดบั 5.25-5.50% ยาวถึงตน้ปีหนา้

คาดเริม่ปรบัลดดอกเบ้ียในช่วงครึง่แรกของปี 2567

ท่ีมา: Bloomberg และ CME FedWatch Tool (ข้อมูล ณ วันที่ 6 ก.ย. 66)

FOMC Decision Target Range

Sep23F - 5.25-5.50%

Nov23F - 5.25-5.50%

Dec23F - 5.25-5.50%

Jan24F - 5.25-5.50%

Mar24F - 5.25-5.50%

May24F 5.00-5.25%

Jun24F -0.25% 5.00-5.25%

นกัวิเคราะหป์ระเมินคงดอกเบ้ียจนถึงไตรมาส 1/2567



กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ย

(Million Baht) 2563 2564 2565 ก.ค. 2566 ส.ค. 2566

Change in NR 

Bond holding*
-69,228 +141,521 +29,540 +32,797

ST: +24,999

-36,152

ST: -29,598

LT: +7,798 LT: -6,554

Net Foreign Stock 

Buying/Selling
-264,386 -48,578 +190,162 -12,609 -15,449

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูลถึงวันที่ 31 ส.ค. 66)

หมายเหตุ: *ไม่นับรวมตราสารหนี้ทีค่รบก่าหนด
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เดือน ส.ค. เงินทุนตา่งชาติไหลออกจากตราสารหน้ีและตลาดทุน
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-1.8%

-0.1%

0.5%

1.3%

1.5%

1.7%

3.5%

4.7%

5.1%

5.3%

5.3%

10.2%

IDR

INR

HKD

SGD

THB

PHP

TWD

KRW

CNH

CNY

MYR

JPY

การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนสกุลทอ้งถ่ินในเอเชียเทียบสกุลดอลลารฯ์ และยูโร

Year-to-date

ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 25 สิงหาคม 2566)

หมายเหตุ: (-) หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยน Spot rate แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ฯ

เทียบสกุลดอลลารส์หรฐัฯ

-1.0%

0.7%

1.3%

2.0%

2.2%

2.4%

4.2%

5.4%

5.8%

6.0%

6.0%

10.9%

IDR

INR

HKD

SGD

THB

PHP

TWD

KRW

CNH

CNY

MYR

JPY

Year-to-dateเทียบสกุลยูโร

ค่าเงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ กลบัมาอ่อนค่า
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ความเคลื่อนไหวของเงินบาทเทียบสกุลเงินตา่งประเทศในช่วงที่ผ่านมา

 คาดเดือน ก.ย. เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบกวา้ง 34.50-35.50 บาทต่อดอลลารฯ์ โดยเงินบาทมีแนวโน้มทยอยแข็งค่าจากการจัดตั้งรัฐบาลและ

คณะรัฐมนตรีมีความเรียบร้อยท่าให้เสถียรภาพของการเมืองไทยดีขึ้นจากช่วงก่อนหน้า ซึ่งจะช่วยหนุนให้นักลงทุนต่างชาติทยอยกลับเข้ามาซื้อสินทรัพย์ไทย

มากขึ้น อย่างไรก็ตาม ปัจจัยกดดันให้เงินบาทอ่อนค่ายังมีอยู่จากความไม่แน่นอนของแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยของเฟด หากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจของ

สหรัฐฯ ไม่ได้สะท้อนภาพเศรษฐกิจชะลอตัวชัดเจน และแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนที่ยังคงอ่อนแอ จึงประเมินว่าเงินบาทมีโอกาสทยอยแข็งค่าขึ้นแต่

อาจผันผวนในกรอบที่กว้าง

ประมาณการอตัราแลกเปลี่ยนเทียบดอลลารฯ์

ที่มา: ธปท. Bloomberg Consensus (ข้อมูล ณ วันที่ 25 ส.ค. 2566), Asia Pacific (ข้อมูล ณ เดือน ส.ค. 2566)

นกัวิเคราะหม์องเงินบาทมีแนวโนม้ทยอยแข็งค่า

Major currencies 

เทียบ 1 หน่วย

ดอลลาร์ฯ 

Bloomberg consensus

3Q/66 4Q/66 1Q/67 2Q/67

Dollar Index 102 101.5 100.2 98.6

Yen 141 136 133 130

Yuan 7.15 7.1 6.96 6.9

Euro 0.91 0.90 0.89 0.89

Pound 0.79 0.79 0.79 0.79

THB 34.3 33.8 33.5 32.9

THB (APCF) 33.96 33.02

บาทต่อ 1 หน่วย

เงินตรา

ต่างประเทศ

End-2565 31-Jul 31-Aug %MTD %YTD 

US Dollar 34.56 34.25 34.94 2.01% 1.08%

Euro 36.83 37.72 38.14 1.10% 3.55%

Pound 41.66 44.03 44.43 0.91% 6.64%

100 Yen 26.09 24.22 23.96 -1.06% -8.17%

Won 0.027 0.0269 0.0264 -1.86% -3.65%

Yuan 4.97 4.80 4.79 -0.08% -3.47%
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0.5%

-2.1%

4.1%

3.4%

7.5%

15.0%

1.80%

เกษตร

อุตสาหกรรม

บริการ

- ค้าปลีก ค้าส่ง

- ขนส่ง

- โรงแรมและร้านอาหาร

GDP

1Q2566

2Q2566

7.8%

-4.3%

1.0%

-1.1%

-5.7%

54.6%

1.80%

การบริโภคภาคเอกชน

การบริโภคภาครัฐ

การลงทุนภาคเอกชน

การลงทุนภาครัฐ

การส่งออกสินค้า

การส่งออกบริการ

GDP

1Q2566

2Q2566

อตัราการเตบิโตของเศรษฐกิจดา้นอุปสงค ์(%YoY)

• เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่ 2/2566 ขยายตัว 1.8%YoY ชะลอลงจากไตรมาสที่ 1/2566 ที่ขยายตัว 2.6% และเมื่อเทียบรายไตรมาสขยายตัว 

0.2%QoQSA โดยเศรษฐกิจชะลอลงจากการส่งออกสินค้าที่หดตัวต่อเนื่อง -5.7% สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่หดตัว -2.1%

• ส่าหรับการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อน จากการใช้จ่ายหมวดบริการที่ขยายตัวต่อเนื่องตามการใช้จ่ายในกลุ่มโรงแรม

และภัตตาคารสอดคล้องกับภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง

อตัราการเตบิโตของเศรษฐกิจดา้นอุปทาน (%YoY)

ท่ีมา: NESDC

เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ี 2 ขยายตวัที่ 1.8%YoY ต า่กว่าตลาดคาดที่ 

3.1%YoY ผลจากภาคอุตสาหกรรม
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ภาคการผลิตอุตสาหกรรมแทบทุก industry หดตวัในไตรมาสท่ี 2

ที่มา: ส่านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

Contribution 
to MPI growth (%)

Increase

Decrease

Total

ค
อ
ม
พ

ิว
เต

อ
ร
/์

อ
ิเล็

ก
ท

ร
อ
นิ

ก
ส
์

เค
มี
ภ

ัณ
ฑ

์/
ผ
ล
ิต
ภ

ัณ
ฑ

์เค
มี

ภาคการผลิตไตรมาสที่ 2 หดตวั 5.5% YoY
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มูลค่าการส่งออกไตรมาส 2 หดตวั 6.2%YoY จากทุกหมวดหลกั

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS

Contribution 
to export growth (%) หมวดอุตสาหกรรม -3.6%

หมวดเกษตรและ

อุตสาหกรรมเกษตร -1.1%

หมวดแร่และ

เช้ือเพลิง -1.4%
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เศรษฐกิจจีนเติบโตแผ่วลง   

ราคา Commodity ลดลง      

ผลของฐานปีก่อนสูง  
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มูลค่าสง่ออกเดือน ก.ค. อยูท่ี่ 2.2 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ 

หดตวั -6.2%YoY สอดคลอ้งกบัการผลิตที่หดตวั

อตัราการขยายตวัของมูลค่าการสง่ออก

%YoY

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC 

อตัราการขยายตวัของการผลิต (MPI)
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การสง่ออกตดิลบเป็นเดือนที่ 10 และมูลค่าต า่กว่าประมาณการของ 

กกร จงึมี downside risk ตอ่คาดการณท์ั้งปีท่ี -2% ถึง 0%

14

มูลค่าการส่งออก

เฉล่ียตอ่เดือน (ลา้นดอลลารฯ์)

ปี 2565 23,952

Q2/2566 23,630

พ.ค. 2566 24,341

มิ.ย. 2566 24,826

ก.ค. 2566 22,143

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส่านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2566  2) มีการปรับปรุงมูลค่าส่งออกปี 2565 3) ตัวเลขในวงเล็บหมายถึง ตัวเลข TSIC

คาดการณก์ารขยายตวั

ปี 2566

มูลค่าเฉล่ียตอ่เดือนในช่วงท่ี

เหลือของปี 2566

(ลา้นดอลลารฯ์)

NESDC -1.8% 23,727

กกร. -2.0% ถึง 0.0% 23,612–24,761

BOT -0.1% 24,703

FPO -0.8% 24,301

การสง่ออกของไทย

(%YoY)

Market

(%2566 Share)
2565

2566

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. YTD

Global (100.0) 5.7 -4.6 -4.8 -4.2 -7.7 -4.6 -6.4 -6.2 -5.5

US  (16.5) 13.4 -4.7 -9.5 1.7 -9.8 4.1 -4.8 0.9 -3.0

EU28 (9.5) 6.6 2.7 -0.5 -5.3 -0.1 9.0 -6.4 -4.8 -1.0

Japan (8.9) -1.3 -9.3 -2.5 10.0 -8.2 -1.8 2.6 -1.7 -1.3

China (12.5) -7.7 -11.4 -7.9 -3.9 25.6 -22.6 4.5 -3.2 -3.7

ASEAN5 (14.0) 9.5 2.3 -6.6 -2.4 -18.0 0.1 -18.0 -18.3 -9.1

CLMV (9.6) 11.5 -11.4 -4.9 -3.6 -17.0 -17.6 -23.1 -26.5 -15.2

Cambodia (2.3) 22.6 -5.0 2.3 -7.2 -22.7 -30.5 -39.9 -47.7 -24.8

Laos (1.7) 13.5 -9.2 -2.3 8.6 9.9 6.5 -1.1 11.8 3.0

Myanmar (1.7) 8.7 -5.6 0.6 -2.1 -9.3 -1.7 -11.5 -8.8 -5.4

Vietnam (3.9) 5.5 -18.3 -12.0 -6.3 -23.9 -22.6 -21.4 -26.8 -18.8



มนัส าปะหลงั: ปัญหาขาดแคลนวัตถุดิบส่าหรับการส่งออกจะมีแนวโน้มรุนแรงขึ้นจากปัจจัยเอลนีโญ

ยางพาราและผลิตภณัฑย์าง: ค่าสั่งซื้อยังลดลงเน่ืองจากความกังวลต่อเศรษฐกิจจีนและเศรษฐกิจโลก  

เม็ดพลาสตกิ และผลิตภณัฑพ์ลาสตกิ: ความต้องการในตลาดจีนซึ่งเป็นตลาดหลักมีแนวโน้มลดลงตามการชะลอตัวของการผลิต

ภาคอุตสาหกรรม 

เคมีภณัฑ:์ ค่าสั่งซื้อมีแนวโน้มลดลงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

สิ่งทอ: ค่าสั่งซื้อมีแนวโน้มลดลงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่ค้าหลักอย่างสหรัฐฯ

แยล่ง

(เม่ือเทียบกับไตร

มาส 2/66)

ทรงตวั

(เมื่อเทียบกับไตรมาส 

2/66)

ฟ้ืนตวั

(เม่ือเทียบกับไตร

มาส 2/66)

ไขมนัและน ้ามนัจากพืช: ในช่วง Q3-Q4/66 ยังมีปัจจัยกดดันจากฐานที่สูงในปี 2565 เช่นเดียวกับที่เผชิญในช่วง Q1-Q2/66

เหล็ก และอลมิูเนียม: ราคาโลหะในช่วง Q1-Q2/65 ปรับตัวสูงขึ้นมากจากภาวะสงครามรัสเซีย-ยูเครน ก่อนทยอยลดลงใน Q3-

Q4/65 ส่งผลให้มูลค่าส่งออกกลุ่มโลหะในช่วง Q3-Q4/66 จึงมีโอกาสได้รับผลกระทบจากราคาโลหะฐานสูง (Price Effect) น้อยกว่า

ช่วงครึ่งแรกของปี

คอมพิวเตอร:์ ค่าสั่งซื้อฮาร์ดดิสก์มีแนวโน้มฟื้นตัวในครึ่งปีหลัง เพราะผู้ประกอบการของทั่วโลกอาจเริ่ม update คอมพิวเตอร์ในช่วง

ปลายปีนี้ หลัง Microsoft จะยุติการให้บริการ Window 10 ภายในปี 2568 อีกทั้ง จะเริ่มลงทุน Server และขยาย Data Center มากขึ้น 

เพื่อรองรับการใช้ AI ที่มีแนวโน้มจะเพิ่มข้ึนในระยะข้างหน้า ประกอบกับฐานที่ต่่าใน Q2/66

ทิศทางการสง่ออกช่วงท่ีเหลือของปีน้ีในกลุ่มสนิคา้ท่ีเป็น Contribution หลกัของการหดตวัของการสง่ออกในช่วงไตรมาส 2

หลายสินคา้ที่เป็น Contribution หลกัของการสง่ออกที่หดตวั

ในไตรมาส 2 มีโอกาสแยล่งอีกในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี

ที่มา: วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS 15



ธุรกิจส่งออกสว่นใหญป่ระเมินว่า การสง่ออกในไตรมาสท่ี 3

จะทรงตวัจากไตรมาสก่อน 

16ที่มา: ธปท. (การส่ารวจความคิดเห็นผู้ประกอบการทั้งรายใหญ่และ SMEs ระหว่างวันที่ 1-25 ส.ค. 66 จ่านวน 300 ราย)

• ธุรกิจที่มีแนวโน้มส่งออกได้ลดลงจากไตรมาสที่ 2 ได้แก่ ธุรกิจผลิตยางและพลาสติก ผลิตภัณฑ์อโลหะ รวมถึงธุรกิจผลิตอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์

ส่าหรับ consumer products ส่าหรับธุรกิจที่มีแนวโน้มส่งออกดีขึ้น ได้แก่ ธุรกิจผลิตอาหาร และธุรกิจผลิตเหล็ก
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นกัท่องเท่ียวตา่งชาตยิงัเตบิโตตอ่เน่ือง คาดว่าทั้งปีถึง 29-30 ลา้นคน

แมน้กัท่องเท่ียวจนีฟ้ืนตวัไดช้า้กว่านกัท่องเท่ียวกลุ่มอ่ืนๆ 

• ก.ค. 2566 จ่านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยรวมอยู่ที่ 2.5 ล้านคน ซึ่งเป็นตัวเลขสูงสุดตั้งแต่เปิดประเทศในช่วง H2/2565

• อย่างไรก็ตาม แม้นักท่องเที่ยวจีนจะมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองแต่ยังฟื้นตัวได้ค่อนข้างช้า โดย ก.ค. 2566 นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวได้ราว 42% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของ

ปี 2562 แต่ยังได้แรงหนุนจากนักท่องเที่ยว เกาหลีใต้ ฮ่องกง รัสเซีย ท่าให้จ่านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในภาพรวมยังคงฟื้นตัวต่อเน่ือง

แนวโนม้ นทท.ตา่งชาติ เทียบกบัช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2562)
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ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท.ตา่งชาติ

ก.ค. 2566 นกัท่องเท่ียวจนีกลบัข้ึนมาเป็นอนัดบั 1 แซงมาเลเซียเป็นเดือนแรก

อยา่งไรก็ดี Spending per Head ใน 7M 2566 ยงัต  า่กว่าปี 2562

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: ข้อมูลค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริปตามสัญชาตอิ้างอิงจากข้อมูลในปี 2562

• ก.ค. 2566 มีจ่านวนนักท่องเที่ยวจีน 4.1 แสนคน กลับข้ึนมาเป็นอันดับ 1 แซงมาเลเซียเป็นครั้งแรกตั้งแต่มีการเปิดประเทศ

• Spending per Head ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 7M 2566 อยู่ที่ 41,885 บาท ซึ่งยังคงต่่ากว่าปี 2562 ที่มี Spending per Head เฉล่ีย 47,895 บาท อยู่ราว 12.5% โดย

สาเหตุหลักมาจากนักท่องเที่ยวชาวเมเลเซียและกลุ่มอาเซียนซึ่งมี Spending per Head ค่อนข้างต่่า ยังคงเป็นกลุ่มนักท่องเที่ยวหลัก

จ  านวน นทท.ตา่งชาตเิดือน ก.ค. 2566 ตามสญัชาติ 5 อบัดบัแรก

และค่าใชจ้า่ยเฉลี่ยตอ่คนตอ่ทรปิตามสญัชาติ

36,75225,478 39,891 40,11048,337
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หมายเหตุ: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬามีการปรับปรุงตัวเลขรายได้จากนักทอ่งเทีย่วต่างชาตใินปี 2565 และ ในเดือน ม.ค. – เม.ย. 

2566 ท่าให้ค่าใช้จ่ายต่อคนต่อทริปที่น่าเสนอในครั้งน้ีแตกตา่งจากครั้งกอ่น

คน

บาทต่อคน

-12.5%
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ค่าใชจ้า่ยตอ่คนตอ่ทรปิของ นทท. ชาวไทย

7M 2566 จ  านวนนกัท่องเท่ียวไทยกลบัมาสูงกว่าช่วงก่อนโควิด-19 แลว้ราว 9% 

แตค่่าใชจ้า่ยตอ่คนท่ียงัต  า่กว่าปี 2562 ประมาณ 33%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

• ก.ค. 2566 จ่านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวเที่ยวไทยอยู่ที่ 19.8 ล้านคน เติบโตข้ึน 3%MoM ส่งผลให้ 7M 2566 มีจ่านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยกว่าจ่านวน 142.3 ล้านคน ซึ่ง

กลับมาสูงกว่าช่วงเดียวกันของปี 2562 แล้ว โดยเติบโตขึ้นประมาณ 9%YoY

• ด้านค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวไทยในช่วง 7 เดือนแรกอยู่ที่ 3,137 บาท ซึ่งยังต่่ากว่าช่วงเดียวกันในปี 2562 ที่มีค่าใช้จ่ายต่อคนอยู่ที่ 4,700 บาท อยู่ราว 

33%YoY ซึ่งสะท้อนถึงก่าลังซื้อของนักท่องเที่ยวชาวไทยที่ยังคงอ่อนแอ

จ  านวนนกัท่องเที่ยวชาวไทย

หน่วย: บาท / คน

130.9

142.3

7M 2562 7M 2566

หน่วย: ล้านคน-ครั้ง

4,700

3,137

7M 2562 7M 2566

-33%
+9%
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GDP ปี 2566 อาจโตต า่กว่า 3% หากไม่มีมาตรการมาขบัเคลื่อน

เศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี

Scenarios 
ประมาณการ GDP 

ปี 2566 ณ เดือน ส.ค.

GDP Loss จาก Q2 

ต  า่กว่าคาด

เศรษฐกิจโลกชะลอ

ตวัมากกว่าคาด

ประมาณการ GDP

ปี 2566

Base case
3.3%

(3.0-3.5%) 
-0.3%

-
=

3.0% 

Worse case -0.3% 2.7%

Key drivers Base case Worse Case 

a) มูลค่าการส่งออก (%YoY) -2.0 ถึง 0.0 -3.0 ถึง -1.0

b) จ  านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาติ (ลา้นคน) 30.0 29.0

ประเมินผลกระทบตอ่เศรษฐกิจ
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พรรคเพื่อไทย

ประกันรายได้ครัวเรือนขั้นต่่า 

2 หมื่นบาท/เดือน

ปรับข้ึนค่าแรง

ขั้นต่่า*

เงินดิจิทัล 10,000

บาทต่อคน 

ลดภาระค่าใช้จ่าย 

(สาธารณูปโภค)*

เพิ่มสวัสดิการ

ประชาชน*

เชื่อมโยง

รถไฟฟ้า

ความเร็วสูงทั่ว

ประเทศ

Landbridge อ่าว

ไทย-อันดามัน 

พลงัประชารฐั

โครงการคนละครึ่ง

และเราเที่ยว

ด้วยกันภาค 2

ลดภาษีพ่อค้าแม่ค้า

ออนไลน์

เงินกู้ฉุกเฉิน 

50,000 บาท

ฟรี กองทุน

ประกันชีวิต 60

ปี ขึ้นไป

พักหน้ี 3 ป*ี
พัฒนาโครงสร้าง

พื้นฐาน

บ้านวัยเกษียณ

เขตธุรกิจใหม่ (New 

Business Zone)

เพิ่มโอกาสเขาถึงแหล่งทุน

และแก้หน้ีนอกระบบ

พรรคภูมิใจไทย พรรครวมไทยสรา้งชาติ

ส่งเสริมและสร้างโอกาส

ของ SMEs

คาดนโยบายลดรายจา่ย เพ่ิมสวสัดิการ และพกัหน้ี 

เป็นจดุรว่มของพรรครว่มรฐับาลท่ีจะถูกผลกัดนั 

หมายเหต:ุ * เป็นนโยบายที่คล้ายกับแนวทางของพรรคก้าวไกล

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS
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• หาก กฟผ. ปรับลดค่าไฟฟ้า 20 สตางค/์หน่วยไฟฟ้าในงวด ก.ย.-ธ.ค. 2566 จะช่วยเพิ่มสภาพคล่องให้ภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนรวมประมาณ 12,400 ล้านบาท โดย

แบ่งเป็น 1) ภาคอุตสาหกรรม 5,500 ล้านบาท 2) ภาคครัวเรือนราว 3,500 ล้านบาท และ 3) ภาคบริการ 3,400 ล้านบาท 

• นอกจากนั้น ยังจะช่วยเพิ่มอัตราก่าไรสุทธิของอุตสาหกรรมการผลิตของไทยในช่วง ก.ย.-ธ.ค. 2566 เฉล่ียราว 0.13% 

การเก็บค่าไฟฟ้านอ้ยลง 20 สตางค/์หน่วยไฟฟ้า จะช่วย

เพิ่มสภาพคลอ่งใหภ้าคธุรกิจและครวัเรอืนราว 12,400 ลา้นบาท

ประเภทของธุรกิจ
สดัสว่นตน้ทุนค่า

ไฟฟ้าตอ่ตน้ทุน

ทั้งหมดในปี 2565

ผลกระทบตอ่อตัรา

ก าไรสุทธิจากการ

เพิ่มค่าไฟฟ้าทุก 1%

ผลประโยชจากการปรบั

ลดค่าไฟฟ้า 20 สตางค ์

ในงวดก.ย.-ธ.ค.2566 

ทีมี่ตอ่อตัราก าไรสุทธิ

ภาคอุตสาหกรรมการผลิต

ของไทยโดยรวม
4.0% -0.03% +0.13%

ผลิตเคมีภัณฑ์ 14.2% -0.14% +0.63%

ผลิตสิ่งทอ 7.9% -0.08% +0.36%

ผลิตโลหะ 7.5% -0.06% +0.27%

ผลิตพลาสติกและยาง 5.4% -0.04% +0.18%

ภาคส่วน
สภาพคล่องที่เพ่ิมข้ึน

(ลา้นบาท)

รวม 12,400

ภาคครัวเรือน 3,500

ภาคบริการ 3,400

ภาคอุตสาหกรรม 5,500

ผลประโยชนจ์ากการปรบัลดค่าไฟฟ้า 20 สตางค/์หน่วยไฟฟ้า 

ในแง่ของสภาพคลอ่ง

ผลประโยชนจ์ากการปรบัลดค่าไฟฟ้า 20 สตางค/์หน่วยไฟฟ้า 

ในแง่ของอตัราก าไรสุทธิ

ที่มา: EPP0, ข้อมูลงบการเงินในฐานข้อมูลของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า (พ.ย. 2565) และ IO-table ของส่านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (2558) ซึ่งรวบรวมและค่านวณโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : 1) การประเมินผลประโยชน์จากการปรับลดค่าไฟฟ้า 20 สตางค์/หน่วยไฟฟ้าในแง่ของสภาพคล่องอยู่ภายใต้สมมุติฐานที่ว่าความต้องการใช้ไฟฟ้าใน 4 เดือนสุดท้ายของปี 2566 เพิ่มข้ึน 2.4% ซึ่งใกล้เคียงกับอัตราการเติบโตของความ

ต้องการใช้ไฟฟ้าของไทยในครึ่งปีแรกของปี 2566 

2) การประเมินผลประโยชน์จากการปรับค่าไฟฟ้า 20 สตางค์/หน่วยไฟฟ้าในแง่ของอัตราก่าไรสุทธิอยู่ภายใต้สมมุติฐานว่าต้นทุนอื่นๆ นอกเหนือจากค่าไฟฟ้า และรายได้คงที่ในช่วง ก.ย.-ธ.ค. 2566
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• เร่งออกมาตรการอ่านวยความสะดวกนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ก่าลังด่าเนินการ ได้แก่ ฟรีวีซ่า

ชั่วคราวส่าหรับนักท่องเที่ยวจากบางประเทศ เพื่อให้มีนักท่องเที่ยวต่างชาติไม่น้อยกว่า

30 ล้านคน

• มาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวในประเทศของคนไทย จัดกิจกรรมเพื่อเพิ่มการใช้จ่ายต่อคน

ต่อทริปที่ยังต่่ากว่าปกติถึง 33%

• ส่งเสริมการส่งออกไปตลาดที่ยังเติบโตได้ เช่น ตะวันออกกลาง (+5%) กลุ่ม CIS (+41%)

หรือตลาดที่ยังพอมีศักยภาพ เช่น ญี่ปุ่น (-1.3%) เพื่อไม่ให้มูลค่าส่งออกติดลบเกิน 2%

• เร่งจัดท่ามาตรการเพื่อเสริมสร้างศักยภาพด้านรายได้ให้กับ SMEs และครัวเรือนเพื่อ

แก้ปัญหาภาระหนี้ได้อย่างทั่วถึงและยั่งยืน รวมถึงพิจารณาหากลไกในการรวมศูนย์หนี้ให้มี

การก่ากับดูแลอยู่บนมาตรฐานเดียวกัน เพื่อให้การจัดการกับปัญหาหนี้เป็นไปอย่างมี

ประสิทธิภาพ ครอบคลุม และทั่วถึง

มาตรการอื่นที่สามารถช่วยขบัเคลื่อนเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 

เพื่อพยุง GDP ไวท้ี่ 3%
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2566

2564 2565 ณ ก.ค. 66 ณ ส.ค. 66 ณ ก.ย. 66

GDP 1.5 2.6 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5

มูลค่าการส่งออก 19.2 5.5 -2.0 ถึง 0.0 -2.0 ถึง 0.0 -2.0 ถึง 0.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 6.1 2.2 ถึง 2.7 2.2 ถึง 2.7 2.2 ถึง 2.7

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร. (กรณียงัไม่ปรบัประมาณการ)

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.
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% YoY

ตวัเลขจริง ปี 2566

2564 2565 ณ ก.ค. 66 ณ ส.ค. 66 ณ ก.ย. 66

GDP 1.5 2.6 3.0 ถึง 3.5 3.0 ถึง 3.5 2.7 ถึง 3.2

มูลค่าการส่งออก 19.2 5.5 -2.0 ถึง 0.0 -2.0 ถึง 0.0 -2.0 ถึง 0.0

อตัราเงินเฟ้อ 1.2 6.1 2.2 ถึง 2.7 2.2 ถึง 2.7 1.7 ถึง 2.2

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร. (กรณีปรบัประมาณการ)

ประมาณการเศรษฐกิจของ กกร.



ประมาณการเศรษฐกิจไทยลา่สุดจากหน่วยงานตา่ง ๆ 
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ที่มา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ: *Custom basis 

**CVM (reference year = 2002)

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2566F

ADB

(Jul 23)

IMF

(Jul 23)

World Bank

(Jun 23)

FPO

(Jul 23)

NESDC

(Aug 23)

BOT

(May 23)

KKP

(Aug 23)

Kbank

(Jul 23)

SCB

(Jun 23) 

Krungsri

(Sep 23)

KTB

(Sep 23)

GDP 3.5 3.4 3.9 3.5 2.5-3.0 3.6 2.8 3.7 3.9 2.8 3.0

Exports (in USD: B.O.P basis) - - - -0.8 -1.8 -0.1 -3.1** -1.2* 0.5 -1.5 -1.6

Headline CPI 2.9 - - 1.7 1.7-2.2 2.5 1.6 1.8 2.1 1.7 1.8

Tourist Arrival (unit: Million person) - - - 29.5 28.0 29.0 29.5 28.5 30.2 28-29 29.0

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 

Key Economic indicators

(%YoY or otherwise indicated)

2567F

IMF

(Jul 23)

BOT

(May 23)

KKP

(Aug 23)

SCB

(Aug 23) 

KTB

(Aug 23) 

APCF 

(Aug 23)

GDP 3.6 3.8 3.3 3.6 3.6 3.8

Exports (in USD: B.O.P basis) - 3.6 1.5** - - -

Headline CPI - 2.4 1.7 2.1 2.2 1.9

Tourist Arrival (unit: Million person) - 35.5 37.9 - 35.5 -



คาดโครงการกระเป๋าเงินดิจทิลั ช่วยกระตุน้เศรษฐกิจ

ไดป้ระมาณ 0.8%-1.3% ของ GDP ปี 2567 
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ประเมินโครงการกระเป๋าเงินดิจทิลั 

แหล่งที่มาของงบประมาณ • งบประมาณปี 2567 (แก้ไขกรอบงบประมาณใหม่จากร่างเดิม) โดยมีแหล่งที่มาของเงิน ได้แก่

(1) ภาษีที่จัดเก็บได้เพิ่มข้ึนในปีงบประมาณ 2567 ประมาณ 260,000 ล้านบาท (2) ภาษีเงินได้นิติ

บุคคลและภาษีมูลค่าเพิ่มที่คาดว่าได้รับเพิ่มเติมจากมาตรการเงินดิจิทัลนี้ ประมาณ 100,000 ล้านบาท 

(3) การปรับลดค่าใช้จ่ายและเพิ่มประสิทธิภาพจากงบประมาณส่วนอื่น 110,000 ล้านบาท และ (4)

การดึงเงินงบประมาณด้านสวัสดิการที่ซ้่าซ้อนมาใช้จ่ายในโครงการนี้แทน 90,000 ล้านบาท

• ในช่วงที่งบประมาณรายจ่ายประจ่าปี 2567 ไม่สามารถบังคับใช้ได้ทันโครงการในเดือน เม.ย. 67 จะ

ใช้มาตรการกึ่งการคลัง (Quasi-fiscal Measures) โดยยืมเงินจากรัฐวิสาหกิจมาใช้ไปก่อน แล้วรัฐบาล

จะตั้งงบฯชดเชยคืนให้ในภายหลัง (ตามรายงานข่าว)

ผลกระทบทางเศรษฐกิจ • GDP ที่เพ่ิมขึ้นจากโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล ค่านวณผลที่เกิดจากน่าเม็ดเงินที่ไม่รวมการเกลี่ย

งบประมาณหรือท่ีจะต้องปรับลดจากโครงการอื่น ซึ่งมีมูลค่าสูงสุดไม่เกิน 360,000 ล้านบาท
1

• ตัวคูณทางการคลัง (Multiplier) 0.4-0.7 เท่า
2

ท่าให้ผลกระทบต่อ GDP คิดเป็น 0.8%-1.3% ของ 

GDP ในปี 2567 หรืออาจจะ 0.6%-0.98% ของ GDP หาก factor in ว่าโครงการนี้เริ่มเมษายน

หมายเหต ุ 1. การประมาณการผลกระทบของโครงการกระเป๋าเงินดิจทิัลจากบางหน่วยงาน ใช้ตัวเลขเม็ดเงินทั้งหมด 560,000 โดยไม่ได้ค่านึงถึงการดึงเงินจากโครงการอืน่มาใช้

2. ตัวทวีคูณ (Multiplier) อ้างจากการศึกษาของ ธปท. และส่านักงบประมาณของรัฐสภา

ท่ีมา วิเคราะห์โดย Krungthai COMPASS



ตวัคณูทางการคลงั ในรอบการหมุนปีแรกอยูท่ี่ 0.4-0.7
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APPENDIX

เศรษฐกิจโลก 

การค้าระหว่างประเทศ 

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของประเทศ G3 และจนี
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ภาพรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวัจากภาคการผลิต

60

70

80

90

100

110

120

130

140

150

160

D
e

c
-1

9

F
e
b

-2
0

A
p
r-

2
0

J
u
n
-2

0

A
u
g
-2

0

O
c
t-

2
0

D
e

c
-2

0

F
e
b

-2
1

A
p
r-

2
1

J
u
n
-2

1

A
u
g
-2

1

O
c
t-

2
1

D
e

c
-2

1

F
e
b

-2
2

A
p
r-

2
2

J
u
n
-2

2

A
u
g
-2

2

O
c
t-

2
2

D
e

c
-2

2

F
e
b

-2
3

A
p
r-

2
3

J
u
n
-2

3

A
u
g
-2

3

S&P500

Headline PMI

USA

70

80

90

100

110

120

130

140

D
e

c
-1

9

F
e
b

-2
0

A
p
r-

2
0

J
u
n
-2

0

A
u
g
-2

0

O
c
t-

2
0

D
e

c
-2

0

F
e

b
-2

1

A
p
r-

2
1

J
u
n
-2

1

A
u
g
-2

1

O
c
t-

2
1

D
e

c
-2

1

F
e
b

-2
2

A
p
r-

2
2

J
u
n
-2

2

A
u
g
-2

2

O
c
t-

2
2

D
e

c
-2

2

F
e
b

-2
3

A
p
r-

2
3

J
u
n
-2

3

A
u
g
-2

3

STOXX

Headline PMI

EU

70

80

90

100

110

120

130

D
e

c
-1

9

F
e
b

-2
0

A
p
r-

2
0

J
u
n
-2

0

A
u
g
-2

0

O
c
t-

2
0

D
e

c
-2

0

F
e
b

-2
1

A
p
r-

2
1

J
u
n
-2

1

A
u
g
-2

1

O
c
t-

2
1

D
e

c
-2

1

F
e
b

-2
2

A
p
r-

2
2

J
u
n
-2

2

A
u
g
-2

2

O
c
t-

2
2

D
e

c
-2

2

F
e

b
-2

3

A
p
r-

2
3

J
u
n
-2

3

A
u
g
-2

3

Shanghai composite

Headline PMI

China

70

80

90

100

110

120

130

140

D
e

c
-1

9

F
e
b

-2
0

A
p
r-

2
0

J
u
n
-2

0

A
u
g
-2

0

O
c
t-

2
0

D
e

c
-2

0

F
e
b

-2
1

A
p
r-

2
1

J
u
n
-2

1

A
u
g
-2

1

O
c
t-

2
1

D
e

c
-2

1

F
e
b

-2
2

A
p
r-

2
2

J
u
n
-2

2

A
u
g
-2

2

O
c
t-

2
2

D
e

c
-2

2

F
e
b

-2
3

A
p
r-

2
3

J
u
n
-2

3

A
u
g
-2

3

TSE Headline PMI

Japan



32

การส่งออกของไทยเทียบกบัประเทศตา่งๆ ในภูมิภาค

ที่มา: CEIC

หมายเหตุ: ข้อมูลถึง ณ เดือน ก.ค. 2566

%YoY
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2564 2565 2566 (YTD)



% Share CAPU

2565 Feb-66 Mar-66 Apr-66 May-66 Jun-66 Jul-66 YTD 2565 Feb-66 Mar-66 Apr-66 May-66 Jun-66 Jul-66

ส่งออกรวม 100 5.5 -4.7 -4.2 -7.6 -4.6 -6.4 -6.2 -5.5 63.0 62.8 66.5 53.6 60.3 59.1 58.2

ส่งออก (หกัทองค า) 97.5 4.4 -2.5 -0.4 -9.3 -4.6 -5.1 -5.3 -4.5 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เศรษฐกิจจนี และ

มาตรการ Zero 

COVID

ผักผลไม้สด แช่เย็น/แข็ง/แห้ง 2.9 -4.2 23.4 32.6 102.8 -45.9 7.3 2.9 9.2 44.7 40.6 46.5 38.0 45.7 46.3 39.6

ยางพารา 1.8 -7.8 -34.0 -41.1 -40.2 -37.2 -43.0 -37.8 -38.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

มันส่าปะหลัง 1.5 11.6 5.2 5.7 -44.1 -41.7 -16.7 -7.7 -17.6 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

เม็ดพลาสติก 3.7 -5.1 -29.2 -20.7 -24.3 -21.4 -22.2 -15.8 -23.4 86.0 78.1 88.1 88.1 87.9 86.2 87.7

เคมีภัณฑ์ 3.3 -2.9 -19.8 -19.6 -30.4 -4.9 -14.3 -30.6 -19.8 71.1 65.0 66.1 67.1 63.6 64.5 65.5

เศรษฐกิจโลกถดถอย

รถยนต์ฯ 9.8 -2.7 3.6 1.4 3.4 8.2 7.2 24.6 8.1 74.8 78.9 85.7 55.6 71.9 69.2 72.0

เครื่องจักรกลฯ 3.0 7.3 -1.0 -13.7 -11.6 -7.6 0.1 6.0 -4.5 64.3 72.8 83.9 62.9 80.5 69.9 51.6

เครื่องปรับอากาศ 2.5 8.6 8.2 16.7 -2.6 10.2 -4.9 -24.7 3.2 59.0 56.6 64.3 47.1 62.3 57.8 56.1

อัญมณีและเครื่องประดับ 

(ไม่รวมทองค่า)
2.8 30.3 81.7 -3.5 -27.0 5.0 31.2 -2.8 10.0 42.5 35.97 37.11 32.6 36.6 38.7 38.5

เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ 7.2 -6.1 -22.9 -6.0 -19.0 -4.8 -20.1 -24.2 -16.2 61.1 53.0 62.1 41.4 47.0 55.7 38.9

อาหารทะเลแปรรูป 0.3 2.8 -22.2 -6.8 -18.7 6.9 -11.2 -2.7 -9.2 63 66.0 67.8 61.9 67.1 66.4 63.4

สิ่งทอ 2.4 5.0 -16.8 -14.1 -14.0 -9.2 -17.9 -15.3 -14.5 49.7 38.3 42.4 36.9 43.9 41.7 41.2

ราคา Commodities

น่้ามันส่าเร็จรูป 3.5 14.5 -3.7 1.1 -18.2 -41.7 -26.1 -38.0 -20.7 81.7 87.4 87.2 87.0 82.2 84.6 84.6

เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 2.4 1.4 -12.9 -5.8 -27.1 -6.3 -9.0 3.0 -9.4 46.2 47.1 48.5 38.0 38.4 40.0 43.8

ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม 1.1 19.0 -22.3 -19.7 -31.7 -23.3 -25.4 -24.0 -23.7 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

33

มูลค่าสง่ออกเดือน ก.ค. 2.21 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ หดตวั -6.2%YoY 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และส่านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

หมายเหตุ: 1) ส่วนแบ่งตลาดเทียบมูลค่าส่งออกไทยทั้งหมดปี 2565

Key drivers
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาวเดือน ก.ค. ทรงตวั

ล้านบาท

Accumulated foreign flows by maturity Govt bond yield (Month-end)

ที่มา: ThaiBMA (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค. 2566)

หมายเหตุ: ตัวเลข Accumulated fund flow นับตั้งแต่วันที่ 4 ม.ค. 2565
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โรงแรมสว่นใหญ่ประเมินว่า Q4/2566 ลกูคา้ชาวจนีจะกลบัมาไม่ถึง 40%

ขณะท่ีปัญหาขาดแคลนแรงงานจะรุนแรงข้ึนในช่วง High Season

35ที่มา: สมาคมโรงแรมและ ธปท. (จากผลการส่ารวจผู้ประกอบการที่พักแรมจ่านวน 91 แห่ง ระหว่างวันที่ 10-24 ก.ค. 2566)
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของนกัท่องเที่ยวตา่งชาตทิี่สนใจเขา้มาเยอืนไทย

0

20

40

60

80

100

120

Ja
n

Fe
b

M
a
r

A
p
r

M
a
y

Ju
n

Ju
l

A
u
g

S
e
p

O
ct

N
o
v

D
e
c

Google Destination Insights (Accommodation & Air,2566)
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Google Destination Insights (Accommodation & Air, 2562)

Index 

48.4

81.8

64.2

ที่มา: Google Destination Insights (As of Aug 31, 2566), กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค่าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2563-2565 ให้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2019 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนด์การสืบค้นระหว่างวนัท่ี 1- 26 ส.ค. ของแต่ละปี 

• จาก Google Destination Insights ณ ส.ค. 2566 พบว่านักท่องเที่ยวต่างชาติมีความสนใจจะเข้ามาท่องเที่ยวในไทยอย่างต่อเน่ือง โดยค่าดัชนีสูงกว่าในช่วงเดียวกันของ

ปี 2562 อย่างชัดเจน

India

USA

UK

Aug 2562

Aug 2562

Aug 256646.7

64.1

49.2 
75.3

41.8
54.4

หน่วย: Index 

นกัท่องเที่ยวตา่งชาตมีิความสนใจจะเขา้มาเยอืนไทยตอ่เน่ือง 

หลงัจากไทยเปิดประเทศเตม็รูปแบบเพื่อรบันกัท่องเที่ยว

Aug 2562

Aug 2566

Aug 2566
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เทรนดก์ารสบืคน้ (Google Destination Insights) ของการท่องเที่ยวในประเทศ

ส.ค. 2566 นกัท่องเที่ยวไทยยงัสนใจท่องเที่ยวในประเทศใน

ระดบัสูง สะทอ้นจาก Google Destination Insights Index

• จาก Google Destination Insights ระหว่างวันที่ 1-26 ส.ค. 2566  อยู่ในระดับใกล้เคียงปี 2562 สะท้อนว่าคนไทยยังคงให้ความสนใจในการท่องเที่ยวในประเทศ

ที่มา: Google Destination Insights (As of Aug 31, 2566)

หมายเหตุ: 1/Google Destination Insights เป็นเทรนด์การค้นหาค่าในกลุ่ม Air และ Accommodation

2/ข้อมูลในปี 2564-2566 ใช้ข้อมูล Current  market ซึ่งสะท้อนการสืบค้น Keyword ทั้งหมดในวันและปีปัจจุบัน ส่วนข้อมูลในปี 2562 มาจากข้อมูล Last year ที่เป็นข้อมูลย้อนหลัง 1 ปีจากในปี 2563
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62.2

62.5

67.9

ตัวเลขในกราฟ คือค่าเฉลี่ยของเทรนดก์ารสบืค้นระหว่างวันที่ 1- 26 ส.ค. ของแตล่ะปี 
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นกัท่องเที่ยวตา่งชาติในเดือน ก.ค. 2566 มีจ  านวน 2.5 ลา้นคน

และมีอตัราการพกัแรมเฉลี่ย 66.7%

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักทอ่งเที่ยวตา่งชาติตามภมิูภาคเดือน 7M/2566สถิตินักทอ่งเที่ยวตา่งชาติเทียบอตัราการเขา้พกัแรม

ภูมิภาคอเมริกา 

734,179 คน 

(+288%)

ภูมิภาคยุโรป

3,368,781 คน 

(+290%)

ภูมิภาคตะวนัออกกลาง

324,836 คน 

(+135%)

ภูมิภาคเอเชีย

10,915,815 คน 

(+445%)

ภูมิภาคโอเชียเนีย

434,346 คน 

(+243%)

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

ม
.ค

.-
1
9

เม
.ย
.-
1
9

ก
.ค

.-
1
9

ต
.ค

.-
1
9

ม
.ค

.-
2
0

เม
.ย
.-
2
0

ก
.ค

.-
2
0

ต
.ค

.-
2
0

ม
.ค

.-
2
1

เม
.ย
.-
2
1

ก
.ค

.-
2
1

ต
.ค

.-
2
1

ม
.ค

.-
2
2

เม
.ย
.-
2
2

ก
.ค

.-
2
2

ต
.ค

.-
2
2

ม
.ค

.-
2
3

เม
.ย
.-
2
3

ก
.ค

.-
2
3

จ่านวน นทท. ต่างชาติ อัตราการเข้าพัก (%) (RHS)

หน่วย : ล้านคน

(YoY%)



39

7M 2566 สดัส่วนนกัท่องเที่ยว East Asia มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึน

แตน่กัท่องเที่ยวอาเซียนยงัคงเป็นนกัท่องเท่ียวหลกัของไทย

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
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สดัสว่น นทท.ตา่งชาติ แบ่งตามภูมิภาค

• 7M 2566 นอกจากน้ีกลุ่ม East Asia เช่น จีน เกาหลีใต้ ไต้หวัน 

ฮ่องกง ญี่ปุ่น ฟื้นตัวดีข้ึนจาก โดยมีสัดส่วน 26% ของนักท่องเที่ยว

ต่างชาติทั้งหมด หลังจากเริ่มทยอยเปิดประเทศในช่วงปลายปี 2565



• จากสถานการณ์ภายในประเทศที่เข้าสู่ภาวะปกติ ท่าให้จ่านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2566 จะมีโอกาสแตะระดับ 177-180 ล้านคน-ครั้ง ซึ่งกลับมาสูงกว่าปี 2562 แล้ว

• อย่างไรก็ตาม รายได้จากนักท่องเที่ยวไทยในปี 2566 จะยังต่่ากว่าปี 2562 อยู่ราว 20% จากค่าใช้จ่ายต่อคนของนักท่องเที่ยวไทยที่ยังต่่ากว่าช่วงก่อนโควิด-19
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ประมาณการจ  านวน นทท. ในประเทศปี 2566

คาดจ านวนนักท่องเท่ียวไทยฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง แตร่ายไดจ้ากนกัท่องเท่ียวไทยจะยงั

ต า่กว่าปี 2562 ราว 20% จากก าลงัซ้ือภายในประเทศท่ียงัอ่อนแอ

หมายเหตุ: 1) จ่านวนนักท่องเที่ยวไทยในปี 2562 อยู่ที่ 172.7 ล้านคน-ครั้ง

2) ประมาณการจ่านวนนักท่องเที่ยวในประเทศของ SCB EIC มาจาก 229.5 ล้านคน-ครั้ง และทอนการนับซ้่าลงเพื่อให้สามารถเปรียบเทียบข้อมูลกันได้

3) ผลรวมของจ่านวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทยในกราฟจะมากกว่าจ่านวนนักท่องเที่ยวไทยในตารางประมาณการ เนื่องจากตัวเลขในตารางประมาณการจะทอนการนับซ้่าลง

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประเมินโดย Krungthai COMPASS

Scenario
รายละเอียด

จ านวน นทท. 

ไทย 

(ลา้นคน-ครั้ง)

นทท. ที่เพิ่มข้ึน

จากประเมิน 

มี.ค. 66

(ลา้นคน-ครัง้)

มูลค่าท่ีเพ่ิมข้ึนจาก

ประเมิน 

มี.ค. 66

(หม่ืนลา้นบาท)

Best

ภาครัฐมีมาตรการ

กระตุ้นการท่องเที่ยวใน

ประเทศเพิ่มเติมอย่าง

ต่อเนื่องตลอดปี 2566

180.5 15.7 5.2

Base

ชาวไทยปรับตัวอยู่กับโค

วิด-19 ได้ และกลับมา

เดินทางท่องเที่ยวปกติ

177.6 17.4 5.7

Worst

คนไทยท่องเที่ยวลดลง 

หลังมาตรการกระตุ้น

การท่องเที่ยวจาก

ภาครัฐเบาบางลงเมื่อ

เทียบกับในอดีต

167.8 16.0 5.3

หน่วย: ล้านคน-ครั้ง

7M2566 = 122.5 ล้านคน-ครั้ง
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• SCB EIC คาดจ่านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 172 ล้านคน-ครั้ง

• ททท. คาดจ่านวนนักท่องเที่ยวในประเทศปี 2566 ที่ 160 ล้านคน-ครั้ง
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APPENDIX

เศรษฐกิจในประเทศ
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%YoY

ตวัเลขจริง (สศช.) เครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจ (ธปท.)

4Q/65 1Q/66 2Q/66 1Q/66 2Q/66 พ.ค. 66 มิ.ย. 66 ก.ค. 66

GDP 1.4 2.6 1.8

การบริโภคภาคเอกชน 5.6 5.8 7.8 7.0 6.7 6.5 5.5 7.3

การลงทุนภาคเอกชน 4.5 2.6 1.0 -0.2 -0.4 3.1 -2.1 1.4

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -7.5 -4.5 -5.6 -4.5 -5.6 -5.9 -5.9 -5.5

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) -2.3 2.0 -5.0 2.0 -5.0 -1.9 -9.3 -12.0

จ านวนนกัท่องเที่ยวตา่งชาต ิ(พนัคน) 5,465 6,478 6,437 6,478 6,437 2,013 2,241 2,490

GDP เกษตร/Agricultural Production Index 3.4 6.2 0.5 4.1 0.8 -5.6 1.0 2.7

GDP อุตสาหกรรม/Manufacturing Production Index -4.6 -3.2 -2.1 -3.7 -5.5 -3.0 -5.0 -4.4

ที่มา: สศช. และ ธปท.

ภาพรวมเครือ่งช้ีเศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค.
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายอตัราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินใหส้นิเช่ือ

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย

(%) ธ.ค. 65 ม.ิย. 66 ก.ค. 66 ส.ค. 66

MOR 6.32-6.35 7.27-7.34 7.27-7.34 7.27-7.34

MLR 5.75-6.08 6.80-7.03 6.80-7.03 6.80-7.03

MRR 6.12-6.37 7.05-7.32 7.05-7.32 7.05-7.32

Saving 0.25-0.45 0.25-0.55 0.25-0.55 0.30-0.55

3M 0.57-0.62 0.87-0.95 0.87-0.95 0.87-0.95

6M 0.65-0.70 1.00-1.05 1.00-1.05 1.00-1.05

12M 0.95-1.00 1.35-1.45 1.35-1.45 1.35-1.45

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากอ้างอิงและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในภาพรวม ณ 

เดือน ส.ค. ทรงตัวจากเดือนก่อน

 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้รัฐบาลระยะสั้นปรับเพิ่มขึ้นจากเดือน

ก่อนตามทิศทางการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ้นตามอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ จากแรงกดดันการปรับลดเครดิตเรทต้ิงของ

สหรัฐฯ และแนวโน้มการข้ึนดอกเบี้ยต่อของเฟด

End of Period 2564 2565 มิ.ย. 66 ก.ค. 66 ส.ค. 66

Fed 0.00-0.25 4.25-4.50 5.00-5.25 5.25-5.50 5.25-5.50

ECB
Deposit

rate

0.00
-0.50

2.50
2.00

4.00
3.50

4.00
3.50

4.25
3.75

BOE 0.25 3.50 5.00 5.00 5.25

BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10

BOT 0.50 1.25 2.00 2.00 2.25

*ที่มา: ธปท. data from 5 largest banks (Data as of 31 Aug 2023)

ที่มา: ธปท. และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย

อตัราดอกเบ้ียธนาคารพาณิชยข์องไทยเดือน ส.ค. ทรงตวั

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

3.8

4.3

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 15Y 20Y 30Y

30 ธ.ค. 65

27 ก.ค. 66

31 ส.ค. 66

% (TTM)

Maturity

Change in bps

YTD MTD

1M 88.01 -0.37

3M 91.39 -1.55

1Y 67.28 0.16

10Y -6.05 0.24

30Y -51.90 -7.76



ปี 
ราคาน ้ามนัดิบเบรนท(์USD/Barrel) 

ปี 2565 99

ปี 2566 83 (81)

ราคาน ้ามนัดีเซลเฉล่ียในปี 2566 อยูใ่นระดบัเดียวกบัการคาดการณ ์

ในครั้งท่ีแลว้ ท่ีคาดว่าราคาเฉล่ียทั้งปีจะอยูท่ี่ 32.8 บาท/ลิตร 

ทิศทางราคาน ้ามนัดิบเบรนทข์อง Krungthai COMPASS
USD/Barrel

ท่ีมา: Bloomberg consensus, JP Morgan, EIA,, Future price โดย https://www.investing.com/และคณะกรรมการก่ากับกิจการพลงังาน ซึ่งรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

หมายเหตุ : ราคาดีเซลในกราฟด้านซ้ายมือ เป็นค่าเฉลี่ยของราคาดีเซลรายวันในแต่ละไตรมาสของ 4 สถานีเชื้อเพลิงขนาดใหญ่ ได้แก่ ปตท. บางจาก เชลล์ Caltex และ ESSO
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ส านกัวิจยั ราคาน ้ามนัดิบเบรนท ์

ในปี 2565

ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์

ในปี 2566

Bloomberg Consensus

99

82(83)

Future price 83(80)

หมายเหต ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.ค. 2566

ส านักวิจยัตา่งๆของโลก และราคา Future ของน ้ามนัดิบเบรนท์ Krungthai COMPASS ปรบัเพิ่มการคาดการณร์าคาเฉล่ียน ้ามนัดิบเบรนทใ์นปี 2566

• ราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกในปี 2566 อยูใ่นระดบัสูงกว่าการคาดการณไ์วใ้นครั้งท่ีแลว้เน่ืองจาก รายงานของ EIA (ส่านักบริหารสารสนเทศพลังงานของสหรัฐฯ) ประจ่าเดือน ส.ค. 2566 คาดว่า

ปริมาณการบรโิภคน้่ามันของทั่วโลกในปี 2566 จะเพิ่มขึ้น 1.80% ซึ่งสงูกวา่การประเมินในช่วง ก.ค. 2566 ที่คาดวา่จะเพิ่มขึ้น 1.76% เพราะความต้องการใช้น้า่มันของอตุสาหกรรมปโิตรเคมีในจีนคาด

ว่าจะเพิ่มขึ้น หลงัอุตสาหกรรมดงักลา่วมีแนวโน้มขยายก่าลังการผลิตอยา่งต่อเนื่อง ประกอบกบั ปรมิาณการผลิตน้า่มันดบิของทั่วโลกจะเผชญิกบัแรงกดดันจากซาอุดิอาระเบียที่คาดวา่จะขยายกรอบเวลา

ในการลดก่าลังการผลิตกว่า 1 ล้านบาร์เรลต่อวันจนถึง ต.ค.2566

• ส าหรบัราคาน ้ามนัดีเซลของไทย คาดว่าราคาเฉล่ียทัง้ปี 2566 จะอยูท่ี่ 32.8 บาท/ลิตร ซ่ึงอยูใ่นระดบัเดียวกบัการคาดการณใ์นครั้งท่ีแลว้ แมว้่ารัฐบาลชุดใหม่มีแนวโน้มจะน่ามาตราการลดภาษี

สรรพสามิตรของน้า่มันดีเซล 5 บาท/ลิตร กลับมาใช้อีกครั้ง แต่ฐานะของกองทุนน้า่มันฯยงัติดลบสงูถงึ 5.5 หมื่นล้านบาท จงึจา่เป็นคงราคาน้่ามันดีเซลไว้ที่ 32 บาท/ลิตรในช่วงที่เหลือของปีนี้ เพื่อไม่ให้

กองทุนน้่ามันฯอุดหนุนราคาน้่ามันมากจนเกินไป

ประมาณการราคาดีเซลของไทย ตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบโลก และนโยบายของภาครฐั

30.1 

32.1 

35.0 35.1 34.54 

32.50 32.1 32

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66f 4Q66f

บาท/ลิตร

ราคาดีเซลเฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 33.1 และ 32.8 บาท/ลิตร

หมายเหต:ุเลขในวงเล็บ () เป็นประมาณการ ณ เดือน ก.ค. 2566

ราคาน ้ามนัดิบเบรนทเ์ฉล่ียทั้งปี 2565-66 อยูท่ี่ 99 และ 83 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล
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• ส าหรับก า รประ เ มิ น ค่ า ไฟ ฟ้ า เฉ ล่ี ยทั้ ง ปี  2566 ในครั้ ง น้ี  ค าด ว่ า อ ยู่ ที่  4.76 บาท/ห น่ วย ไฟ ฟ้ า  ซ่ึ ง ต  ่า ก ว่ าก า รคาดการณ์ใ นครั้ ง ที่ แ ล้ว 

(4.83 บาท/หน่วยไฟฟ้า) แม้ว่าคณะกรรมการก่ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ได้ประกาศค่าไฟฟ้าในงวด ก.ย.-ธ.ค. 2566 ไว้ที่ 4.45 บาท/หน่วยไฟฟ้า แต่รัฐบาลชุด

ใหม่มีแนวโน้มที่จะลดค่าไฟฟ้าในงวดดังกล่าวโดยอาจจะสั่งการให้ กฟผ. ยอมรับการคืนหน้ีจากการแบกรับภาระค่าไฟฟ้าแทนประชาชนในช่วง ก.ย. 2564- เม.ย. 2566

ช้าลง โดยการเรียกเก็บเงินเพิ่มจากค่าไฟฟ้าน้อยลง 20 สตางค/์หน่วยไฟฟ้า ซึ่งจะส่งผลให้ค่าไฟฟ้าในงวดสุดท้ายของปีนี้ลดลงเหลือ 4.25 บาท/หน่วยไฟฟ้า 

ราคากา๊ซธรรมขาตเิฉลี่ย

ของไทย(บาท/MMBTU)

ค่าไฟฟ้า

(บาท/หน่วยไฟฟ้า)

ม.ค.-เม.ย.65 419 3.78

พ.ค.-ส.ค.65 418 4.00

ก.ย.-ธ.ค.65 495 4.72

ราคาเฉลี่ย ปี 2565 444 4.16

ม.ค.-เม.ย.66 456 5.33

พ.ค.-ส.ค.66 F 329 4.70

ก.ย.-ธ.ค.66 F 298 4.25

ราคาเฉล่ีย ปี 2566 F 361 4.76

ราคากา๊ซธรรมชาติ และค่าไฟฟ้าของไทย

ค่าไฟฟ้าของไทยเฉล่ียในปี 2566 ต า่กว่าการคาดการณ์

ในครั้งท่ีแลว้ ท่ี 4.83 บาท/หน่วยไฟฟ้า

ที่มา: Eppo, Bloomberg consensus (ก.ย. 2566) และเอกสารการรับฟังความคิดเห็น เรื่อง ค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับค่า Ft ส่าหรับงวด ก.ย.-ธ.ค.2566 (ก.ค.2566) ซึ่งรวบรวมและค่านวณโดย Krungthai COMPASS

LNG จากต่างประเทศ (สัดส่วนปี 2566: 43%) เมียนมา (สัดส่วนปี 2566: 15%)

อ่าวไทย (สัดส่วนปี 2566: 42%)

54%
44% 44% 38% 44%

20%
21% 16%

15%
16%

26%
35% 40% 47% 41%

2564 2565 ม.ค.-เม.ย.66 พ.ค.-ส.ค.66f ก.ย.66-ธ.ค.66f

สดัส่วนการผลิตกา๊ซธรรมชาติ เพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้าจากแตล่ะแหลง่
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คาดว่าอตัราดอกเบ้ียนโยบายจะแตะระดบัสูงสุดท่ี 2.25%-2.50%

• วันที่ 2 สิงหาคม 2566 กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 2.25 ต่อปี และประเมินว่าอัตราเงินเฟ้อ

ในระยะข้างหน้ามีแนวโน้มปรับตัวสูงข้ึน ส่าหรับเงินเฟ้อเดือน ส.ค. ขยายตัว 0.88%YoY เร่งขึ้นจากเดือนก่อนตามราคาน้่ามันขายปลีกที่ปรับเพ่ิมข้ึน

• Krungthai COMPASS คาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโน้มแตะระดับสูงสุด (terminal rate) ที่ 2.50% ซึ่งจะเป็นระดับ Neutral Rate ที่ท่าให้อัตรา

ดอกเบี้ยท่ีแท้จริงในระยะยาวเป็นบวก สอดคล้องกับแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อในระยะยาวของ กนง. 

• นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ 53.1% จาก Asia Pacific Consensus ประเมินว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 27 กันยายน 2566 ขณะที่ 

43.1% คาดว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 2.50%

กนง. ประเมินว่าอตัราเงินเฟ้อจะปรบัสูงข้ึนในระยะตอ่ไป

ที่มา: ธปท.
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ท่ีมา: ธปท. 

ดชันีความเช่ือมัน่ของภาคธุรกิจเดือน ส.ค. ปรบัลดลงจากภาคท่ีมิใช่การผลิต 

ขณะท่ีภาคการผลิตปรบัเพ่ิมข้ึนแตย่งัอยูต่  า่กว่าระดบั 50
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ดชันีความเช่ือมัน่ผูค้า้ปลีกในปัจจุบนั และในอีก 3 เดือนขา้งหนา้ปรบัเพ่ิมข้ึน

ที่มา: สมาคมผู้ค้าปลีกไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย (จากผลการส่ารวจระหว่างวันที่ 16-28 ส.ค. 2566)



นโยบายพกัหน้ีและลดค่าครองชีพอาจด าเนินการช่วงไตรมาส 

3-4/2566 ส่วนกระเป๋าเงินดิจทิลัจะเริ่มไดใ้นปี 2567

49

นโยบาย แนวทางด าเนินการ วงเงิน คาดว่าเริม่ด  าเนินการ

พักหนี้ 3 ปี พักหนี้ท้ังหมดของประชาชน (เกษตรกร ครู 

ต่ารวจ และผู้ที่ประสบภัยพิบัติจากช่วงโควิด-

19) โดยพักทั้งเงินต้นและดอกเบี้ย เป็น

ระยะเวลา 3 ปี

ชดเชยภาระดอกเบี้ยให้กับสถาบันการเงิน

ประมาณ 45,500 ล้านบาท

ตุลาคม 2566

ลดค่าครองชีพ (ลด

ราคาน้่ามัน-ค่าไฟ)

• ลดราคาน้่ามัน โดยลดการจัดเก็บภาษี

สรรพสามิตน่้ามันดีเซลและลดภาระจัดเก็บ

เข้ากองทุนน้่ามันฯ ส่วนน้่ามันเบนซิน จะ

ช่วยเหลือชดเชยเฉพาะกลุ่ม

• ลดค่าไฟ โดยการอุดหนุนค่าไฟฟ้า และยืด

การช่าระหน้ีการไฟฟ้าฝ่ายผลิตฯ (กฟผ.) ไป

ก่อน

• หากลดภาษีสรรพสามิตลงลิตรละ 5 บาท 

จะท่าให้รัฐบาลต้องสูญเสียรายได้ (ช่วง

เดือน ก.พ. 65-ก.ค. 66 คิดเป็นมูลค่า

ประมาณ 156,000  ล้านบาท) 

• งบประมาณอุดหนุนค่าไฟฟ้า ประมาณ 

55,000 ล้านบาท

กันยายน 2566

กระเป๋าเงินดิจิทัล แจกเงินดิจิทัลให้กับประชาชนท่ีมีอายุ 16 ปีขึ้น

ไปคนละ 1 หมื่นบาท เพื่อใช้ซื้อสินค้าในร้านค้า

ใกล้บ้านรัศมี 4 กิโลเมตร 

วเงินประมาณ 560,000 ล้านบาท เมษายน 2567

มาตรการดา้นเศรษฐกิจเรง่ด่วนที่คาดว่ารฐับาลใหม่จะเร่งผลกัดนั

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS



• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ส.ค. ขยายตัว 0.88%YoY เร่งขึ้นจากเดือนก่อนตามราคาน้่ามันขายปลีกที่ปรับเพ่ิมขึ้น ขณะที่เงินเฟ้อหมวดอาหารสดทรงตัว

ในระยะข้างหน้าอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มกลับมาเร่งขึ้นจากผลของฐานสูงที่หมดลง แต่คาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะอยู่ในกรอบเป้าหมายของ กนง. ที่ 1-3%

• เมื่อวันที่ 2 สิงหาคม 2566 กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 สู่ระดับร้อยละ 2.25 ต่อปี 

• นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ 53.1% จาก Asia Pacific Consensus ประเมินว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 27 กันยายน 2566 ขณะที่ 

43.1% คาดว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 2.50%

แมอ้ตัราเงินเฟ้อกลบัมาเพ่ิมข้ึน แตมี่แนวโนม้อยูใ่นกรอบเป้าหมาย

ที่ 1-3% ในระยาว

%YoY

ที่มาของอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ ค่านวณโดย Krungthai COMPASS
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ประมาณการอตัราเงินเฟ้อของนกัวิเคราะหส์่วนใหญ่

ท่ีมา: Asia Pacific Consensus Forecasts (August 2023)
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ที่มา: ธปท.

เครือ่งช้ีการบรโิภคภาคเอกชน เครือ่งช้ีการลงทุนภาคเอกชน

อุปสงคภ์ายในประเทศมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง สะทอ้นจาก

เครือ่งช้ีการบรโิภคและการลงทุนในเดอืน ก.ค. ท่ีปรบัดีข้ึน

• การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวจากเดือนก่อน +1.0%MoM SA จากหมวดบริการและสินค้าไม่คงทนที่ปรับเพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับจ่านวนนักท่องเที่ยวที่

เพ่ิมข้ึน และส่วนหนึ่งจากผลดีของวันหยุดยาว

• การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว +1.4%MoM SA จากการลงทุนในหมวดก่อสร้างและการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ที่เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย


